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COVID-19 PANDEMISI DONEMINDE SINIRLI DENETIM YAPTIRAN SIRKETLERIN DENETIM
RAPORLARINDA YER ALAN GORUS TURLERINIiN ARASTIRILMASI

OZET

2019 yilinda Covid-19’un ortaya ¢ikmasi ve 2020 yilinin Diinya Saglik Orgiiti (WHO) tarafindan
pandemi olarak ilan edilmesiyle lilkemiz ve diger bazi diinya iilkeleri viriisiin yayilim hizint azaltmak i¢in sosyal
hayattan is hayatina kadar bir takim kisitlamalar getirmislerdir. Kisitlamalarin etkisiyle milyonlarca insan issiz
kalmig finansal sikint1 yagayan haneler harcamalarini yavaslatmus, tireticiler iiretimlerini askiya almis sirketlerde
nakit akigt diismiis ve sirketlerin gelecegi ile ilgili belirsizlikler olusmustur. S6z konusu bu etki ve
belirsizliklerin, isletmelerin sinirli bagimsiz denetim raporlarinda verilen denetim goriisleri lizerinde nasil bir
etkide bulundugu 6nemli bir konu halini almigtir. Bu baglamda, ¢aligmanin amaci Covid-19 pandemisinin sinirlt
bagimsiz denetim yaptiran sirketlerin denetim raporlarinda verilen goriis tiirlerinde bir degisiklik yapip
yapmadigini ortaya koymak olarak belirlenmistir.

Calismada, BIST 100°de faaliyet gosteren isletmelerin ara dénem simnirli bagimsiz denetim raporlarinda
verilen goriigler icin nitel analiz tekniklerinden igerik analizi kullanilmistir. Arastirma, Tirkiye’de Covid-19
pandemisinin bagladigi yil olan 2020 yil1 ile dnceki y1l olan 2019 yili ile sinirlandirilmigtir. Calisma kapsaminda
toplamda 256 adet ara donem sinirli denetim raporu incelenmis, yapilan incelemelerde ilgili ara donemlerde
sadece olumlu ve sarth sonuclarin oldugu tespit edilmistir. Covid-19 pandemisinin BIST 100’de yer alan
sirketlerden sadece bir sirketin sinirli denetim raporlarindaki goriisler lizerinde bir etkisinin oldugu tespit
edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Covid-19, BIST 100, Sinirli Bagimsiz Denetim, SBDS 2400, SBDS 2410
JEL Siiflandirma Kodlari: M40, M42

INVESTIGATION OF THE TYPES OF OPINIONS IN THE AUDIT REPORTS OF
COMPANIES PERFORMING REVIEW OF FINANCIAL STATEMENT DURING THE
COVID-19 PANDEMIC PERIOD

ABSTRACT

With the emergence of Covid-19 in 2019 and declaring it as a pandemic by the World Health
Organization (WHO) in 2020, our country and some other world countries have imposed some restrictions from
social life to business life in order to reduce the spread of the virus. With the unemployment of millions of
people due to the restrictions, households experiencing financial difficulties slowed their spending, producers
suspended their production, companies' cash flow decreased and uncertainties about the future of companies
emerged. The effects of these effects and uncertainties on the opinions of the companies in the limited
independent audit reports are important. In this context, the aim of the study is to reveal whether the Covid-19
pandemic caused a change in the types of opinions given in the audit reports of companies that had limited
independent audits.

In the study, content analysis, one of the qualitative analysis techniques, was applied for the opinions
given in the review of financial statement of the enterprises operating in ISE 100. Research is limited to 2019
and 2020. Within the scope of the study, a total of 256 the review of financial statement were examined and it
was determined that there were only positive and conditional results in the relevant interim periods. It has been
determined that the Covid-19 pandemic has an effect on the opinions in the review of financial statement of only
one company among the companies included in ISE 100.

Keywords: Covid-19, ISE 100 (BIST 100), Review of Financial Statement, ISRE 2400, ISRE 2410
JEL Classification Codes: M40, M42
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1. GIRiS

Covid-19 pandemisi, 2019 yilmin sonlarina dogru ortaya c¢ikarak biitiin diinyada yayilim
gostermigtir. 11 Mart 2020'de Diinya Saglhk Orgiiti (WHO) tarafindan Covid-19’un bir pandemi
oldugu agiklanmig ve Tiirkiye’de mart ay1 icerisinde ilk vaka tespit edilmistir. Covid-19 pandemisi her
ne kadar kamu sagligini tehdit eden bir durum gibi goéziikse de isletmeleri, sektorleri ve dolayisiyla
iilke ekonomilerini dogrudan ve dolayli olarak derinden etkilemistir/etkilemektedir. Pandemiyi
yavaglatmak amaci ile lilkemizde ve diger birgok iilkede seyahatler kisitlanmisg, karantina tedbirleri
almmis ve pandeminin ekonomik etkisini azaltacak ¢esitli diizenlemeler yapilmis ve halen yapilmaya
devam etmektedir. Bdylece pandeminin etkisi bazi sektorlerde daha fazla hissedilirken bazi
sektorlerde daha az hissedilir olmustur.

Finansal raporlar, isletmelere ait finansal ve finansal olmayan bilgilerin kamuya sunuldugu
raporlardir. S6z konusu bu raporlar denetciler tarafindan ara donemlerde ve donem sonlarinda
belirlenmis kural ve standartlara gore denetlenmektedir. Ara donemlerde yayimlanan raporlarin sinirh
denetimle denetlenmesiyle elde edilen sonuglar sinirli denetim raporu olarak adlandirilirken dénem
sonlarinda yapilan raporlamalarin denetlenmesi ise bagimsiz denetim raporu olarak adlandirilmaktadir.
Denetim raporlarinda elde edilen sonuglar dort farkli goriisle raporlanabilmektedir. Bu goriisler
“olumlu sonug¢”, “sinirli olumlu (sartli) sonug¢”, “olumsuz sonug” ve “sonug bildirmekten kaginma”
seklinde olmaktadir. Finansal tablolar, finansal raporlama g¢ercevesine gore (TMS/TFRS) dogru ve
diirtist bir bigimde yansitilmigsa sinirlt denetim raporuna “olumlu” goriis bildirilirken, finansal tablolar
onemli yanlighk igeriyor fakat bu 6nemli yanlisliklarin finansal tablolar {izerindeki etkisi yaygin
degilse “sartli sonug¢”, finansal tablolar 6nemli yanliglik iceriyor ve etkisi de finansal tablolar {izerinde
yayginsa “olumsuz sonug¢” bildirilir. Ayrica finansal tablolar ile ilgili yeterli ve uygun kant elde
edilememigse, bu durumun finansal tablolar iizerindeki etkisi de 6nemli ve yayginsa denet¢i, sonug
bildirmekten kaginir.

Boylece ekonomik hayati derinden etkileyen pandeminin, igletmelerin finansal tablolarini ve
dolayistyla sinirli bagimsiz denetim raporlarinda verilen goriisleri nasil etkileyecegini ortaya koymak
onemli bir konu haline gelmistir. Calismanin temel amaci, COVID-19 pandemisinin isletmelerin
sinirlt bagimsiz denetim raporlarinda verilen goriisler lizerinde etkilerini incelemektir. Bu kapsamda,
oncelikle bagimsiz denetim {izerinde durulmus, devaminda ara donem finansal tablolarin sinirl
bagimsiz denetimi ve standartlar1 ele alinmistir. Son olarak, COVID-19 pandemisinin sinirli bagimsiz
denetim raporlarinda verilen goriisler iizerinde etkisinin arastirilmasi kapsaminda; BIST 100’de
faaliyet gosteren isletmelerin smirli bagimsiz denetim raporlart igerik analizi kullanilarak
incelenmistir.

Covid-19 pandemisinin bir¢ok igletme ve sektor iizerinde olumsuz yonde bir etkisinin oldugu
bircok c¢aligma ile ortaya konulmustur. Ortaya ¢ikan bu etkinin igletmelerin sinirli denetim
raporlarindaki goriisleri iizerinde de bir etkisinin olup olmadigr akademik bir merak konusunu
olusturmustur. Literatiirde Covid-19 pandemisinin sinirli denetim raporlarinin goriisleri iizerindeki
etkisi iizerine herhangi bir calismaya rastlanilmamis olmamasi bu calismay1r onemli kilmakta ve
literatiirdeki s6z konusu bosluk bu galigmayla doldurulmaktadir.

2. LITERATUR TARAMASI

Covid-19 pandemisinin isletmelerin ve sektorlerin iizerindeki etkisi, yerli ve yabanci
literatiirde genis bir sekilde ele alinmistir. Bu ¢alismada literatiirdeki belli basli ¢caligmalar asagida
Ozetlenmigtir.

Covid-19 pandemisinin bagimsiz denetim siirecine olan etkilerini arastiran Adana ve
Ozbirecikli (2020), bagimsiz denetim raporlarinda pandeminin etkilerine nasil yer verildigini de
aragtirmiglardir. Caligma sonucunda pandeminin, bagimsiz denetim siirecine 6nemli etkilerinin oldugu
ve denet¢ilerin bazi raporlarda sartli goriis verdigi ve goriis vermekten kagindigi tespit edilmistir.

Koése ve Agdeniz (2020), Covid-19 pandemisinin “BDS 570 Isletmenin Siirekliligi
Standardi”nin uygulama siirecine etkilerini BIST te faaliyet gdsteren isletmelerin bagimsiz denetim
raporlart iizerinden incelemislerdir. Calismada, pandeminin isletmelerin siirekliligine etkilerinin
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raporlarda yer verilip verilmedigi arastirilmis sonugta denetim raporlarinda Covid-19 ile ilgili bir
bilgilendirme yapilmadig: tespit edilmistir. Pandeminin finansal raporlama tizerindeki olas1 etkilerini
ele alan Cavlak (2020) ise calismasinda, BIST 100 Endeksin’de faaliyet gosteren isletmelerin Covid-
19 pandemisi siirecinde yayimladiklar1 ilk finansal raporlar olan ara donem finansal raporlari
incelemistir. Calisma sonucunda finansal raporlarda isletmelerin biiylik bir kismi Covid-19 hakkinda
en az bir baglik altinda degerlendirmelerde bulunduklari, fakat s6z konusu degerlendirmeler finansal
raporlar i¢in 6nem arz eden basliklarda (isletmenin siirekliligi, muhasebe tahmin ve varsayimlari ile
muhasebe politikalari) cok az yer aldig1 tespit edilmistir.

Covid-19 pandemisinin sektorler tizerindeki etkisi de yapilan birgok ¢alismada ele alinmistir.
Goker ve digerleri (2020) calismalarinda Covid-19 pandemisinin BIST 100 sektor endeks getirileri
iizerindeki etkisini inceleyerek en yiiksek kaybin Turizm, Tasimacilik ve Spor sektérlerinde oldugunu
tespit etmislerdir. Kilig (2020) yaptigi calismada, Covid-19 pandemisinin Borsa Istanbul sektor
getirileri lizerindeki etkisini olay etiidii yontemiyle incelemistir. Calisma sonucunda, endekslerin
cogunda negatif anormal getirilere rastlandig1 ve ayrica sektor bazinda en yliksek negatif getirilerin
turizm ve tekstil sektorlerinde oldugu ve pozitif getirinin ise ticaret sektoriinde oldugu tespit edilmistir.
Tayar ve digerleri (2020) tarafindan yapilan ¢alismada Covid-19 pandemisinin BIST teki sektorel
etkilerini incelemiglerdir. Calismanin tahmin modelleri sonucunda Covid-19 pandemisinin Teknoloji,
Sinai, Mali, Ulastirma ve Elektrik Sektér Endeksleri iizerinde gorece yiiksek diizeyde anlamli ve
olumsuz etkilere sahip oldugu ve diger taraftan incelenen on sektérden Ticaret Sektorii hari¢ farkli
anlamlilik diizeyinde olumsuz etkilerinin oldugu tespit edilmistir. Bayraktar (2020) tarafindan yapilan
calismada ise Covid-19 pandemisinin BIST 100’de islem goren Imalat Sektorii iizerindeki etkisi
arastirilmisg, bu sektoriin hisse senetlerinin pandemiden 6nceki siirecten daha ¢ok getiri sagladigi tespit
edilmistir.

Yabanci literatiirde yapilan ¢alismalara bakildiginda ise Sansa (2020) Cin ve ABD dilkeleri
icin 1 Mart 2020 - 25 Mart 2020 tarihleri arasindaki donemde Covid-19'un finansal piyasalar
lizerindeki etkisini incelemistir. Calisma sonucunda Covid-19 vakalar ile finansal piyasalar arasinda
onemli dlciide pozitif bir iligski oldugu tespit edilmistir. Mazur ve digerleri (2020) tarafindan yapilan
calismada Covid-19 pandemisinin S&P 1500 firmalar1 lizerindeki etkisi incelenmistir. Caligma
sonucunda Covid-19’un etkisiyle dogal gaz, gida, saglik ve yazilim sirketleri yiiksek pozitif getiri
sagladigl, buna karsilik petrol, gayrimenkul, eglence ve konaklama sektorlerindeki 6z sermaye
degerlerinin 6nemli dl¢iide diistiigi tespit edilmistir.

3. GENEL OLARAK BAGIMSIZ DENETIM

Latince kokenli bir kelime olan (audine, audit) denetim; duymak, dikkatlice dinlemek,
onaylamak gibi anlamlara gelmektedir (Woolf, 1985: 1; Demir ve Arslan, 2019: 64). Denetim, Tiirk
Dil Kurumu online sozliigiinde “denetleme” kavrami ile es anlamli olup “bir isin dogru ve uygun
olarak yapilip yapilmadigini incelemek, murakabe etmek, teftis ekmek, kontrol etmek” seklinde
tanimlanmaktadir. Amerikan Muhasebeciler Birligi Temel Denetim Kavramlari Komitesinin yapmis
oldugu tanima gore denetim; “Ekonomik faaliyet ve savlarin énceden tespit edilmiy élciitlere uygunluk
diizeyini arastirmak ve neticeleri ilgili kigilere iletmek gayesiyle tarafsizca kanit toplama siirecidir”
seklinde ifade edilmistir (Giiredin, 1998: 5). Ozetle denetim, sirket yonetiminin sirketin faaliyetleri
sonucundaki finansal iddialarin1 yansitan tablolarin dogrulugunu/ uygunlugunu tespit etme ¢alismasi
seklinde ifade edilmektedir (Demir ve Arslan, 2019: 64). Denetim siirecini yiiriiten kisiye de denetci
denilmektedir.

Denetim tiirleri kapsamina, yapilis nedenine, uygulama zamanina, denetcinin statiisiine ve
yapilma amacina gore bes tiirde incelenmektedir. Kapsamina gore, genel ve 6zel denetim; yapilis
nedenine gore, zorunlu ve istege bagli denetim; uygulama zamanina gore, siirekli, sinirli (ara donem)
ve son denetim; denetcinin statiisiine gore, kamusal, i¢ ve bagimsiz denetim; yapilma amacina gore ise
finansal tablo denetimi, uygunluk denetimi, faaliyet denetimi ve 6zel amagli denetim seklinde tiirlere
ayrilmaktadir (Giirbiiz, 1995: 11). Bu c¢alismanin konusu geregince bu calismada sadece bagimsiz
denetim ve sinirlt bagimsiz denetim tiirleri izerinde durulacaktir.
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Bagimsiz denetim, finansal tablo ve bilgilerin dogru yansitilip yansitilmadigini nesnel bir
sekilde belirleyen ve bunu rapor eden faaliyet olarak ifade edilir (Erdogan, 2002: 59). Bagimsiz
denetimin tanim Sermaye Piyasasinda Bagimsiz Denetim Hakkindaki Teblig’de; “isletmelerin
kamuya agiklanacak veya Kurulca istenecek yillik finansal tablo ve diger finansal bilgilerinin, finansal
raporlama standartlarina uygunlugu ve dogrulugu hususunda, makul giivence saglayacak yeterli ve
uygun bagimsiz denetim kanitlarimin elde edilmesi amaciyla bagimsiz denetim standartlarinda
ongoriilen gerekli tiim bagimsiz denetim tekniklerinin uygulanarak, defter, kayit ve belgeler iizerinden
denetlenmesi ve degerlendirilerek rapora baglanmast” seklinde gegmektedir (SPK, Seri: X, No: 22,
Md.4/b).

Tiirkiye’de bagimsiz denetim ilk olarak 1960’11 yillarda bankalar ve yurtdis1 fon saglayanlarin
talebi iizerine yurtdisinda yerlesik bagimsiz denetim firmalar1 tarafindan yapilmaya baslanmustir.
1970’li yillardan itibaren ise uluslararasi denetim firmalarinin Tiirkiye’deki iiye firmalar tarafindan
yapilmaya baglanmistir (Bezirci ve Karasioglu, 2011: 576).

2011 yilinda diinyadaki geligsmelere paralel olarak Tiirk Ticaret Kanunu degistirilmistir. 6102
sayill TTK ile muhasebe ve denetim alanina yonelik diizenleme ve gozetleme yetkisi olan “Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK)” 2 Kasim 2011 tarihinde kurulmustur.
KGK’nin kurulmasiyla Tiirkiye’de gerek finansal raporlamada gerekse de bagimsiz denetimde yeni bir
donem baglamistir. KGK’ye, 660 sayili Kanun Hiikmiinde Kararnameyle (KHK) Tiirkiye Denetim
Standartlarmi (TDS) yayimlama yetkisi verilmistir. Bu c¢ergevede “Uluslararasi Muhasebeciler
Federasyonu’nun (IFAC)” alt kurullarindan olan “Uluslararas1 Bagimsiz Denetim ve Giivence
Denetimi Standartlar1 Kurulu (IAASB)” tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim, siirli bagimsiz
denetim, diger giivence denetimleri ve ilgili hizmetlere iliskin standartlar, KGK tarafindan
yayimlanan “Tiirkiye Denetim Standartlari’nin (TDS)” temel yapisin1 olusturmaktadir (Giiredin ve
Adiloglu, 2018: 17, 20).

Uluslararasi standartlarla uyumlu TDS’ler ilk olarak 2 Ekim 2013 tarihinde “Kalite Kontrol
Standard1” ile yayimlanmaya baglamistir. Uluslararasi standartlarda meydana gelen degisiklikler
nedeniyle TDS’lerde giincellemeler yapilmaktadir. En son yapilan giincellemeye gére 01.01.2021-
31.12.2021 hesap doéneminin denetiminde uygulanacak olan denetim standartlar yiirtirliige girdikleri
yillar ile birlikte asagida siralanmistir (https://www.kgk.gov.tr/DynamicContentDetail/10256/TDS-
2021-Seti):

Etik Kurallar (2015)

Kalite Kontrol Standartlari(KKS), 1 Standart, (2013)

Bagimsiz Denetim Standartlari(BDS), 37 Standart, (2013, 2017)

Sinirli Bagimsiz Denetim Standartlari(SBDS), 2 Standart, (2014, 2018)
Giivence Denetimi Standartlari(GDS), 4 Standart, (2014, 2015)

llgili Hizmetler Standartlari(iHS), 2 Standart (2014, 2018)

Faizsiz Finans Denetim Standartlari(FFDS), 7 Standart (2019-2021)

TTK’ye gore bagimsiz denetime tabi olacak sirketlerin bir takim sartlara sahip olmasi
gerekmektedir. Bunlar; aktif toplami, yillik net satis hasilati ve ¢alisan sayisi olmak iizere 3 Slgiit olup,
art arda iki hesap doneminde s6z konusu tii¢ 6l¢iitten en az ikisini saglayan sirketler bagimsiz denetime
tabi olmaktadirlar. 26 Mayis 2018 tarihinde ilgili Kararla bagimsiz denetime tabi olmaya iliskin
olgiitler yeniden belirlenmis ve 2018 yili icin bagimsiz denetim kapsamu genisletilmistir. ilgili
diizenlemeye gore; 2018 yili i¢in bu Olgiitler; aktif toplami en az 35 milyon TL, yillik net satis hasilati
en az 70 milyon TL ve calisan sayisi en az 175 kisi olarak belirlenmistir. Herhangi bir dlgiite bagh
olmayip Sermaye Piyasast Kurulunun diizenlemesi ve denetiminde olan sirketler (yatirim kuruluslari,
varlik kiralama sirketleri vd) de bagimsiz denetime tabidirler
(https://www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2018/05/20180526-2.pdf).

Bagimsiz denetim, uygulamada; siirekli bagimsiz denetim, sinirli bagimsiz denetim ve 6zel
bagimsiz denetim seklinde {i¢ kisma ayrilmaktadir. Siirekli bagimsiz denetim, KGK’den yetki almig
bir denetim sirketinin, bir isletmenin 31.12.20X0 tarihli finansal tablo ve diger finansal bilgilerinin
muhasebe standartlarina uygun hazirlanip hazirlanmadigina iliskin yaptig1 denetimdir. Sinirli bagimsiz

375



Covid-19 Pandemisi Déneminde Sinirlt Denetim Yaptiran Sirketlerin Denetim Raporlarinda Yer Alan
Goriis Tiirlerinin Arastiriimast

denetim ise bir isletmenin ara doneminde (31 Mart, 30 Haziran, 30 Eyliil) yapilan denetimdir. Sinirl
bagimsiz denetim, finansal bilgilerin giivenirligi agisindan kullanicilara siirekli bagimsiz denetime
gore smirli diizeyde bir giivence saglamaktadir (Uyar, 2015: 15, 20). Bu ¢alismanin amacina uygun
olarak burada sadece sinirli bagimsiz denetime deginilecektir.

3.1. Simirhi Bagimsiz Denetim ve Standartlar1 (SBDS)

Smirli bagimsiz denetim, siirekli denetim yaptiran ortakliklarin diizenledikleri ara dénem
finansal tablolarinin siirekli denetime gore sinirli denetimidir. Sermaye Piyasasinda Bagimsiz Denetim
Hakkinda Teblig’de inceleme olarak da isimlendirilen sinirli bagimsiz denetimi; “ara dénem finansal
tablolarvmin  Kurulca yayvmlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak hazirlanip
hazirlanmadiklarimn oncelikle bilgi toplama (sorusturma) ve analitik inceleme teknikleri kullanilarak
incelenmesi ve degerlendirilerek rapora baglanmast” seklinde ifade edilmektedir (SPK, Seri: X, No:
22). Sinirl bagimsiz denetimi siirekli bagimsiz denetimden farkli olarak makul giivence saglamaz ve
tiim denetim tekniklerini kullanmaz (Atabay ve Ding, 2019: 24).

llgili Teblig’de, ara donem finansal tablolarin smirli bagimsiz denetimi kapsaminda olan
isletmeler; yatirim kuruluslari, yatirim fonlar1 hari¢ kolektif yatirim kuruluslari, ipotek finansmani
kuruluslar1 ve sermaye piyasasi araglari bir borsada ve/veya teskilatlanmig diger pazar yerlerinde islem
goren isletmelerdir (SPK, Seri: X, No: 22).

Siirli denetim, isletmelerin siirekli denetimini yerine getiren denetgi ya da denetim
kuruluslar tarafindan yiiriitiilebilecegi gibi farkli denetim kuruluslar tarafindan da yiiriitiilebilir. KGK
tarafindan IFAC’1n alt kurullarindan olan IAASB’nin yayimladigi Uluslararas1 Denetim Standartlar
dogrultusunda, Sinirli Bagimsiz Denetim Standartlar1 kapsaminda, iki standart yayimlanmistir. Bu
standartlar; “SBDS 2400: Tarihi Finansal Tablolarin Sinirli Bagimsiz Denetimi ve SBDS 2410: Ara
Donem Finansal Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten
Denetci Tarafindan Sinirhi Bagimsiz Denetimi” agagida ele alinmistir.

3.1.1. Tarihi Finansal Tablolarin Simirh Bagimsiz Denetimi (SBDS 2400)

KGK, Uluslararas1 Bagimsiz Denetim ve Giivence Denetimi Standartlar1 Kurulu’nun (IAASB)
“SBDS 2400 Tarihi Finansal Tablolarin Sinirli Bagimsiz Denetimi” baslikli standardin1 mevzuatimiza
dahil etmistir. Bu standart 30.12.2018 tarihli ve 31350 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmigtir.

Ayn1 zamanda bir smirlt giivence denetimi olan bu standart; “isletmenin tarihi finansal
tablolarvmin suirly bagimsiz denetimini (sinirlt denetimini) yiiriitmek iizere gorevlendirilmis, ancak
finansal  tablolarimin  bagimsiz  denetimini  yiiriitmekle  goreviendirilmemis  bir  denetginin
sorumluluklarin ve sumirli denetim raporunun sekil ve icerigini” diizenlemektedir. Finansal tablolarin
sinirli denetiminde denet¢i, isletmenin finansal tablolariin gecerli finansal raporlama g¢ergevesine
uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigi hususunda hedef kullanicilarin giiven diizeyini artirmayi
amaglayan bir sonug¢ bildirir. Denet¢i, bu standart hiikiimlerine uygun bir sekilde bir biitlin olarak
finansal tablolara iliskin bildirecegi sonuca dayanak olusturan yeterli ve uygun kanitlart elde etmek
icin Oncelikle (basta) sorgulama yapar ve analitik prosediirleri uygular (SBDS 2400, Paragraf: 1, 5-7).

SBDS 2400°te; bu standardin kapsami, uygulama alani, yiriirliik tarihi, amaclart ve
tanimlarindan sonra agagidaki boliimler yer almaktadir (SBDS 2400):

e  Sinirli Denetimin Bu SBDS’ye Uygun Olarak Ydiriitiilmesi,

e Etik Hiikiimler,

e Mesleki Siiphecilik ve Mesleki Muhakeme,

e  Siurli Denetim Diizeyinde Kalite Kontrol,

e Miisteri Iliskisinin ve Sinirli Denetim Sézlesmesinin Kabulii ve Devam Ettirilmesi,
e Yonetim ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarla Kurulacak Iletisim,

e  Sinirli Denetimin Yiriitilmesi,
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e Bilang¢o Tarihinden Sonraki Olaylar,

e Yazili Beyanlar,

e Uygulanan Prosediirler Sonucunda Elde Edilen Kanitlarin Degerlendirilmesi,
e Denetginin Finansal Tablolar Hakkinda Sonug¢ Olusturmasi,

e Denetgci Raporu,

¢ Belgelendirme,

boliimleri yer almaktadir. Bu standardin ekinde ise yiiriitiilecek sinirli bagimsiz denetime iliskin
sozlesme Ornegi ve denetci raporu 6rneklerine yer verilmistir.

3.1.2. Ara Doénem Finansal Bilgilerin, isletmenin Yilhk Finansal Tablolarimin Bagimsiz
Denetimini Yiiriiten Denetci Tarafindan Simirhh Bagimsiz Denetimi (SBDS 2410)

KGK, Uluslararas1 Bagimsiz Denetim ve Giivence Denetimi Standartlar1 Kurulu’nun (IAASB)
“SBDS 2410 Ara Doénem Finansal Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolariin Bagimsiz
Denetimini Yiiriiten Denet¢i Tarafindan Sinirlt Bagimsiz Denetimi” baglikli standardint mevzuatimiza
dahil etmistir. Bu standart, 01.10.2014 tarihli ve 29136 sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanmustir.

Bu standart, isletmenin bagimsiz denetimini tGstlenen bir denet¢inin ayni zamanda isletmenin
ara donem finansal bilgilerinin sinirli denetimini de yapmasi durumunda uymasi gereken ve bu konuda
rehberlik saglayan denetim standardidir. Siurli denetim, isletmenin bir yillik hesap doneminden
ziyade ara donemlere ait tam veya Ozet finansal tablolarin incelenmesini ifade eder (SBDS 2410,
Paragraf: 1-2). Sinirli denetimin amaci, “denet¢inin, sumirli denetime dayanarak ara donem finansal
bilgilerin tiim onemli yonleriyle gecerli finansal raporlama ¢ergevesine uygun olarak hazirlanmadigt
kanaatine varmasina sebep olacak herhangi bir hususun dikkatini ¢ekip ¢ekmedigi konusunda bir
sonug bildirmesini saglamaktur” seklinde agiklanmistir. Ayrica denet¢i bu amag¢ dogrultusunda, ara
donem finansal bilgilerde 6nemli bir yanlishik tespit etmesi durumunda, uygun olmayan bir sonug
bildirme riskini orta diizeye indirme maksadiyla sorgulamalar yapar ve analitik prosediirler (trend
analizi ve regresyon analizi gibi oran analizleri ile istatistiksel teknikler) ile diger simirli denetim
prosediirlerini uygulayarak siirl giivence saglar (SBDS 2410, paragraf 7; SPK, Seri: X, No: 22, md:
6(2)). Bu denetim tiiriinde, genellikle muhasebe kayitlarimin teftis, gézlem ve mutabakat aracilifiyla
test edilmesi gerekmez. Ayrica hukuki ihtilaflar ve tazminatlarla ilgili bilgilerin dogrulanmasi da
gerekmez (SPK, Seri: X, No: 22, md: 6(2,6)).

Sinirli denetim ve bagimsiz denetim, amaglar1 yoniinden birbirlerinden 6nemli Olgiide
ayrilmaktadirlar. Sinirli denetimde amag, finansal bilgilerin, gegerli finansal raporlama g¢ercevesine
uygun olarak biitiin nemli yonleriyle ger¢ege uygun bir sekilde yansitilip yansitilmadigi hakkinda bir
gorilis verilmesine dayanak saglamak degildir. Ayrica bagimsiz denetimden farkli olarak finansal
bilgilerin 6nemli bir yanliglik icermedigine iliskin makul giivence elde etmek i¢in tasarlanmaz (SBDS
2410, Paragraf: 8-9).

Sinirl denetimin uygulama siireci, yillik bagimsiz denetimin bir pargasi olarak; miisteri kabulii
ve denetim anlagmasinin yapilmasi, denetimin planlanmasi, bu planin uygulanmasi ve raporlamanin
yapilmasi olmak {izere bes asamadan olusur. Fakat sinirli denetim, yillik bagimsiz denetimin iginde
oldugundan dolay1 miisteri kabulii ve denetim anlagmasinin yapilmasi zaten yillik bagimsiz denetimi
icin basta yapilmis olmaktaydi (Uyar, 2015: 21).

Asagida Tablo 1°de bagimsiz denetim standartlari ile sinirli bagimsiz denetim standartlarinin
benzer ve farkli yonlerinin bir karsilagtirilmasi verilmistir.
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Tablo-1: Bagimsiz Denetim Standartlar1 ile Sinirli Bagimsiz Denetim Standartlarinin Karsilagtiriimasi

Kriter

BDS

SBDS 2400

SBDS 2410

Denetimin Konusu

Finansal Tablolar

Finansal Tablolar

Ara Finansal Tablolar

Ornek Denetim
Konusu

Finansal Durum Tablosu, K/Z
Tablosu, Ozkaynak Degisim
Tablosu, Nakit Akis Tablosu,
Dipnotlar, Faaliyvet Raporu

Finansal Durum Tablosu, K/Z
Tablosu, Ozkaynak Degisim
Tablosu, Nakit Akis Tablosu,
Dipnotlar, Faalivet Raporu

Finansal Durum Tablosu, K/Z
Tablosu, Ozkaynak Degisim
Tablosu, Nakit Akis Tablosu,
Dipnotlar

Giivence Diizeyi

Makul Giivence

Sinirhi Giivence

Smurli Glivence

Sozlesme Oncesi

A% A% Yok
Risk Degerleme a a X0
Sozl?sme YazilyYil icinde En Erken Yazily/Y1l Iginde Yazily/Y1l Iginde
Sekli/Zamam
Sozlesme Onay Olagan veya Olaganiistii Olagan veya Olaganiistii L
Makami Genel Kurul Genel Kurul Yonetim Kurulu
Denetim Siiresi 1 Hesap Donemi 1 Hesap Donemi 1 Hesap Doneminden Kisa
Belgeleme Zorunlu Zorunlu Zorunlu

Fiziki Sayim, Belge

inceleme, Gozlem,
Denetim Teknikleri Sorgulama, Dogrulama, Sorgulama ve Analitik Sorgulama ve Analitik

Yeniden Hesaplama,

Yeniden Uygulama, Analitik
Prosediirler

Prosediirler

Prosediirler

Smanan Iddialar

Tamlik, Gergeklesme, Var
Olma, Sahiplik, Degerleme,
Sunum, Agiklama

Tamlik, Gergeklesme,
Degerleme, Sunum, A¢iklama

Tamlik, Gergeklesme,
Degerleme, Sunum, Agiklama

Bilan¢o Sonrasi
Olaylar

Dikkat Edilir

Dikkat Edilir

Dikkat Edilmez

Olagan Genel Kuruldan 15

Olagan Genel Kuruldan 15

Dénem Sonundan itibaren

Rapor Tarihi Giin Oncesi Giin Oncesi 60 Giin icinde
So6zlesme ve Raporlarim So6zlesme ve Raporlarim Soézlesme ve Raporlarin
, .
KGK’ye Bildirim Bildirimi Zorunlu Bildirimi Zorunlu Bildirimi Zorunlu
Belgelerin Rapor Tarihinden Itibaren 60  Rapor Tarihinden Itibaren 60  Rapor Tarihinden Itibaren 60
Dosyalanmasi Giin Iginde Giin Iginde Giin I¢inde

Kaynak: (Atabay ve Ding, 2019: 31-33).

Tablo incelendiginde genel olarak BDS’lerin SBDS 2400 ile benzer SBDS 2410 ile farkli
oldugu goriilmektedir.

3.1.3 Simirh Bagimsiz Denetim Raporlamasinda Gériis Tiirleri

Denetgi, smirli denetim sonucunda elde ettigi yargiyr simnirli denetim raporu ile kamuya
aciklar. Simirli denetimde elde edilen sonug dort farkli goriisle raporlanabilir. Bu goriisler, “olumlu
sonug”, “sinirlt olumlu (sartli) sonug”, “olumsuz sonu¢” ve “sonug bildirmekten ka¢inma” seklindedir

(Uyar, 2015: 26; SBDS 2400, Paragraf: 76).

Denetgi, smirli denetim raporu tarihine kadar ortaya ¢ikan ve ara donem finansal bilgilerde
diizeltme ya da agiklama yapilmasini gerektirebilecek biitiin olaylarin yonetim tarafindan belirlenip
belirlenmedigini ve ayrica yonetimin isletmenin siirekliliginin devaminin degerlendirmesini degistirip
degistirmedigini sorgular. Yine denet¢i, tim 6nemli yonleriyle gegerli finansal raporlama ¢ergevesine
uygun olarak hazirlanacak ara donem finansal bilgilerde 6nemli bir diizeltmenin yapilmasina ihtiyag
duyulup duyulmamasi hakkinda siiphe uyandiran bir durumun dikkatini ¢ekmesi halinde, sinirh
denetim raporunda bir sonug¢ bildirebilmesini saglayacak ilave sorgulamalar yapar ya da baska
prosediirler uygular (SBDS 2410, Paragraf: 26-27 ve 29).

Smirli denetim raporunda olumlu sonug bildirme sartt SBDS 2400 standardinda; “denetci,
finansal tablolarin tiim onemli yonleriyle gecerli finansal raporlama cercevesine uygun olarak
hazirlanmadigi kanaatine varmasina sebep olan herhangi bir hususun dikkatini ¢ekmedigi sonucuna
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varabilmek igin simirli giivence elde ettiginde, bir biitiin olarak finansal tablolar hakkinda olumlu
sonug bildirir.” seklinde ifade edilmektedir. (SBDS 2400, Paragraf: 73). Aksi durumda olumlu sonug
disindaki goriisler raporlanir.

Bagimsiz denetimin olumlu denetim raporunun goriis paragrafinda “ekteki mali tablolar
31.12.20XX tarihinde A isletmesinin finansal durumunu, finansal performansini ve nakit akislarin
uygulanabilir finansal raporlama cergevesine gore (TMS/TFRS) dogru ve diirlist bir bigimde
yansitmaktadir” seklinde bir ifade kullanilirken, sinirli bagimsiz denetimde ise “finansal tablolarin,
gecerli finansal raporlama ¢ergevesine uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle ger¢ege uygun bir bigimde
sunulmadigina dair herhangi bir husus dikkatimizi ¢ekmemistir” seklinde bir ifade kullanilmaktadir
(Uyar, 2015: 26). Bu ifadelerle bagimsiz denetim makul bir giivence saglarken smirli bagimsiz
denetim sinirh giivence saglamaktadir.

Finansal tablolar 6nemli yanlishik igeriyor fakat bu 6nemli yanligliklarin finansal tablolar
iizerindeki etkisi yaygm degilse “sartli sonug”, finansal tablolar dnemli yanlislik iceriyor ve etkisi de
finansal tablolar iizerinde yayginsa “olumsuz sonug” bildirilir (SBDS 2400, Paragraf: 77). Ayrica
finansal tablolar ile ilgili yeterli ve uygun kanit elde edilememisse, bu durumun finansal tablolar
iizerindeki etkisi de énemli ve yayginsa denetci, sonug bildirmekten kagimir (SBDS 2400, Paragraf:
81).

4. COVID-19 PANDEMIiSi DONEMINDE SINIRLI DENETIM YAPTIRAN
SIRKETLERIN DENETIM RAPORLARINDA YER ALAN GORUS TURLERININ
ARASTIRILMASI

Caligmanin bu kisminda BIST 100 endeksinde yer alan sektérlerde faaliyet gosteren sirketlerin
sinirli bagimsiz denetim raporlarinda verilen gériis tiirleri incelenmistir. inceleme, Tiirkiye’de Covid-
19 pandemisinin bagladig1 yil olan 2020 yil1 ile dnceki yil olan 2019 yili ile smirlandirlmistir. S6z
konusu yillarin ara déonem siirli bagimsiz denetim raporlarn “www.kap.gov.tr” adresi araciligryla elde
edilmistir. Calisma kapsaminda toplamda 256 adet ara donem sinirli denetim raporu incelenmistir.
Sirketlerin incelenen s6z konusu raporlart ve bu raporlarda verilen goriisler, sirketlerin faaliyet
gosterdikleri sektorler baz alinarak asagida gosterilmistir.

4.1. Mali Kuruluslar Sektoriinde Yer Alan Sirketler

BIST’te yer alan sektdrlerden Mali Kuruluslar sektdrii bircok alt sektdrii kendi icerisinde
barindirmaktadir. Bunlar; “Bankalar, Sigorta Sirketleri, Finansal Kiralama ve Faktoring Sirketleri,
Holdingler ve Yatinm Sirketleri, Diger Mali Kuruluslar, Aract Kurumlar, Gayrimenkul Yatirim
Ortakliklari, Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklar1 ve Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklar” gibi
sektorlerdir. Bu galismanin amacina uygun olarak bu alt sektorlerden sadece BIST 100°de yer alanlart
ele alinacaktir. Bu sektorler de; “Bankalar, Sigorta Sirketleri, Finansal Kiralama ve Faktoring
Sirketleri, Holdingler ve Yatinm Sirketleri, Araci Kurumlar ve Gayrimenkul Yatirim
Ortakliklari”’ndan olugsmaktadir.

Covid-19 pandemisinin olusturdugu ekonomik belirsizlikler ile talep yonlii azalmalarin etkileri
ve bunlara bagl olarak yatirimlardaki azalmalar, Mali Kuruluslar sektoriinde olusturdugu etki olumsuz
yonde olmustur (Tayar vd., 2020: 311).

4.1.1. Bankacilik Sektoriinde Yer Alan Sirketler

Diinyada ve iilkemizde Covid-19 pandemisinin ortaya cikmasiyla ticari faaliyetlere belli
onlem ve smirlamalar getirildi. Bu sinirli faaliyetlerin reel sektorle esgiidiimlii bir sekilde hareket eden
bankacilik sektoriine etkisi kaginilmaz olmustur. Bu etkinin yonii ve siddeti ile ilgili gerek yerli ve
gerekse yabanc literatiirde birgok calisma yer almaktadir. Covid-19 pandemisinin BIST’te yer alan
bankacilik sektoriine etkisi bazi ¢aligmalarda (Kandil Goker vd., 2020; Kilig, 2020) olumlu, bazi
calismalarda ise (Keles, 2020; Oztiirk vd., 2020; Tayar vd., 2020; Baur ve Trench, 2020) olumsuz
yonde oldugu sonucuna varilmistir. Cin’de yapilan bir ¢alismada (Ramelli ve Wagner, 2020) ise en
kotii etkilenen sektorler arasinda yer almustir.
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BIST 100 endeksine kote olan bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren toplam 9 sirket
bulunmaktadir. Bu sirketlerin, ara donem sinirli denetim raporlarinda verilen denetim goriisleri Tablo
2’de gosterilmistir.

Tablo 2: Bankacilik Sektoriinde Yer Alan Sirketlerin Sinirli Denetim Raporlarindaki Gortisler

2019 Yil 2020 Yilu
SIRKET ADI 1. 2. 3. 1. 2. 3.
Ceyrek Ceyrek Ceyrek Ceyrek Ceyrek Ceyrek
1 AKBANKT.AS. Sarth Sartl Sartl Sarth Sarthi Sarthi
ALBARAKA TURK KATILIM
2 BANKASI AS. Olumlu Olumlu Olumlu Olumlu Olumlu Olumlu
3 SEKERBANK T.A.S. Sarth Sartl Sartl Sarth Sarth Sarthi
4 TURKIYE GARANTI BANKASI AS. Sarthi Sartli Sartli Sarth Sarth Sarth
5 TURKIYE HALK BANKASI A S. Sartlt Sartl Sartl Sartl Sartl Sartl
6 TURKIYE IS BANKASI A.S. Sartlt Sartl Sartl Sartl Sartl Sartl
TURKIYE SINAI KALKINMA
7 BANKASI A.S. Sarthi Sartli Sarth Sarthi Sarth Sarth
8 iUAR(I)(IYE VAKIFLAR BANKASI Sarthi Sartli Sarth Sarthi Sarth Sarth
9 YAPI VE KREDI BANKASI A.S. Olumlu Olumlu Olumlu Olumlu Olumlu Olumlu

Tablo incelendiginde bankacilik sektoriinde yer alan sirketlerin ara donem sinirli denetim
raporlarinda goriis tiirlerinden sadece olumlu ve sartli sonuglarin verildigi goriilmektedir. Buna gore,
2019 yilinda ara dénem smirli denetim raporlarima verilen goriis ile Covid-19 doénemi olan 2020
yilinda s6z konusu raporlarda verilen goriis benzerdir, degismemistir. Bankalardan ikisinin sinirlt
denetim raporlarindaki goriisler olumlu iken geriye kalan yedi bankanin s6z konusu raporlarindaki
goriisler sartlidir. Raporlarinda sarth goriis bildirilen sirketlerin s6z konusu raporlari incelendiginde
Covid-19 ile ilgili bir ifadeye rastlanilmamistir. Sonu¢ olarak Covid-19 pandemisi her ne kadar
bankacilik sektorii lizerinde gerek olumlu ve gerekse olumsuz bir etkide bulunsa da ara dénem smirh
denetim raporlarinda verilen goriislerde bir degisiklik tespit edilmemistir.

4.1.2. Banka Dis1 Finansal Sektorde Yer Alan Sirketler

BIST 100 endeksinde yer alan banka dis1 finansal sektdrler toplamda 5 sektdrden
olusmaktadir. Bunlar; “Gayrimenkul Yatirnm Ortaklig1”, “Holdingler ve Yatirim Sirketleri”, “Sigorta
Sirketleri”, “Finansal Kiralama ve Faktoring” ve “Araci Kurumlar” seklidedir. Bu sektorlerde yer alan
sirketlere ait sinirlt denetim raporu goriisleri Tablo 3’te ele alinmstir.

Diinyada ve tilkemizde Covid-19 pandemisinin etkisi bir¢ok sektérde oldugu gibi gayrimenkul
yatirim ortakligi sektorii {izerinde de olumsuz yonde oldugu daha 6nce yapilan ¢alismalarda (Mazur
vd., 2020; Xiong vd., 2020; Oztiirk vd., 2020; Baur ve Trench, 2020, 2020) tespit edilmistir. BIST 100
endeksine kote olan gayrimenkul yatirim ortakligi sektoriinde faaliyet gosteren toplam 7 sirket
bulunmaktadir. Bu sirketlerin, ara donem sinirli denetim raporlarinda verilen denetim goriigleri Tablo
3’te gosterilmistir. Tablo 3’teki sirketlerden 5 numarali sirket digsinda kalan sirketler ara donem siirli
denetim raporlarini sadece ikinci ¢eyrekte (6 aylik) olusturmuslardir.

Tablo 3: Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 Sektoriinde Yer Alan Sirketlerin Sinirli Denetim
Raporlarindaki Goriisler

2019 Yih 2020 Yih
SIRKET ADI 1. 2. 3. 1. 2. 3.

Ceyrek Ceyrek Ceyrek Ceyrek Ceyrek Ceyrek

AKIS GAYRIMENKUL YATIRIM

L ORTAKLIGI ASS. - Olumlu - - Olumlu -

, ALARKO GAYRIMENKUL YATIRIM ] o ] _ _— :
ORTAKLIGI AS.

; [EMLAKKONUT GAYRIMENKUL ] — _ _ _— _
YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
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HALK GAYRIMENKUL YATIRIM

4 ORTAKLIGIAS. - Olumlu - - Olumlu -

5 gRi/[:;illhélf EEUL YATIRIM Olumlu Olumlu Olumlu Olumlu Olumlu Olumlu

6 0ZAK GA?RiMENKUL YATIRIM i Olumlu ] ] o ]
ORTAKLIGI A.S.

7 TORUNLAR GAYRiMENKUL i Olumlu ] ] o ]
YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

Tablo incelendiginde gayrimenkul yatirim ortaklig1 sektoriinde yer alan sirketlerin ara donem
sinirl1 denetim raporlarinda goriis tiirlerinden sadece olumlu sonuglarin verildigi goriilmektedir. Buna
gore, 2019 yilinda ara donem sinirlt denetim raporlarina verilen goriis ile Covid-19 dénemi olan 2020
yilinda séz konusu raporlarda verilen goriis benzerdir, defismemistir. Sonu¢ olarak Covid-19
pandemisi her ne kadar gayrimenkul yatirim ortaklig1 sektorii lizerinde olumsuz bir etkide bulunsa da
ara donem sinirli denetim raporlarinda verilen goriislerde bir degisiklik tespit edilmemistir.

BIST 100 endeksinde banka disi finansal sektorde yer alan sektdrlerin bashig altinda;
“Holdingler ve Yatinm Sirketleri” 14 sirket, “Sigorta Sirketleri” 2 sirket, “Finansal Kiralama ve
Faktoring” ve “Aract Kurumlar” da ise birer sirket bulunmaktadir. Bu sirketlerin, ara donem sinirh
denetim raporlarinda verilen denetim gorisleri Tablo 4’te gosterilmistir.

Covid-19 pandemisinden olumsuz yonde etkilenen diger bir sektoér mali sektdrden holdingler
ve yatirim sirketleri olmustur (BBC, 2020). BIST 100°de bu sektorde faaliyet gdsteren toplam 14
sirket bulunmaktadir. Pandemiden olumsuz yonde etkilenen diger bir sektor de sigortacilik sektoriidiir
(Oztiirk vd., 2020; Ramelli ve Wagner, 2020). BIST 100°de bu sektorde faaliyet gdsteren toplam 2
sirket bulunmaktadir.

Yapilan arastirmalarin bazilarinda pandemiden olumlu yonde (Oztiirk vd., 2020) etkilendigi
bazilarinda ise olumsuz yonde (KOBI-EFOR, 2020) etkilendigi belirtilen sektdriin finansal kiralama
ve faktoring sektorii oldugu ifade edilmistir. Aract kurumlar sektdriiniin ise bu pandemiden olumlu
yonde (Unal, 2020) etkilendigi sonucuna varilmistir. BIST 100’de bu sektdrlerde faaliyet gdsteren
birer girket bulunmaktadir. Bu dort sektore ait sirketlerin, ara donem sinirli denetim raporlarinda
verilen denetim goriisleri Tablo 4’te gosterilmistir.

Tablo 4: Mali Kuruluslarin (BIST 100) Diger Sektorlerinde Yer Alan Sirketlerin Sinirli Denetim
Raporlarindaki Goriisler

i . 2019 Yih 2020 Yil
SEKTORLER ve SIRKETLER
2. Ceyrek 2. Ceyrek
HOLDINGLER VE YATIRIM SiRKETLERI
1 AG ANADOLU GRUBU HOLDING A S. Olumlu Olumlu
2 ALARKO HOLDING A S. Olumlu Olumlu
3 BERA HOLDING A.S. Sartli Sarth
4 DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING A.S. Olumlu Olumlu
. Eis ECZACIBASI iLAC, SINAI VE FINANSAL YATIRIMLAR SANAYI VE Olumu Olumu
TICARET A.S.
6 GOZDE GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. Olumlu Olumlu
7  GSD HOLDING A.S. Olumlu Olumlu
8 HACI OMER SABANCI HOLDING AS. Olumlu Olumlu
9 KOC HOLDING AS. Olumlu Olumlu
10 NET HOLDING A.S. Olumlu Olumlu
11 TAV HAVALIMANLARI HOLDING A.S. Olumlu Olumlu
12 TEKFEN HOLDING A.S. Olumlu Olumlu
13 TURKIYE SiSE VE CAM FABRIKALARI A S. Olumlu Olumlu
14 VERUSA HOLDING A.S. Olumlu Olumlu
SIGORTA SIRKETLERI
1 AKSIGORTA AS. Olumlu Olumlu
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2 TURKIYE SIGORTA A.S. Olumlu Olumlu
FINANSAL KiRALAMA ve FAKTORING

1 IS FINANSAL KIRALAMA A.S. Olumlu Olumlu
ARACI KURUMLAR

1 IS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. Olumlu Olumlu

Tablo yer alan dort sektoriin sirketlerinin ara donem simirli denetim raporlarinda goriis
tiirlerinden sadece olumlu ve sartli sonuglarin verildigi goriilmektedir. Buna gore, 2019 yilinda ara
donem sinirlt denetim raporlarma verilen goriis ile Covid-19 donemi olan 2020 yilinda s6z konusu
raporlarda verilen goriis benzerdir, degismemistir. Bu sirketlerin sinirli denetim raporlarina verilen
goriisler incelendiginde sadece 1 sirketin smirlt denetim raporu disinda diger sirketlerin s6z konusu
raporlarma verilen goériis olumludur. Raporunda sartli goriis bildirilen sirketin s6z konusu raporu
incelendiginde Covid-19 ile ilgili bir ifadeye rastlanilmamistir. Sonug olarak Covid-19 pandemisi her
ne kadar s6z konusu dort sektor iizerinde gerek olumlu ve gerekse olumsuz bir etkide bulunsa da ara
donem sinirli denetim raporlarinda verilen gorislerde bir degisiklik tespit edilmemistir.

4.2. imalat Sektoriinde Yer Alan Sirketler

Covid-19 pandemisinin ortaya ¢ikmasiyla iilkeler tarafindan uygulanan 6nlem ve siirlamalar
imalat sektoriinde olumsuz sonuglarin goériilmesine neden olmustur. Bu olumsuz sonuglarin nedeni
olarak da sirketlerde calisan sayisim azaltici tedbirlerin uygulanmasinin iiretime olan olumsuz etkisi ve
bunun yaninda iiriinlere azalan talebe bagli olarak arz yonlil azalisin da olabilecegi sdylenebilir (Tayar
vd., 2020). Imalat sektdriinde Nisan, Mayis ve Haziran aylarinda yasanan daralmanin ardindan
Temmuz ve Agustos aylarinda ortaya ¢ikan olumlu sonuclarla sektdr biiylime performansi
sergilemistir (BLOOMBERGHT, 2020; Bayraktar, 2020: 3424; He vd., 2020).

Bayraktar (2020) tarafindan imalat sektdriiyle ilgili yapilan ¢alismada, BIST 100 de islem
goren imalat sektoriiniin pandemiden dnceki siirecten daha fazla getiri sagladigi sonucuna varilmistir.
Boylece BIST bazinda imalat sektdriiniin, pandeminin olumsuz etkilerini giderdigi ve toparlandig:
ifade edilmistir.

Genel olarak imalat sektoriinde durum bu iken imalat sektoriiniin alt sektdrlerinde pandeminin
etkisi farklilik gostermektedir. Yapilan ¢aligmalarda pandeminin etkisi gida ve igecek sektorii lizerinde
olumlu (Kandil Goker vd., 2020; Unal, 2020; Baur ve Trench, 2020, 2020); tekstil ve deri sektorii
iizerinde olumsuz (Kilig, 2020; Kandil Géker vd., 2020; Tayar vd., 2020; Unal, 2020); kagit sektorii
tizerinde olumlu (Oztiirk vd., 2020; KAP, 2020); kimya ilag petrol lastik ve plastik tirlinleri sektorii
iizerinde olumlu (Kandil Goker vd., 2020); tas ve topraga dayali {irlinler sektdrii {izerinde olumsuz
(TURKRATING, 2020); ana metal sanayi sektorii {izerinde olumsuz (Oztiirk vd., 2020); metal esya
makine elektrikli cihazlar ve ulagim araglari sektorii lizerinde ise olumsuz (Kilig, 2020; Ramelli ve
Wagner, 2020; Oztiirk vd., 2020) sonuglarin oldugu tespit edilmistir.

2 <e

BIST Imalat Sektérii kendi igerisinde; “gida, igecek ve tiitiin”, “tekstil, giyim esyas1 ve deri”,
“orman iirlinleri ve mobilya”, “kagit ve kagit iirlinleri, basim ve yayin”, “kimya, ilag, petrol, lastik ve
plastik tiriinler”, “tag ve topraga dayal1”, “ana metal sanayi”, “metal egya makine elektrikli cihazlar ve
ulasim araglar’” ve “diger imalat sanayii” olmak iizere 9 alt sektdrden olusmaktadir. BIST 100°de
“orman triinleri ve mobilya” ile “diger imalat sanayii” sektorleri diginda kalan diger yedi sektorde yer
alan 40 sirketin ara donem sinirli denetim raporlarinda verilen denetim goriisleri Tablo 5°te

gosterilmistir.

Tablo 5: Imalat Sektoriinde Yer Alan Sirketlerin Sinirli Denetim Raporlarindaki Goriisler

i . 2019 Yih 2020 Yili
SEKTORLER ve SIRKETLER
2. Ceyrek 2. Ceyrek
GIDA, iCECEK VE TUTUN
1 ANADOLU EFES BIRACILIK VE MALT SANAYII A.S. Olumlu Olumlu
2 COCA-COLA ICECEK A.S. Olumlu Olumlu
3 KEREVITAS GIDA SANAYI VE TICARET A.S. Olumlu Olumlu
4  PINAR SUT MAMULLERI SANAYII A.S. Olumlu Olumlu
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5 TAT GIDA SANAYI A.S. Olumlu Olumlu
6 ULKER BISKUVI SANAYI AS. Olumlu Olumlu
TEKSTIL, GiYIM ESYASI VE DERI
1 KORDSA TEKNIK TEKSTIL A.S. Olumlu Olumlu
YATAS YATAK VE YORGAN SANAYI VE TICARET A.S. Olumlu Olumlu
KAGIT VE KAGIT URUNLERI, BASIM VE YAYIN
1 KARTONSAN KARTON SANAYI VE TICARET A.S. Olumlu Olumlu
KiMYA ILAC PETROL LASTIK VE PLASTIK URUNLERI
1 AKSA AKRILIK KIMYA SANAYII A.S. Olumlu Olumlu
2  ALKIM ALKALIKIMYA A.S. Olumlu Olumlu
3 AYGAZAS. Olumlu Olumlu
4 BAGFAS BANDIRMA GUBRE FABRIKALARI A.S. Olumlu Olumlu
5 BRISA BRIDGESTONE SABANCI LASTIK SANAYI VE TICARET A.S.  Olumlu Olumlu
6 DEVAHOLDING AS. Olumlu Olumlu
7 EGE GUBRE SANAYII A.S. Olumlu Sartl
8 GOODYEAR LASTIKLERI T.A.S. Olumlu Olumlu
9 GUBRE FABRIKALARIT.A.S. Sarth Sartli
10 HEKTAS TICARET T.A.S. Olumlu Olumlu
11 PETKIM PETROKIMYA HOLDING A.S. Olumlu Olumlu
12 SASA POLYESTER SANAYI AS. Olumlu Olumlu
13 TUPRAS-TURKIYE PETROL RAFINERILERI A.S. Olumlu Olumlu
TAS VE TOPRAGA DAYALI
1  AKCANSA CIMENTO SANAYI VE TICARET A.S. Olumlu Olumlu
2  BURSA CIMENTO FABRIKASI A.S. Olumlu Olumlu
3  CIMSA CIMENTO SANAYI VE TICARET A S. Olumlu Olumlu
4 KONYA CIMENTO SANAYII A.S. Olumlu Olumlu
5 OYAK CIMENTO FABRIKALARI A.S. Olumlu Olumlu
ANA METAL SANAYI
1 BORUSAN MANNESMANN BORU SANAYI VE TICARET A.S. Olumlu Olumlu
2  CEMTAS CELIK MAKINA SANAYI VE TICARET A.S. Olumlu Olumlu
3 EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. Olumlu Olumlu
4 ISKENDERUN DEMIR VE CELIK A.S. Olumlu Olumlu
5 KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYI VE TICARET A.S. Olumlu Olumlu
METAL ESYA MAKINE ELEKTRIKLI CIHAZLAR ve ULASIM
ARACLARI
1 ARCELIK AS. Olumlu Olumlu
2  EGE ENDUSTRI VE TICARET A.S. Olumlu Olumlu
3 FORD OTOMOTIV SANAYI AS. Olumlu Olumlu
4 KARSAN OTOMOTIV SANAYII VE TICARET A.S. Olumlu Sartli!
5 OTOKAR OTOMOTIV VE SAVUNMA SANAYI A.S. Olumlu Olumlu
6 TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKASI A S. Olumlu Olumlu
7  TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S. Olumlu Olumlu
8 VESTEL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S. Olumlu Olumlu

! Sarth Sonucun Dayanag: “Sirket, 2018 ve 2019 yillar iginde sermaye artiglarina katilmak suretiyle Industria
Italiana Autobus‘da (“IIA”) bulunan yatirim tutarin1 26.927 bin TL’den 78.635 bin TL’ye ¢ikartmistir. Son
olarak 24 Subat 2020 tarihinde yaptig1 125 bin TL tutarindaki sermaye ddemesi ile toplam yatirim tutarini
78.760 bin TL’ye c¢ikartmis ve IIA’nin %28,59°luk hisse alimi tamamlamistir. TFRS 3 ’iin gerektirdigi
dogrultuda alima konu olan sirketin degerinin belirlenmesi ve satin alim fiyatimin ilgili bilango kalemlerine
dagilmasi icin bagimsiz bir degerleme kurulusu calismalara baslamis ancak ilgili calisma, Covid-19
viriisiiniin kiiresel salgin olarak tiim diinyay etkisi altina almasina bagh olarak ara donem calismalarina
yetismemistir. Bu nedenle 78.760 bin TL’lik gecici serefiye tutari finansal tablolarda, finansal yatirimlar
kalemi altinda gosterilmeye devam edilmistir. Degerleme caligmasinin bu yil sonuna kadar bitmesi beklenmekte
olup, gerekli diizeltmelerin 31 Aralik 2020 finansal tablolarina yansitilmasi hedeflenmektedir (Dipnot 5).”
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Tablo yer alan yedi sektoriin sirketlerinin ara donem simirli denetim raporlarinda goriis
tirlerinden sadece olumlu ve sartli sonuglarin verildigi goriilmektedir. Buna gore, 2019 yilinda ara
donem simirl denetim raporlarma verilen goriis ile Covid-19 dénemi olan 2020 yilinda s6z konusu
raporlarda verilen goriis 2 sirket disinda benzerdir, degismemigtir. 2019 yilinin ara dénem sinirlt
denetim raporlarinda olumlu goriis bildirilen ve 2020 yilinin s6z konusu raporlarinda sartli goriis
bildirilen sirketlerden biri kimya ilag petrol lastik ve plastik {iriinleri sektoriinde yer alan “Ege Giibre
Sanayii A.S.” iken digeri ise metal esya makine elektrikli cihazlar ve ulagim araglari sektoriinde yer
alan “Karsan Otomotiv Sanayii ve Ticaret A.S.”dir. Pandemi doneminde “Ege Giibre Sanayii A.S.”nin
sinirli denetim raporunda sartli goriisiin bildirilmesi, sirket birlesmeleri nedeniyle varliklarin ve
istlenilen tanimlanabilir yiikiimliiliikklerinin birlesme tarihinde gercege uygun degerleri tespit
edilmedigi i¢indir. Dolayisiyla verilen sarthh goriisin  Covid-19 pandemisi ile bir ilgisi
bulunmamaktadir. Fakat pandemi déneminde “Karsan Otomotiv Sanayii ve Ticaret A.S.”nin sinirlt
denetim raporunda sarthi goriislin bildirilmesi Dipnot 1’de de belirtildigi tizere Covid-19’un etkisi
nedeniyledir. Bu etki gegici bir etki olmasi1 dolayisiyla sirketin bagimsiz denetim raporunda olumlu
gOriis bildirilmistir.

Tiim bu sirketlerin sinirli denetim raporlarina verilen goriisler incelendiginde sadece 1 sirketin
smirlt denetim raporu disinda diger sirketlerin s6z konusu raporlarma verilen goriis olumludur.
Raporunda sartli goriis bildirilen sirketin s6z konusu raporu incelendiginde Covid-19 ile ilgili bir
ifadeye rastlanilmamistir. Sonug olarak Covid-19 pandemisi her ne kadar séz konusu yedi sektor
iizerinde gerek olumlu ve gerekse olumsuz bir etkide bulunsa da ara dénem sinirli denetim
raporlarinda verilen goriislerde 1 sirket disinda bir degisiklik tespit edilmemistir.

4.3. Enerji (Elektrik) Sektoriinde Yer Alan Sirketler

Covid-19 pandemisinin ortaya ¢ikmasiyla iilkeler tarafindan uygulanan énlem ve siirlamalar
enerji (elektrik) sektoriinde de olumsuz etkilerin (Tayar vd., 2020; Ramelli ve Wagner, 2020; He vd.,
2020) goriilmesine neden olmustur. Bu olumsuz etkilerin nedeni olarak da {iretim ve hizmet
faaliyetlerinin kisitlanmasi sonucunda enerji kullaniminda yasanan azalmalarin oldugu sdylenebilir
(Tayar vd., 2020). BIST 100’de bu sektorde faaliyet gosteren toplam 4 sirket bulunmaktadir. Bu
sirketlerin, ara donem sinirli denetim raporlarinda verilen denetim goriisleri Tablo 5’te gosterilmistir.

Tablo 5: Enerji (Elektrik) Sektoriinde Yer Alan Sirketlerin Sinirli Denetim Raporlarindaki Goriisler

. 2019 Yih 2020 Yili
SIRKET ADI
2. Ceyrek 2. Ceyrek
1 AKSA ENERJI URETIM A S. Olumlu Olumlu
2 ENERJISA ENERJI AS. Olumlu Olumlu
3 ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYI TICARET A.S. Olumlu Olumlu
4  ZORLU ENERJI ELEKTRIK URETIM A.S. Olumlu Olumlu

Tablo incelendiginde enerji (elektrik) sektoriinde yer alan sirketlerin ara donem sinirli denetim
raporlarinda goris tilirlerinden sadece olumlu sonuglarin verildigi goriilmektedir. Buna gore, 2019
yilinda ara dénem smirli denetim raporlarina verilen goriis ile Covid-19 donemi olan 2020 yilinda s6z
konusu raporlarda verilen goriis benzerdir, degismemistir. Sonug olarak Covid-19 pandemisi her ne
kadar enerji (elektrik) sektorii {izerinde olumsuz bir etkide bulunsa da ara donem smirli denetim
raporlarinda verilen goriislerde bir degisiklik tespit edilmemistir.

4.4. Teknoloji Sektoriinde Yer Alan Sirketler

Covid-19 pandemisinin ortaya ¢ikmasiyla etkilenen bir diger sektér teknoloji sektorii
olmustur. Bu etkinin yonii ve siddeti ile ilgili gerek yerli ve gerekse yabanci literatiirde birgok ¢aligma
yer almaktadir. Covid-19 pandemisinin teknoloji sektdriine etkisi bazi ¢alismalarda (Oztiirk vd., 2020;
Demir, 2020; Mazur vd., 2020; He vd., 2020; Liu vd., 2020) olumlu, bazi ¢alismalarda ise (Tayar vd.,
2020) olumsuz yonde oldugu sonucuna varilmigtir.

Tayar ve digerleri (2020) tarafindan yapilan ¢aligmada pandeminin etkisiyle teknoloji
sektoriinde gerceklesen olumsuzluk; “aslinda evden ¢alisma, uzaktan egitim ve buna benzer teknoloji
iiriinlerine olan talebin artmasi ile Teknoloji sektoriinde olumsuz bir tablonun olusmasi

384



Covid-19 Pandemisi Déneminde Sinirlt Denetim Yaptiran Sirketlerin Denetim Raporlarinda Yer Alan
Goriis Tiirlerinin Arastiriimast

beklenmeyebilir. Bu olumsuz sonucun nedeni olarak Borsa Istanbul sektdriindeki hisse agirliklarinda
daha ¢ok donanimla ve askeri teknoloji ile ilgili sirketlerinin bulunmasinin oldugu ve dnceki ciimlede
bahsi gecen artan taleplerin ise yazilimsal iriinlere oldugu sdylenebilir. Ek olarak Teknoloji
sektorlinlin de, finansal piyasalardaki diislis trendinden etkilenmesi de neden olarak ortaya atilabilir”
seklinde agiklannustir (Tayar vd., 2020). BIST 100°de bu sektorde faaliyet gosteren toplam 5 sirket
bulunmaktadir. Bu sirketlerin, ara donem sinirli denetim raporlarinda verilen denetim goriisleri Tablo
6’da gosterilmistir.

Tablo 6: Teknoloji Sektoriinde Yer Alan Sirketlerin Sinirli Denetim Raporlarindaki Goriisler

. 2019 Yili 2020 Yih
SIRKET ADI
2. Ceyrek 2. Ceyrek
1 ALCATEL LUCENT TELETAS TELEKOMUNIKASYON A.S. Olumlu Olumlu
ASELSAN ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S. Olumlu Olumlu
5 1NDEKS BILGISAYAR SISTEMLERI MUHENDISLIK SANAYI VE Olumlu Olumlu
TICARET A.S.
4 LOGO YAZILIM SANAYI VE TICARET A.S. Olumlu Olumlu
5 NETAS TELEKOMUNIKASYON A.S. Olumlu Olumlu

Tablo incelendiginde teknoloji sektoriinde yer alan sirketlerin ara donem sinirli denetim
raporlarinda goris tilirlerinden sadece olumlu sonuglarin verildigi goriilmektedir. Buna gore, 2019
yilinda ara donem sinirli denetim raporlarina verilen goriis ile Covid-19 dénemi olan 2020 yilinda s6z
konusu raporlarda verilen goriis benzerdir, degismemistir. Sonug olarak Covid-19 pandemisi her ne
kadar teknoloji sektorii tizerinde gerek olumlu gerekse olumsuz bir etkide bulunsa da ara donem sinirlt
denetim raporlarinda verilen goriislerde bir degisiklik tespit edilmemistir.

4.5. Toptan ve Perakende Ticaret Sektoriinde Yer Alan Sirketler

Diinya Saglik Orgiitii (WHO) tarafindan Covid-19’un pandemi olarak ilan edilmesiyle insan
sagliginin yaninda uluslararasi ticaret, iilke ekonomileri ve finansal piyasalar 6nemli derecede
etkilenmistir. Pandeminin olusturmus oldugu bu etki genel olarak olumsuz olsa da bazi sektorler
pandemiden olumlu bir bi¢imde etkilenmistir. iste pandemiden olumlu bir bi¢imde etkilenen (Kilig,
2020; Tayar vd., 2020; Oztiirk vd., 2020; Senol, 2020; Demir, 2020) sektdrlerden biri de ticaret
sektorli olmustur. Pandemi nedeniyle olusan belirsizlikle beraber marketlere ve gida iiriinlerine olan
asir1 talep Ozellikle perakende ticareti yapan marketlere olan ilgiyi artirmis (Kilig, 2020: 71) ve ayrica
kisitlamalara ragmen sektorde faaliyet gdsteren sirketlerin satiglarina ¢evrimiginden devam etmis
olmalar1 da (Tayar vd., 2020: 313) ticaret sektoriiniin pandemiden olumlu etkilenmesinin bir nedeni
olabilecegi diisiiniilmektedir. BIST 100°de bu sektdrde faaliyet gosteren toplam 7 sirket
bulunmaktadir. Bu sirketlerin, ara donem sinirli denetim raporlarinda verilen denetim goriigleri Tablo
7’de gosterilmistir.

Tablo 7: Toptan ve Perakende Ticaret Sektoriinde Yer Alan Sirketlerin Sinirh Denetim
Raporlarindaki Goriisler

2019 Yih 2020 Yih
SIRKET ADI 1. 2. 3. 1. 2. 3.
Ceyrek Ceyrek Ceyrek Ceyrek Ceyrek Ceyrek
1 BIM BIRLESIK MAGAZALAR A.S. - Olumlu - - Olumlu -
B ilgIM TOPTAN SATIS MAGAZALARI ] Olumlu ] ] Olumlu ]
DOGUS OTOMOTIV SERVIS VE
3 TICARET A.S. Olumlu Olumlu Olumlu Olumlu Olumlu Olumlu
) 1\A/1/§v1 GIYIM SANAYI VE TiCARET ] Olumlu ] ] Olumlu ]
5 MIGROS TICARET A.S. - Olumlu - - Olumlu -
SELCUK ECZA DEPOSU TICARET VE
6 SANAYI AS. - Olumlu - - Olumlu -
7 SOK MARKETLER TICARET A.S. - Olumlu - - Olumlu -
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Tablo incelendiginde toptan ve perakende ticaret sektoriinde yer alan sirketlerin ara dénem
sinirl1 denetim raporlarinda goriis tiirlerinden sadece olumlu sonuglarin verildigi gériilmektedir. Buna
gore, 2019 yilinda ara dénem sinirlt denetim raporlarina verilen goriis ile Covid-19 dénemi olan 2020
yilinda séz konusu raporlarda verilen gériis benzerdir, degismemistir. Sonug olarak BIST 100 toptan
ve perakende ticaret sektoriinde yer alan sirketlerin ara donem smirli denetim raporlarinda verilen
goriislerde bir degisiklik tespit edilmemistir.

4.6. Ulastirma Sektoriinde Yer Alan Sirketler

Covid-19 pandemisinin ortaya ¢ikmasiyla en ¢ok etkilenen sektorlerden bir digeri ulastirma
sektorii olmustur. Bu etkinin yonii ve siddeti ile ilgili gerek yerli ve gerekse yabanci literatiirde bircok
caligma yer almaktadir. Covid-19 pandemisinin ulagtirma sektoriine etkisinin olumsuz yonde oldugu
sonucuna yapilan yerli ve yabanci calismalardan (Oztiirk vd., 2020; Tayar vd., 2020; Unal, 2020;
Ramelli ve Wagner, 2020; Alfaro vd., 2020; Shen vd., 2020; Xiong vd., 2020; Kasare, 2020; Senol,
2020; He vd., 2020; Liu vd., 2020) ulasilmustir.

Pandemisinin ortaya ¢ikmasiyla havayolu ulagimi basta olmak {izere kara, deniz ve demir yolu
ulagiminin belirli bir siireligine durdurulmasi (Senol, 2020: 94), uluslararasi, sehirlerarasi ve sehir igi
ulagimin kisitlanmasi ve ayrica sokaga ¢ikma kisitlamalarinin uzun bir siirece yayilmasi ulastirma
sektoriiniin olumsuz etkilenmesine sebep olarak gosterilebilir (Tayar vd., 2020: 313). BIST 100°de bu
sektorde faaliyet gosteren toplam 2 sirket bulunmaktadir. Bu sirketlerin, ara dénem sinirli denetim
raporlarinda verilen denetim goriisleri Tablo 8’de gosterilmistir.

Tablo 8: Ulastirma Sektoriinde Yer Alan Sirketlerin Smirli Denetim Raporlarindaki Goriisler

. 2019 Yih 2020 Yih
IRKET ADI
5 2. Ceyrek 2. Ceyrek
1 PEGASUS HAVA TASIMACILIGI A.S. Olumlu Olumlu
2 TURK HAVA YOLLARI A.O. Olumlu Olumlu

Tablo incelendiginde ulastirma sektoriinde yer alan sirketlerin ara donem smirli denetim
raporlarinda goriis tilirlerinden sadece olumlu sonuglarin verildigi goriilmektedir. Buna gore, 2019
yilinda ara déonem simirli denetim raporlarina verilen goriis ile Covid-19 donemi olan 2020 yilinda s6z
konusu raporlarda verilen goriis benzerdir, degismemistir. Sonu¢ olarak Covid-19 pandemisinin en
cok etkiledigi ulagtirma sektoriinde yer alan sirketlerin ara donem sinirli denetim raporlarida verilen
goriislerde bir degisiklik tespit edilmemistir.

4.7. Haberlesme Sektoriinde Yer Alan Sirketler

Covid-19 pandemisinin sektorler lizerindeki etkisi genel olarak olumsuz olsa da bazi sektorler
bu pandemiden olumlu bir bi¢imde etkilenmistir. Olumlu etkilenen (Unal, 2020; Demir, 2020; Ramelli
ve Wagner, 2020; Baur ve Trench, 2020, 2020) sektorlerden bir digeri haberlesme sektoriidiir.

Pandemi nedeniyle bireylerin yiiz yiize iletisiminde ciddi oranda diisiis yasanmis, teknolojinin
sunmus oldugu imkanlarla bireylerin iletisim ortamlar1 da degismistir. Bu teknoloji sayesinde
egitimden sagliga, is goriismelerinden devlet yoneticilerin goriismelerine tiim goriismeler, toplantilar
internet vasitasiyla gerceklesmeye baslamistir. Boylece Covid-19 pandemisi siirecinde haberlesme
sektoriiniin 6nemi gitgide artis gdstermistir (Bastiirk ve Eken, 2020: 24). BIST 100°de bu sektdrde
faaliyet gosteren toplam 2 sirket bulunmaktadir. Bu sirketlerin, ara donem sinirli denetim raporlarinda
verilen denetim goriisleri Tablo 9°da gosterilmistir.

Tablo 9: Haberlesme Sektoriinde Yer Alan Sirketlerin Siirli Denetim Raporlarindaki Goriisler

. 2019 Yih 2020 Yili
IRKET ADI
5 2. Ceyrek 2. Ceyrek
1 TURKCELL [LETISIM HIZMETLERI A.S. Olumlu Olumlu
2  TURK TELEKOMUNIKASYON A S. Olumlu Olumlu
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Tablo incelendiginde haberlesme sektoriinde yer alan sirketlerin ara donem simirli denetim
raporlarinda goriis tiirlerinden sadece olumlu sonuglarin verildigi goériillmektedir. Buna gore, 2019
yilinda ara donem siirlt denetim raporlarina verilen goriis ile Covid-19 dénemi olan 2020 yilinda s6z
konusu raporlarda verilen goriis benzerdir, degismemistir. Sonu¢ olarak BIST 100 haberlesme
sektoriinde yer alan sirketlerin ara donem sinirli denetim raporlarinda verilen goriislerde bir degisiklik
tespit edilmemistir.

4.8. Saghk Sektoriinde Yer Alan Sirketler

Covid-19’un etkiledigi sektorlerden bir digeri saglik sektoriidiir. Pandeminin etkisi yapilan
yerli ve yabanci ¢alismalarin sonucuna gore bazilarinda olumlu yénde oldugu (Unal, 2020; Senol,
2020; Ramelli ve Wagner, 2020; Baur ve Trench, 2020, 2020; He vd., 2020) bazilarinda ise olumsuz
yonde oldugu (Alfaro vd., 2020) tespit edilmistir. BIST 100°de bu sektdrde faaliyet gsteren toplam
tek bir sirket bulunmaktadir. Bu sirketlerin, ara donem smirli denetim raporlarinda verilen denetim
goriisleri Tablo 10°da gosterilmistir.

Tablo 10: Saglik Sektoriinde Yer Alan Sirketlerin Sinirli Denetim Raporlarindaki Goriisler

. 2019 Yih 2020 Yih
IRKET ADI
5 2. Ceyrek 2. Ceyrek
1  MLP SAGLIK HIZMETLERI A.S. Olumlu Olumlu

Tablo incelendiginde saglik sektoriinde yer alan sirketlerin ara donem sinirli denetim
raporlarinda goriis tiirlerinden sadece olumlu sonuglarin verildigi goriilmektedir. Buna gore, 2019
yilinda ara déonem smirli denetim raporlarina verilen goriis ile Covid-19 donemi olan 2020 yilinda s6z
konusu raporlarda verilen goriis benzerdir, degismemistir. Sonug olarak BIST 100 saglik sektdriinde
yer alan sirketin ara donem smurli denetim raporlarinda verilen goriislerde bir degisiklik tespit
edilmemistir.

4.9. Madencilik Sektoriinde Yer Alan Sirketler

Yapilan yerli ve yabanci ¢aligmalarda Covid-19 pandemisinden olumsuz yonde etkilenen
(Celebi ve Oztiirk, 2020; Alfaro vd., 2020; Laing, 2020; Demir, 2020; He vd., 2020) sektdrlerden bir
digerinin madencilik sektorii oldugu tespit etmislerdir. BIST 100°de bu sektorde faaliyet gosteren
toplam 3 sirket bulunmaktadir. Bu sirketlerin, ara donem sinirli denetim raporlarinda verilen denetim
goriisleri Tablo 11°de gosterilmistir.

Tablo 11: Madencilik Sektoriinde Yer Alan Sirketlerin Sinirli Denetim Raporlarindaki Goriigler

2019 Yih 2020 Y1ih
SIRKET ADI 1. 2. 3. 1. 2. 3.
Ceyrek Ceyrek Ceyrek Ceyrek Ceyrek Ceyrek
[PEK DOGAL ENERJI KAYNAKLARI
1 ARASTIRMA VE URETIM A S. Sarth Sartli Sarthi Sarth Sarth Sarth
2 KOZA ALTIN ISLETMELERI A S. Sarthi Sarthi Sartli Sarth Sarth Sarth
3 KOZA ANADOLU METAL Sarth Sartl Sartl Sarth Sarthi Sartli

MADENCILIK ISLETMELERI A.S.

Tablo incelendiginde madencilik sektoriinde yer alan sirketlerin ara donem sinirli denetim
raporlarinda goriis tiirlerinden sadece sartli sonuglarin verildigi goriilmektedir. Buna gore, 2019
yilinda ara déonem smirli denetim raporlarina verilen goriis ile Covid-19 donemi olan 2020 yilinda s6z
konusu raporlarda verilen goriis benzerdir, degismemistir. S6z konusu raporlar incelendiginde Covid-
19 ile ilgili bir ifadeye rastlanilmamistir. Sonug olarak Covid-19 pandemisi her ne kadar madencilik
sektorli lizerinde olumsuz bir etkide bulunsa da ara donem smirli denetim raporlarinda verilen
goriislerde bir degisiklik tespit edilmemistir.
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4.10. Gayrimenkul Faaliyetleri ve insaat Sektorlerinde Yer Alan Sirketler

Pandeminin etkisiyle giinliik hayatta yasanan 6nemli kisitlar pek ¢ok sektorde oldugu gibi
gayrimenkul ve ingaat sektorii lizerinde de kisitlayict bir etki olusturmustur. Yapilan arastirmalarda
pandeminin hem gayrimenkul sektorii iizerinde (AA, 2020; Xiong vd., 2020; Mazur vd., 2020) hem de
ingaat sektorii tizerinde (AA, 2020; Alfaro vd., 2020; Xiong vd., 2020; Lemerle, 2020) olumsuz etkide
bulundugu tespit edilmistir. BIST 100°de bu sektorlerde faaliyet gdsteren birer sirket bulunmaktadir.
Bu sirketlerin, ara donem sinirli denetim raporlarinda verilen denetim goriisleri Tablo 10°da ve Tablo
13’te gosterilmistir.

Tablo 12: Gayrimenkul Faaliyetleri Sektoriinde Yer Alan Sirketlerin Sinirli Denetim
Raporlarindaki Goriisler

. 2019 Yih 2020 Yih
IRKET ADI
5 2. Ceyrek 2. Ceyrek
1 IHLAS GAYRIMENKUL PROJE GELISTIRME VE TICARET A.S. Olumlu Olumlu

Tablo 13: Insaat Sektoriinde Yer Alan Sirketlerin Sinirl1 Denetim Raporlarindaki Gériisler

. 2019 Yih 2020 Yih
IRKET ADI
5 2. Ceyrek 2. Ceyrek
1 ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. Olumlu Olumlu

Tablolar incelendiginde gayrimenkul faaliyetleri ve insaat sektdrlerinde yer alan sirketlerin ara
dénem sinirlt  denetim raporlarinda goriis tlirlerinden sadece olumlu sonuglarin  verildigi
goriilmektedir. Buna gore, 2019 yilinda ara donem sinirli denetim raporlarina verilen goriis ile Covid-
19 dénemi olan 2020 yilinda s6z konusu raporlarda verilen goriis benzerdir, degismemistir. Sonug
olarak BIST 100 gayrimenkul faaliyetleri ve insaat sektdrlerinde yer alan sirketlerin ara donem siirlt
denetim raporlarinda verilen goriislerde bir degisiklik tespit edilmemistir.

5. SONUC ve ONERILER

Muhasebe bilgilerinin temel amaci, isletmenin paydaslarina faydali bilgiler saglamaktir.
Mevcut ve potansiyel yatirimcilar, bu tiir bilgilerin en énemli kullanicilaridir. Borsadaki sirketler,
paydaslari ile iletisimin ana araglarindan biri olarak finansal tablolari kullanirlar. Yatirimeilar, mevcut
muhasebe bilgileri aracilifiyla gelecekteki performans: tahmin ederler. Ekonomide zaman zaman
yasanan degisikliklerde ve kriz donemlerinde, yatirnmcilarin yatirnm karart almak i¢in zamaninda
bilgiye basvurmalar gerekir. Clinkii yatirnmcilar giincel olmayan bilgilere gilivenip yatirim kararlar
almalar1 durumunda yatirim kararlar1 uygunsuz ve etkisiz olacaktir. Bu nedenle ara dénem finansal
tablolarin ve bu tablolarda verilen goriis tiirii, alinacak yatirim kararlarinda yatirimeilar i¢in 6nemli
olmaktadir. Béylece karar vericiler ve yatirimeilarin girketin performansi ve finansal durumu hakkinda
giincel bilgileri edinmelerine ve buna bagh olarak, yillik finansal tablolar1 ve bagimsiz denetimi
beklemek yerine daha dnce aldiklar kararlar1 degerlendirmelerine yardimei olmaktadir.

Covid-19 pandemisi, denetgilerin caligmasina ve kanit toplamasma etki ederek zorluk
cekmelerine ve dolayisiyla denetgilerin denetim raporlarinda verecekleri goriislere etki ederek onceki
donem verilen goriisten farkli goriisler vermelerine neden olabilmektedir.

Diinya Saghk Orgiiti (WHO) tarafindan Covid-19’un pandemi olarak ilan edilmesiyle
diinyada ve iilkemizde ticari faaliyetlere belli dnlem ve kisitlamalar getirildi. Covid-19 pandemisi
insan sagliginin yaninda uluslararasi ticaret, iilke ekonomileri ve finansal piyasalar1 6nemli derecede
etkilemistir. Pandeminin olusturmus oldugu bu etki genel olarak olumsuz olsa da bazi sektorler de
pandemiden olumlu bir bi¢imde etkilenmistir. Daha 6nce yapilan yerli ve yabanci ¢aligmalarda bazi
sektorler; “Gayrimenkul Yatirim Ortakligr”, “Holdingler ve Yatiim Sirketleri”, “Sigorta Sirketleri”,
“Tas ve Topraga Dayali”, “Ana Metal Sanayi”, “metal Esya Makine Elektrikli Cihazlar ve Ulagim
Araglar”, “Enerji”, “Ulastirma”, “Madencilik” ve “Gayrimenkul Faaliyetleri” olumsuz etkilenirken,
bazilar ise; “Bankacilik”, “Araci Kurumlar”, “Gida ve Icecek”, “Kagit ve Kagit Uriinleri, Basim ve
Yayin”, “Kimya, flag, Petrol, Lastik ve Plastik Uriinler”, “Toptan ve Perakende Ticaret” ve

388



Covid-19 Pandemisi Déneminde Sinirlt Denetim Yaptiran Sirketlerin Denetim Raporlarinda Yer Alan
Goriis Tiirlerinin Arastiriimast

“Haberlesme” olumlu etkilenmistir. Diger bazi sektorler de, yapilan yerli ve yabanci g¢alismalarin
bazilarinda olumlu, bazilarinda ise olumsuz etkilendigi tespit edilmistir. Bunlar; “Finansal Kiralama
ve Faktoring”, “Teknoloji” ve “Saglik” sektorleridir.

BIST 100 endeksinde yer alan bu sektdrlerde faaliyet gdsteren sirketlerin ara dénem smirl
denetim raporlarinda goriis tiirlerinden sadece olumlu ve sartli sonuglarin verildigi goriilmektedir.
Buna gore, 2019 yilinda ara donem sinirli denetim raporlarina verilen goris ile Covid-19 dénemi olan
2020 yilinda séz konusu raporlarda verilen goriis BIST 100 sirketlerinden olan 2 sirket disinda
benzerdir, degismemistir. 2019 yilmin ara donem finansal tablolarin smirli denetim raporlarinda
olumlu goris bildirilen ve 2020 yilinin s6z konusu raporlarinda sartli goriis bildirilen sirketlerden biri
Kimya Ila¢ Petrol Lastik ve Plastik Uriinleri Sektorii'nde yer alan “Ege Giibre Sanayii A.S.” iken
digeri ise Metal Esya Makine Elektrikli Cihazlar ve Ulagim Araglari Sektorii’nde yer alan “Karsan
Otomotiv Sanayii ve Ticaret A.S.”dir. Pandemi doneminde “Ege Giibre Sanayii A.S.”nin sinirh
denetim raporunda sarth goriisiin bildirilmesinin nedeni; sirket birlesmeleri nedeniyle varliklarin ve
iistlenilen tanimlanabilir yiikiimliiliiklerinin birlesme tarihinde gercege uygun degerleri tespit
edilmedigi i¢indir. Dolayisiyla verilen sarthh goriisin  Covid-19 pandemisi ile bir ilgisi
bulunmamaktadir. Fakat pandemi déneminde “Karsan Otomotiv Sanayii ve Ticaret A.S.”nin sinirlt
denetim raporunda sarth goriisiin bildirilmesi yukarida Dipnot 1’de de belirtildigi lizere Covid-19’un
etkisi nedeniyledir. Bu etki gegici bir etki olmasi dolayisiyla sirketin bagimsiz denetim raporunda
olumlu goriis bildirilmistir.

Literatiirde bagimsiz denetim raporlari goriisleri {izerine arastirma yapan Adana ve Ozbirecikli
caligmalarinda bu ¢aligmanin sonuglarinda oldugu gibi denetgilerin bazi raporlara sarth goriis verdigi
tespit edilmistir. Ayrica denetgilerin sarth goriis vermeleri disinda goriis vermekten kac¢indiklart da
tespit edilmistir.

Sonug olarak BIST 100 endeksinde yer alan sektérlerde faaliyet gdsteren sirketler Covid-19
pandemisinden olumsuz bir sekilde etkilense de ara donem finansal tablolarin sinirli denetim
raporlarinda verilen goriis tiirlerinde genel olarak bir degisiklik tespit edilmemistir. Covid-19
nedeniyle bir sirketin sinirhh denetim raporunda verilen goriis tlirli olumlu goriisten sarthi goriise
doniisse de donem sonunda bagimsiz denetim raporunda bu goriis olumluya donmiistiir. Bu ¢alisma
sadece BIST 100 endeksinde yer alan sektdrler iizerinde yapilmustir. ilerleyen ¢alismalarda evren
genisletilerek BIST te yer alan tiim sektdrler caligmalara konu edilebilir.
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