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Kripto Para ve Muhasebelestirilmesi

KRIiPTO PARA VE MUHASEBELESTIiRiILMESI
OZET

Kripto para, olusumlarinda kriptografik ve zaman damgasi gibi ¢esitli teknolojilere bagli olan en yaygin
ve modern teknolojilerden biridir. Kripto para, yayginlagmasinin ardindan birgok kisi ve kurumlar tarafindan da
kabul gormiistiir. Gergekte, bircok sirket kripto paralar1 operasyonlarinin ana faaliyeti olarak veya nakit yerine
O0deme araci olarak kabul etmektedir.

Gliniimiizde, ihra¢ yOntemlerine ve para birimini olusturma ve calistirma silirecinde giivenilen
teknolojinin tiirtine bagl olarak farkl tiirlerde bir¢cok kripto para birimi bulunmaktadir. En ¢ok 6ne ¢ikan kripto
para birimlerinden biri de diger kripto para birimlerinden ayrilan hususiyeti ve 6zellikleriyle adindan sdz ettiren
Bitcoin’dir. Bitcoin, lizerine insa edildigi Blockchain teknolojileri sayesinde su anda hem fiyat hem piyasa degeri
agisindan en biiyiik hacmi isgal etmektedir. Ote yandan, kripto para yayginlasmasina ragmen, hala onlarla bagimsiz
olarak nasil basa ¢ikilacagini belirleyen bir standarda tabi degiller. Aksine, konu halen Uluslararast Finansal
Standartlar Yiiksek Komitesi gibi uzmanlagmis kurumlar, bazi komitelerin goriisleriyle veya bazi
akademisyenlerin 6neri ve yazilarina dayali olarak sinirlandirtlmistir. Bu husus arastirmacilara, finansal tablolarda
kripto para ilgili muhtemel muhasebe standartlari icin goriis bildirme ve tartigma firsati sunmaktadir. Genel olarak
kripto para bir varlik tiirii olarak kayit altina alinabilir ve varliklar i¢indeki siniflandirmalar1 da isletmenin ana
faaliyeti ve kripto paray1 nasil kullanildigina bagl olarak degigsmektedir.

Anahtar kelimeler: Kripto para, Kripto varliklar, Bitcoin, Muhasebe, UFRS.
JEL Smiflandirma Kodlari: M40, M42

CRYPTOCURRENCY AND ACCOUNTING
ABSTRACT

Cryptocurrencies are one of the most widespread and modern technologies that relied on various
techniques in their formation, such as cryptographic and timestamp techniques. Cryptocurrency has been accepted
by many people and institutions after its spread. In fact, many companies have adopted cryptocurrencies as the
main activity of their operations or accepting them as a means for payment instead of cash.

At present, there are many types of cryptocurrencies depending on the methods of issuance and the type
of technology that was relied on in the process of building and operating that currency. One of the most prominent
cryptocurrencies is Bitcoin, which has become famous due to its properties and features that differ from other
cryptocurrencies. On the other hand, despite the wide spread of cryptocurrencies, they are still not subject to a
standard that determines how to deal with them independently. On the contrary, the issue is still confined to the
opinions of some committees in specialized institutions such as the Higher International Committee for Financial
Standards or based on Suggestions and writings of some academics. This provides researchers with an opportunity
to express an opinion and discuss potential cases of accounting standards and disclosures related to
cryptocurrencies in financial statements. In general, digital currencies can be booked as a type of asset and their
classification within the assets varies depending on the state of activity and how they are used in institutions.

Keywords: Cryptocurrency, Cryptoassets, Bitcoin, Accounting, IFRS.
JEL Classification Codes: M40, M42
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1. GIRIiS

Kripto para, matematik temelli sifreleme ile giivenligi saglanan, kriptografik ve zaman damgasi
gibi ¢esitli teknolojilere dayali olarak gelistirilen dijital ve sanal bir para birimidir. En ¢ok bilinen kripto
para birimi olan Bitcoin, kripto para piyasasinin yaklasik %60’1mma hakimdir (Salzman, 2021). Bunu,
Ethereum, Bitcoin Cash ve Ripple gibi diger kripto para birimleri takip etmektedir. Bitcoin, biiyiik hirs
ve ihtiraslara sahip gengler i¢in zenginlige giden hizli ve kolay bir yolun kapilarini agmistir. Ayrica,
kripto para piyasasi, piyasa degerindeki hizli ve biiyiik deger kazanimlari ile kripto para birimlerinin
sayisindaki hizli artis nedeniyle yatirimeilar igin essiz bir pazar saglamistir. Bitcoin, ilk olarak 2008
yilinda Satoshi Nakamoto tarafindan yayinlanan bir makalede (Nakamoto, 2008: 2), Blok Zincirinin
(Blockchain) yeni ve merkezi olmayan bir hesap defteri teknolojisi olarak tanitilmasi ile bilinirlik
kazanmistir. Satoshi ismi ise halen bir kisiye ya da bir varliga atifta bulunan anonim bir karakter olarak
kalmaktadir. Satoshi’nin agikladig: fikirlerden biri, yeni bir teknoloji olan bu Blockchain teknolojisinin,
parasal varliklara sahip olmak ve para transferlerini hiikiimet kontrol ve kurallarinin disinda
gerceklestirebilecek finansal bir 6zgiirliik saglamasidir.

Blockchain, her bir kayit i¢in kriptografik zaman damgas1 teknolojisi 6zelligi nedeniyle yeni
muhasebe teknolojisi olarak kabul edilmis ve kiigiik depolama boyutu 6zelligiyle de herhangi bir defter
girisini sorunsuz hale getirmistir. Bu 6zellikler, birgok sirketi, sozlesmelerin devamliligini saglama, para
transferlerinin ve para hareketlerinin gerceklestirilmesi, e-fatura iglemlerinin saglanmasi, tedarik zinciri
finansmaninin stirdiiriilmesi ve sirketler arasinda muhasebe giriglerinin kaydedilmesi gibi birgok sayida
ve ¢esitli amaglara yonelik olarak Blockchain ag hizmetlerini kullanmaya tesvik etmistir ki bu ii¢ girigli
muhasebe yonteminin ve benzer diger yaklagimlarin baslangici olarak kabul edilebilmektedir.

Amerika Birlesik Devletleri ve Kanada gibi biiyiik ve gelismis ekonomilere sahip tilkeler kripto
paralarin kullanildigi islemlerin yapilmasina izin vermektedir. Bununla birlikte, her ne kadar ¢ogu
iilkede kripto para birimlerinin kullaniminin yayginlastirilmasina yonelik cabalar s6z konusu olsa da
bunlarin giinliik islemlerde kullanilmasi tamamen veya kismen yasak olarak kalmaya devam etmektedir.
Ayrica belirtmek gerekir ki bazi iilkeler kendi kripto para birimlerini olusturmaya karar verme yoluna
gitmektedir (Bailey, 2021). Tiirleri ¢ok oldugunu igin, kripto paralarin yasallig1 iilkeden iilkeye
degismektedir. Bazilarinda yasallik durumu hala belirsiz ya da degiskenken, bunu farkli farkl faktorlere
dayal1 degisebilmektedir. Muhasebe islemlerinde ve finansal faaliyetlerde kripto varliklara yer vermeye
yonelik bir diizenleme ihtiyaci ortaya ¢ikmaktadir ve bu ihtiyaca karsilik olarak Dért Biiyiikler (Big-4)
ve Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Komitesi gibi Diinya’nin en biiyiik muhasebe topluluklar1 ve
sirketleri tarafindan genel bir eylem plani olusturulmustur. Bu baglamda, kripto varliklarin nasil
hesaplanacagi, bu varliklarla yapilan islemlerin defter kaydinin nasil gergeklestirilecegi, seffaf bir
sekilde nasil agiklanacagi lizerinde durulmus ve gerekli raporlamalar yapilmistir.

Degerli metaller ve emtialar ile ayn1 sekilde bir yatirim araci olarak degerlendirilen dijital para
birimleri hem finansal yatirim beklentilerinden hem de yasadisi faaliyetlerde kullanilabilme ger¢eginden
dolay1 diger yatirim araglar ile benzer risklerle kars1 karsiya kalmaktadir. Kripto para birimlerinin
kullanilmas1 muhtemel olan yasadis1 faaliyetlerin ¢ogu iki farkl tiirde incelenebilmekte ve isleme dahil
olan farkli taraflar1 da olumsuz sekilde etkileyebilmektedir. Dolandiricilik, sahtekarlik ve hirsizlik gibi
meseleler kisileri etkilemekteyken, kara paranin aklanmasi ve terérizmin finansmani gibi meseleler
iilkelerin ulusal glivenligini tehdit etmektedir.

Kripto paranin muhasebelestirilmesi konusunda yayimlanmig bir muhasebe standardi heniiz
bulunmamaktadir. Ayrica konuyla ilgili akademik ¢alismalarin sayisinin da yeterli diizeyde olmadigi
goriilmektedir. Bu c¢aligmada Oncelikle kripto para konusu ele alinacak ve kripta paranin
muhasebelestirilmesi tartisilacaktir.
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2. KRiPTO PARA

Kripto para, dijital bilginin kit hale getirilmesi i¢in kriptografi, dagitik bilgi islem yazilim,
diinya c¢apinda bir bilgisayar agi, ekonomik saikler ve c¢esitli protokol algoritmalarinin bir
kombinasyonundan olusturulan, alinip satilabilen dijital paradir (Kosoff, vd., 2019). "Dijital kitlk,
kripto para biriminin temel niteliklerinden biridir. Sayet dijital kitlik olmasaydi, para birimini temsil
eden verilerin sinirsiz sayida kopyalanabilmesi miimkiin olabilirdi. Dijital paranin simrsiz sayida
kopyalanmas1 dijital para birimini degersiz hale getirmektedir (Kelleher, 2021). Dijital kitlik yalnizca
bir ag igerisinde ¢alismaktadir. Bu ag i¢inde kripto para birimi islemlerinin gegerliligi konusunda bir
uzlastya varmak miimkiindiir. Bu uzlasiya fikir birligi ya da konsensiis ad1 verilmektedir. Kullanilan
konsensiis yontemi ile kripto paranin sahtesinin iiretilmesi engellenmekte ve dijital paranin iki kez
harcanamaz hale getirilmesi saglanmaktadir. Bu bakimdan ¢ogu kripto para birimi, sahipligin izlenmesi,
dijital kithigin yaratilmasi ve ¢ifte harcamanin 6nlenmesi igin genellikle Blockchain teknolojisini
kullanmaktadir (Lashkari ve Musilek, 2021: 43622).

ABD Merkez Bankasi, parayi, hanehalki ve isletmeler tarafindan ddeme yapmak veya kisa
vadeli yatirimlar i¢in saklamak amactyla kullanilabilen bir grup giivenli varlik olarak tanimlamaktadir.
Bitcoin ve diger kripto para birimleri bu temel tanimi karsilamaktadir. Bitcoinde nakit parada oldugu
gibi kendine 6zgii bir deger s6z konusu degildir. Bitcoin’in arz1 siirlidir ve agdaki diger katilimcilarla
degisim icin bir arac1 kurum gerektirmemektedir. Bununla birlikte, ABD Gelir idaresi (IRS), kripto para
birimlerini varlik olarak ele almakta ve gegerli sermaye kazanci vergilerine konu etmektedir (Hileman
ve Rauchs, 2017: 87).

Akilli telefonlarin ve internet teknolojilerinin gelismesi ile birlikte hayatiiza giren dijital
depolama Kkartlar1 ile birlikte piyasalarda cesitli yenilikgi 6deme sistemleri de gelistirilmeye
baglanmistir. Bu dijital 6deme sistemleri smifinin ortaya ¢ikmasi, varliklarin ve degerlerin aktarim
bicimlerine yonelik bir devrim yaratmistir. Deger aktariminin en son ve en ilging bi¢cimi 2008 yilinda
Satoshi Nakamoto tarafindan olusturulmustur (Nakamoto, 2008: 2). Satoshi’nin Bitcoin’i artik merkezi
bir otoritenin varligir gerekmeksizin birbirine giivenmeyen taraflar i¢in iyi bilinen bir sinir asir1 deger
transfer sistemi haline gelmistir. Bitcoin; bir degisim araci, bir deger deposu ve bir hesap birimidir.
Geleneksel olarak biiyiik harflerle yazilmig “Bitcoin” ag ve teknolojiyi ifade ederken, kiiciik harfle
yazilmig “bitcoin(ler)” para birimini ifade etmektedir. Para birimi de yaygin bir sekilde BTC olarak
kisaltilmaktadir. Ancak bazi borsalarda ISO 4217 standardiyla uyumlu bir sekilde onerilen para birimi
kodu olan XBT ifadesi tercih edilmektedir. Bitcoin ve diger kripto para birimlerinin alternatif para
birimleri olup olmadiklarina iliskin tartigmalar hala devam etmektedir. Kripto para birimi kavraminin
ne oldugunu anlamak i¢in, merkezi olmayan kripto para biriminin temelindeki felsefeyi iyi anlamak ve
merkezi dijital para biriminin tarihini ve gelisimini anlamak 6nemlidir (Hennessy, 2014: 222-223).

3. DIJITAL PARA BiRIMIiNiN NiTELiGi VE TURLERI

Devlet tarafindan basilan ve dagitilan resmi para birimi disinda ¢ok sayida ve ¢esitli alternatif
para birimi tiirii vardir. Hileman, 2009 yilinda yaymladigi bir ¢alismada bunlar1 genel olarak iki
kategoriye ayirmistir: 1) Somut (maddi) para ve 2) Dijital para. “Emtia Paras1” ile yakindan iligkili olan
maddi para birimleri, degerlerini goreli kitliktan ve parasal olmayan faydadan almaktadir. Dijital veya
sanal ifadesi, elektronik bir ortama dayali para birimlerini tanimlarken birbirlerinin yerine kullanilabilen
kavramlar olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Ancak bu iki kavram esanlamli degildir. “Sanal” terimi, bir
seyin “goriiniiste ger¢ek” oldugunu ancak tam anlamiyla “gergek olmadigini” ifade ettigi i¢in olumsuz
bir ¢agirisima yol agmaktadir. Bu ifadenin bir para biriminden bahsederken yaygin olarak kullanilmasi
s0z konusu degildir. Bunun yerine daha notr bir ifade olan dijital para birimi ifadesi genellikle daha
yaygin olarak kullanilmaktadir (Goldfeder, vd., 2016: 14).

Deger transferi halklar arasinda genel kabul gérmiis bir 6deme yontemidir. Giinlimiizde deger
transferini genel olarak dort kategoriye ayirarak incelemek miimkiindiir:

* Dijital kithik: Tamamen dijital olarak erisilebilen ve kullanilabilecek dijital bilgi, mal veya hizmetlerin yazilim
aracilifiyla dayatilan, giivenilir bir sekilde siirdiiriilen bir sinirlamayi tanimlar.

508



Kripto Para ve Muhasebelestirilmesi

A) Merkezi, Cografi Olarak Smirlandirilmamig: Bunlara 6rnek olarak; finans,
telekomiinikasyon veya perakende sektorlerinde faaliyet gosteren sirketlerden gelen sadakat programi
puanlari, havayollarindan alinan ve mil olarak adlandirilan seyahat puanlari. Diger sistemlere 6rnek
vermek gerekirse, farkli iilkelerde, QR (Hizl1 Yanit) kodu veya yiiz tanima yontemleri ile vergi iadeleri
i¢in dahi kullanilabilen bir sistem olan Alipay RMB ciizdan1 sayilabilmektedir. Cevrimigi (online / e-
clizdan) ve Cevrimdis1 (offline / fiziki, kartli clizdan) gibi dijital 6demeler bu kategoriyi uygun bir
sekilde ornekleyebilmektedir. Bu smiftaki unsurlar, resmi para biriminin aksine, hiikiimet yetkisinden
bagimsiz olabilmekte ve hatta daha da Onemlisi cografi olarak herhangi bir smira da tabi
tutulmamaktadir (Floris, 2020).

B) Merkezi, Cografi Olarak Sinirli: Bunlar, dijitallestirilmis ulusal para birimidir. Bu para
birimleri belirli bir topluluga ait olabildikleri gibi yerel Slgekli para birimleri olarak da karsimiza
cikmaktadir. Bunlara ornek olarak; Ingiltere’de kullanilan e-Brixton Pund ve Bristol Totnes ve
Almanya’da kullanilan eChiemgaue verilebilir. Bu para biriminde yonetisim merkezilestirilmis ve deger
transferi yerellestirilmistir (Calvo ve Morales, 2014: 34,29).

) Merkezi, Capraz Platform: Bunlara 6rnek olarak; acik piyasa sistemleri olan ve diger
kuruluslarla islem yapilmasina imkan taniyan Flooz ve Beenz girisimleri 6rnek olarak verilebilmektedir.
TenX gibi kripto banka veya kredi kartlarinin, merkezi olmayan bir kripto para birimi ve jeton (itibari
para/token) sistemi iizerine insa edildigini de g6z Oniinde bulundurmak gerekmektedir. Bu para
birimlerinde, akilli s6zlemeler, farkli dijital para birimleri arasinda ve ag genelinde deger aligverigini
mimkiin kilmaktadir. Deger, platform genelinde dijital olarak islenmektedir ve bu isleme ¢evrimdisi
veya cevrimici olabilmektedir (Grant, 2018; Higgins, 2014).

D) Higbir Sekilde Merkezi Olmayan veya Tam Olarak Dagitilmig Para Birimi: Bu para
birimlerine 6rnek olarak; Bitcoin, Etherium, Cardano, Zcash, Dogecoin vd. sayilabilmektedir. Bu para
birimleri herhangi bir dig araci ile islem gorebilmektedir. Hem yonetim hem de teknoloji, agik kaynakli
yazilimlarla merkezi bir yapidan hayli uzaklagtirilmaktadir. Genellikle, faaliyetlerden sorumlu olan
hicbir tiizel kisilik yoktur ve bu nedenle geleneksel diizenlemelerin tamamen disindadirlar. Deger
transferi tamamen ¢evrimigi ger¢eklestirilmektedir (Massad, 2019: 18).

Kripto para birimi, uctan uca (peer-to-peer / P2P) programlanabilir bir dijital para birimidir.
Kripto para birimi, ¢evrimi¢i ddemelerin bir aracidan gegmeden dogrudan dogruya bir taraftan digerine
gonderilmesine olanak tanimaktadir. Kripto para birimi ile gerceklestirilen islemlerde ag zaman damgasi
kriptografik olarak biitiin islemleri gergeklestirmektedir. Bitcoin i¢in bu durum Proof of Work (PoW /
Emek Ispati) olarak bilinmektedir. PoW, bir Bitcoin protokoliidiir ve esasen bir kod ¢dzme yarismasidir.
Oyle ki, PoW, katilanlar1 édiillendirmek igin bir tiir tesvik islevi gérmektedir. Kodu kiran ilk katilime1
yeni Bitcoinler ile ddiillendirilmektedir. Yaklasik her 10 dakikada bir kez yeni bir islem blogu
olusturulur. Islem kaydinin degistirilmesi neredeyse imkansizdir veya alti onay blogundan sonra
degistirilmesi hayli maliyetlidir. Alternatif bir para birimi veya iicretsiz bir jeton (token) olarak bir kripto
para birimi olusturmak kolaydir, ¢linkii bunlarin hemen hemen hepsi agik kaynaklidir. Bitcoin’in
sorunsallarini ¢6zmek i¢in ¢ok sayida cesitli altcoin olusturulmustur (BDO, 2019: 3).

Teknolojideki ilerlemelerin yogun olmasi nedeniyle birgok alternatif kripto para birimi veya
altcoin ortaya ¢ikmakta, siki diizenlemeler ve yetersiz taleplerden Gtiirii bu girisimlerin gogu basarisizlik
ile sonuglanmakta ve yalnizca birkag tanesi kiiresel olarak benimsenmektedir.

Kripto para birimi, islemlerin gilivenligini saglamak, dogrulamak ve ayrica yeni para
birimlerinin olusturulmasini kontrol etmek igin kriptografi adi1 verilen olduk¢a karmasik bir sifreleme
tiriiniin kullanildig1 soyut, dijital para birimi olan bir dijital varlik tiiriidiir. Kripto para, bir finans
kurumundan ya da herhangi bir merkezi otoriteden bagimsiz olarak, merkezi olmayan bir degisim aract
olarak ¢alismak iizere tasarlanmistir (Horowitz, vd., 2018: 15). Bitcoin en ¢ok bilinen kripto para birimi
olsa da tek kripto para birimi degildir. Diger dnemli kripto para tiirleri arasinda; Etherium, Ripple,
Bitcoin Cash ve LiteCoin gibi kripto para birimlerini saymak miimkiindiir. Bu sayilanlarin disinda bagka
dijital varliklar ya da bir baska ifade ile “kripto varliklar” da vardir. Bunlar genellikle, dijital tokenler
olarak adlandirilmaktadir. Ornegin, bir sirket genellikle ilk dijital para arz1 (ICO) olarak adlandirilan bir
“token satis1” ya da “token lansman1” baglatabilmektedir. Bir [CO’da, bir sirket yeni bir {irlin yaratmakta
ve Urilinil erken satin almaktan fayda saglayacak bir kullanici tabani olusturmak istemektedir. Ayrica,
ICO, sirketin Uriiniinii gelistirmek igin gelir elde etmesini saglamaktadir. Bu, sirketler i¢in cazip bir
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¢cozlimdiir, ¢linkil risk sermayedarlarimin veya bankalarin gerektirdigi titiz ve diizenlenmis sermaye
artirma siirecini bu sekilde hizli bir sekilde gegistirmektedirler. Bu nedenle, bu tiir dijital varliklar
etrafinda diizenleyiciler tarafindan One siiriilen karigik kosullar ve Onemli tartismalar géz Oniinde
bulunduruldugunda, sirketler hukuk, muhasebe ve vergi danismanlarina danismaya tesvik edilmektedir
(International Securities Services Association (ISSA), 2018: 22).

Yeni bir kripto para biriminin “tokenlerini” olusturma siireci, yeni bir Blockchain blok zinciri
olusturmay1, yeni bir varyant veya “fork (¢atal)” olusturmayi iceren mevcut bir siireci bastan asagi
degistirmeyi icerebilmektedir. Bu sdzde “altcoinlerin” ¢ogu aslinda Bitcoin protokoliiniin ¢atallaridir.
Mevcut bir kripto paranin daha fazla “tokeninin” yaratilmasi igin tek yol, kriptografik bir bulmaca olan
algoritmayi ¢ozen ve temeldeki Blockchain algoritmasina katkida bulunan madenciye bir islem iicreti
olarak yeni bir “tokenin” verilmesidir. Madencilik, kriptografik bir bulmaca ¢ozme siirecidir.
Madencilik son derece rekabetgidir ve dnemli bir hesaplama ve islem giicii gerektirmektedir (Quest,
2018: 164).

Bitcoin gibi bazi kripto para birimleri arz agisindan smirlidir yani dolasimda bulunabilecek en
yiiksek Bitcoin sayis1 belirlenmistir. Digerlerinin ise bir {ist sinir1 yoktur, ancak her yil olusturulabilecek
yeni “token” sayisi sinirlanabilmektedir.

4. KRiPTO PARA TURLERI

CoinMarketCap’e gore toplam kripto para tiirii sayisi 10.410’dur (CoinMarketCap, 2021).
Coinlore’de ise toplam 5981 adet farkli kripto para tiirii listelenmektedir (Coinlore, 2021). Piyasada
5600’den fazla kripto para tiirii oldugu tahmin edilmektedir. Ancak giliniimiizde var olan kripto para
birimlerinin sayisini tam olarak belirlemek miimkiin degildir.

Kripto para birimleri, finans diinyasinda bir firtina etkisi yaratmustir. “Kripto para” teriminden
bahsedildiginde, ¢ogu kimse bu terimi finansal 6zgiirliikk ve firsatla iliskilendirmektedir. Bu alanda
meydana gelen pek cok teknolojik gelisme ve yeniliklerle birlikte, kripto para projeleri ve sirketlerinin
de sayis1 her gegen giin artmaktadir. Bir zamanlar kripto para birimlerinin tiirlerini ve sayisini kolaylikla
bilmek miimkiin gériinmekteyken, giiniimiizde bu miimkiin degildir. Bilhassa son bes yillik siiregte
kripto para pazarinin hizla biyiidiigii goriilmektedir. Tiim bu kripto para birimleri, IEO’lar, ICO’lar,
STO’lar, coinler, dolandiricilar, Blockchain sirketleri ve catallar gibi kavram ve aktorlerin var olugu
kripto para diinyasini anlamlandirmak ve anlamak giiniimiizde oldukg¢a zor bir hal almigtir. Kripto para
projelerinin hepsinin sonsuza kadar varligini siirdiirecegini diisiinmek miimkiin degildir. Bazilar1 birer
saka ya da test amaciyla yaratilmakta ve kisa bir siire igerisinde unutulup kaybolmaktadir (Sen ve
Akarslan, 2018: 189-190).

Kripto paralarin listelenmesi icin farkli kaynaklarda farkli listeleme yontemleri kullanilmaktadir
ve bunun sonucunda kripto paralarinin sayilarina yonelik farkli bilgilendirmeler yapilmaktadir.
CoinGecko’ya gore kayitlarda 7810 adet kripto para birimi vardir (coingecko.com, 2021). Bu, diger
kaynaklardan biiyiik 6l¢iide farkli bir veri olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Dolayisiyla, bu durum, binlerce
kripto paranin ¢oktan tarihe karistifini, bir baska ifade ile “6ldigiinii” gdstermektedir. Asagida en
onemli kripto para birimlerine yer verilen bir tablo sunulmaktadir:

No. Simge Ad Kodu Fiyat/TL Piyasa Degeri/TL
1 Bitcoin BTC/XBT 314,349 5,888,942,221,842
2 Q Ethereum ETH 22,302.61 2,609,880,567,941
3 e Tether USDT 8.65 541,373,619,860
4 @ Cardano ADA 13.60 447,344,537,111
5 Dogecoin DOGE 2.90 386,922,952,617
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6 8 Ripple XRP 7.63 355,533,366,641
7 Bitcoin Cash BCH 5,380.66 101,179,041,130
8 e Litecoin LTC 1,466.86 98,485,576,525
9 @ Monero XMR 2,298.35 41,379,009,139

5. KRiPTO PARANIN MUHASEBELESTIRILMESI

Kripto paranin muhasebelestirilmesi konusunda kavram tartigmasi yasanmaktadir. Kripto
paranin yasal durumu tam bir sekilde agiklanamadigindan nasil muhasebelestirilmesi iligkin ¢esitli
yorumlar gelistirilmistir. Bu kisimda kripto para muhasebelestirmesi UFRS agisindan ele alinacaktir.

5.1. Muhasebe ve UFRS Acisindan Kripto Para

Guniimiizde 5000'den fazla farkli kripto para birimi, kripto para ve kripto belirteci, gesitli kripto
borsalarinda iglem gérmekte veya listelenmektedir. Bu kripto varliklarin sartlar1 ve uygulamalar biiyiik
Olclide farklilik gdstermekte ve zamanla degisebilmektedir. Sartlar degistikce muhasebeyi yeniden
degerlendirmek onemlidir. Bazi kripto varliklar, sahibine tanimlanabilmekte ve karsi taraftan bir mal
veya hizmet alma hakki vermektedir. Ornegin, bazi kripto varliklar, sahibine bir saklama bankasindan
ya da borsa takas merkezinden belirli bir miktarda altin alma hakki vermektedir. Boyle durumlarda,
kripto paranin sahibi, kripto varligi kullanarak ekonomik fayda elde edebilmektedir. Kripto varlik bir
para olmasa da temsili para ile ¢ok sayida ortak 6zelige sahiptir (Leopold ve Vollmann, 2018: 5).

Bitcoin gibi diger kripto varliklar, sahibine temel bir mal veya hizmet hakki vermemektedir ve
tanimlanabilir bir kars1 tarafin varligindan s6z etmek de miimkiin degildir. Boyle bir kripto varligin
sahibi, kripto varliktan bir ekonomik fayda elde etmek i¢in kripto varligi nakit, mal veya hizmet
karsiliginda kabul etmeye istekli bir alict bulmak zorundadir. Bir sirket, kripto varliklarin1 dogrudan
kendi clizdanlarinda tutabilecegi gibi ortak veya paylasilan bir ciizdanda da bulundurmas1 miimkiindiir.
Sayet, sirket, kripto varligi kendi cilizdaninda tutarsa, kripto varligin yasal miilkiyetine de sahip
olmaktadir.

Bununla birlikte, bir emanetci kurulusun (6rnegin bir kripto varlik komisyoncusu sirketin), bir
isletmenin kripto varliklarini tuttugu veya borsanin bu kripto varliklari bir veya daha fazla paylasilan
clizdana tasidig1 durumlarda, kripto varliklarin yasal miilkiyeti farkli taraflara ait olabilmektedir (Venter,
2018: 7). Boyle hallerde, kripto varliklarin asil sahibinin s6z konusu kripto varliklar iizerinde miinhasir
hakk1 bulunmamakta ve muhasebe, kripto varliklarin tutulma sekli ile ilgili hak ve ylikiimliiliiklere bagl
olmaktadir. Ornegin, bir kripto varlik borsasmin paylasilan ciizdanindaki kripto varliklarda ekonomik
bir fayda sahibi olan bir sirket, borsadaki bir talep yoluyla kripto varliklarin dolayli sahibi
olabilmektedir. Bu durumda, kripto varliklarin islem hacmindeki degisikliklere ek olarak, kripto
varliklarin sahibi ayn1 zamanda kars1 taraf performans risklerine de maruz kalabilmektedir. Yani, kripto
varliklarin asil sahibi, borsanin tiim miisterilerinin taleplerini karsilayabilecek miktarda yeterli kripto
varlik bulundurmama ihtimalinden kaynakli risklerden de etkilenmektedir. Ayrica belirmek gerekir ki,
bazi borsalar, kripto varlik sahiplerinin, sahip olduklar kripto varliklar1 baska bir borsaya veya kendi
kripto varlik ciizdanlarina aktarma hakkini kisitlayabilmektedir. Bu simirlamalar, kripto varlik
sahiplerinin, kripto varliklar1 iizerindeki kontrollerini ve kripto varliklarin ekonomik fayda iiretme
potansiyelini etkili bir sekilde sinirlandirabilmektedir. Bu degerlendirmenin yapilmast i¢in, kripto varlik
sahiplerinin, kripto varlik borsasina iligkin bilgileri ve iddialar1 dikkatli bir sekilde analiz etmeleri
olduk¢a dnemlidir (Trimborn, vd., 2017: 14).

Burada, kripto varliklarin dogrudan dogruya elde tutulmasi iizerinde durulmasi uygun
goriilmektedir.

Kripto varlik bulundurmak, ¢esitli hiikiim ve kosullara tabidir. Kripto varlik sahiplerinin s6z
konusu kripto varliklar ellerinde bulundurma amaglar1 da farklilik gostermektedir. Bu nedenle, kripto
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varlik sahiplerinin, mevcut UFRS kapsaminda, hangi muhasebe siniflandirmasi ve oOl¢iimiiniin
uygulanmasi gerektigini belirlemek ve kendi kosullarini ve durumlarini degerlendirmeleri gereklilik arz
etmektedir.

Standartlara bagl olarak, hak sahibinin uygun simiflandirma ve 6l¢timii belirlemek icin gerekli
olan is modelini de degerlendirmesi s6z konusu olabilmektedir (Fernandes, vd., 2018: 2). Asagida, elde
bulundurulan bir kripto varlik ve bununla ilgili 6l¢iim gereksinimlerine yonelik gegerli ¢esitli muhasebe
standartlar1 ve bu standartlarla dair tanimlar ile diger gereksinimlere yer verilmektedir.

Bir kripto varligin dogal bir 6zelligi de dijital bir temsil olmasi ve dolayisiyla dogas1 geregi
soyut olmasidir. Asagidaki muhasebe standartlar1 yalnizca maddi varliklar i¢in gegerlidir ve bu nedenle
kripto varliklar icin gecerliligi s6z konusu degildir:

. UMS 16 Maddi Tesis ve Ekipman; maddi duran varliklar i¢in gegerlidir.

. UMS 40 Yatirim Amagh Gayrimenkuller; arsa, bina (veya bir kismi) veya her ikisi i¢in de
gegerlidir.

. UMS 41 Tarim; canli varliklar i¢in gegerlidir (yani, canli hayvanlar veya bitkiler)

Buna ek olarak, UFRS 6 Maden Kaynaklarinin Arastirilmasi ve Degerlendirilmesi, maden
kaynaklarinin (mineraller, petrol, dogal gaz ve benzeri yenilenebilir olmayan kaynaklar) arastirilmasi
icin yapilan arama ve degerlendirme harcamalar i¢in de gegerlidir.

Baz1 kripto varliklar 'madencilik’ ad1 verilen bir siirecle yaratilsa da UFRS 6 sadece maden
(mineral-cevher) ¢ikarma isleminden 6nce maden kaynaklarinin aranmasi ile baglantili olarak arastirma
ve degerlendirme harcamalar1 igin gegerlidir. Bu nedenle, bir isletme kripto varliklarin
muhasebelestirilmesinde UFRS 6'y1 uygulamamalidir. Kripto varliklar icin dikkate alinmasi muhtemel
muhasebe islemleri asagidaki sekilde siralanabilmektedir.

Nakit veya nakde esdeger varliklar.
UFRS 9 Finansal Araclar
UMS 2 Stoklar
On Odeme Varliklar
UMS 38 Maddi Olmayan Varliklar
e UMS 8 Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklikler ve hatalar kapsaminda
bir muhasebe politikasinin gelistirilmesi (McGuire & Massoud, 2018: 10).

5.2. Nakit ve Nakit Benzerleri / Esdegerleri

UMS 7, nakit ve nakit benzerleri, bir isletmenin nakit ile vadesiz mevduati1 veya tutari belirli bir
nakde kolayca g¢evrilebilen kisa vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski dnemsiz
olan yatirimlar1 tanimlamaktadir.

5.2.1. Nakit

UMS 7°de, Nakit Akisi, “kasadaki nakit ve vadesiz mevduat” olarak ifade edilmektedir. Ancak
UFRS’de bu terimler daha ayrintili bir sekilde tanimlanmamaktadir. AMB (ECB), IMF ve ABD Merkez
Bankasi, paranin {i¢ farkli islevi oldugunu belirmektedir. Bu islevleri su sekilde siralamak miimkiindiir:

e Degisim ortami
e Hesap birimi
e Deger deposu

UMS 32 Finansal Araglar: Sunum, nakit ve para birimini birbirinin yerine kullanir. Uygulamada
para birimi, belirli bir yetki alaninda dolagimda olan hem fiziksel hem de elektronik para ile es anlamlidir
(Humaidat, 2014: 62,436)

UMS 32, ayrica, nakdin degisim aracini temsil eden bir finansal varlik oldugunu ve bu nedenle,
tiim iglemlerin 6l¢iiliip finansal tablolarda muhasebelestirilmesinin temeli oldugunu not etmektedir.
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Vadesiz mevduatlar genellikle dnceden haber verilmeksizin veya ceza verilmeksizin talep
tizerine ¢ekilebilen mevduatlar1 temsil etmektedir.

Gunimiizde mali tablolarda sunuldugu sekliyle, nakit, gesitli yetki alanlarinda yer alan
bolgelerin hiikiimetleri tarafindan ihrag edilen veya desteklenen resmi para birimlerinin fiziksel varligi
ve vadesiz mevduati olma egilimindedir. Yasal para birimlerinin gergek degeri ¢ok azdir veya hig
yoktur. Ancak genellikle bir yargi alaninda bir degisim araci olarak kabul edilmektedirler. Ciinkii, yasal
para birimi, hiikiimet tarafindan desteklenmekte ve kendi yetki alanlarinda yasal 6deme araci olarak
kabul edilmektedir (Grant Thornton, 2018: 4).

Yasal para statiisii, bir yetki alaninda kanunlar dogrultusunda verilmektedir ve genellikle bir
merkez bankasi veya hiikiimet tarafindan yetkilendirilmis bir kurulus tarafindan verilen banknotlar ve
madeni paralar igin ayrilmaktadir. Ingiltere Merkez Bankasina gore yasal para gok dar ve teknik bir
anlama gelmektedir. Bor¢lu borcunun tamamini yasal para ile 6demeyi teklif ederse, borgluya 6deme
yapmamasi nedeniyle dava agilamaz. Ek olarak yasal para olarak siniflandirilan sey genellikle belirli bir
yetki ve yargi alaninda bir hukuk meselesi olarak ele alinmaktadir. Bu nedenle, bir kripto varlik, bir
yargi alanindaki belirli kuruluslar tarafindan 6deme igin kabul edilebilirken, o yargi alaninda
kendiliginden bir yasal 6deme araci haline gelememektedir (Massad, 2019: 15,18). UMS 32, nakdin tiim
islemlerin Olciilmesi ve finansal tablolarda muhasebelestirilmesi i¢in temel oldugunu belirtmektedir.
Gilinlimiizde, bir kripto varligin bir isletmenin ya da sirketin finansal tablolarinda yer alan muhasebe
kalemlerini 6lgmek ve muhasebelestirmek igin uygun bir temel olarak kabul edilmesi s6z konusu
degildir.

Baz1 hiikiimetler, kendi kripto varliklarimi ¢ikarmayi veya bagka bir tarafga ¢ikarilan bir kripto
varlig1 desteklemeyi diisiindiiklerini bildirmelerine karsin, bu asamada kripto varliklarin yasal para
olarak degerlendirilip degerlendirilmeyecegi yani deme araci olarak kabul edilip edilmeyecekleri hala
net degildir (Cryptocurrency/Wikipedia, 2020).

Kripto varliklar ihrac etme lisansina sahip Ozel sirketler, yasal para statiisii verme yetkisine
sahip degildir. Bu nedenle, kripto varliklar bir 6deme araci olarak kabul edilse ve kullanilsa dahi UFRS
acisindan nakit olarak degerlendirilememektedir. Bir dereceye kadar ¢ok ¢esitli tiiccarlar tarafindan
kabul edilse dahi, bu kripto varliklar bir tiir hediye kartina benzemektedir (Grant Thornton, 2018: 5).

5.2.2. Nakde Esdeger Varhklar

UMS 7, nakit benzerlerini ya da bir bagka ifade ile nakde esdeger varliklari, yiiksek likiditeye
sahip, nakit kolaylikla tutarlarina doéniistiiriilebilen ve 6nemsiz bir deger degisikligi riskine tabi olan
yatirimlar olarak tanimlamaktadir. UMS 7, nakde esdeger varliklarin yatirnm veya diger amaclardan
ziyade vadeli nakit taahhiitleri karsilamak amaciyla tutuldugunu ve bir yatirimin normalde edinim
tarihinden itibaren {i¢ ay veya daha kisa bir vadeye sahip olmas1 halinde nakde esdeger varlik olarak
nitelendirilebilecegini bildirmektedir.

Nakde esdeger varliklar, sunum kategorisidir ve bir varligin muhasebelestirilmesini veya
Ol¢iilmesini belirlememektedir. Bu nedenle, bir kripto varligin sunum amaciyla nakit esdegeri olarak
kabul edilebilmesi i¢in gegerli muhasebe standardina gore siniflandirilmasi ve dlgiilmesi gerekmelidir.
O yiizden kripto varliklarin nasil muhasebelestirebilecegini varligin tiiriine baglidir.

Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlart Kurumu Yorumlama Komitesi, 2009 yilinda, bir
aracin nakit esdegeri varlik tanimina uymasi igin alinacak nakit miktarinin ilk yatirim sirasinda bilinmesi
gerektigini ifade etmistir (Alibhai, ve digerleri, 2018: 104).

Bununla birlikte belirtmek gerekir ki, kripto varlik ilk satin alindiginda, vade sonunda alinacak
nakit miktar1 yaklasik olarak bilinmektedir.

5.3. Finansal Aracg

UMS 32, bir finansal araci, bir isletmenin finansal varlig1 ile diger bir isletmenin finansal
borcunda ya da 6zkaynaga dayali finansal aracinda artisa neden olan herhangi bir sézlesme seklinde
tanimlamaktadir.
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5.3.1. Sozlesmeden Haklar

Finansal ara¢ tanimi Oncelikle, taraflar arasinda bir sdzlesmenin veya sézlesmeye dayali
iliskinin varligin1 gerektirmektedir. Bu durum, yasal gerekliliklerden kaynaklanan varlik veya
yilikiimliiliiklerin (6rnegin gelir vergileri) finansal ara¢ olmadigini belirten UMS 32°nin uygulama
kilavuzunda belirtilmektedir. Benzer sekilde, oldukga likit bir yapida olmasina karsin, kiilge altin bir
finansal ara¢ degildir, ¢iinkii nakit veya bagka bir finansal varlik almak icin s6zlesmeye dayali bir hak
saglamamaktadir (Deloitte, 2005).

UMS 32’de tamimlandig1 iizere, bir sdzlesme, iki veya daha fazla taraf arasinda, genellikle
anlagsmanin kanunen icra edilebilir olmas1 nedeniyle, eger varsa, kaginilmasi gereken ¢ok az takdir
yetkisine sahip oldugu acik ekonomik sonuglari olan bir anlagma olarak tanimlanmaktadir. S6zlesmeler
cesitli sekillerde olabilir ve yazili olmalar1 sart degildir. Blockchain veya dagitik defter teknolojisinin
kullanilmasi, taraflar arasinda kendiliginden bir sdzlesme iliskisine yol agmamaktadir. Ote yandan,
sahibine tanimlanabilir ve bir karsi tarafca saglanan temel mal, hizmet veya finansal araglar i¢in yetki
veren kripto varliklar bir s6zlesmenin tamamimi kargilayabilmektedir. Diger taraftan, sahibine, mal,
hizmet veya finansal araglar baglaminda herhangi bir hak ya da yetki tanimayan ve tanimlanabilir
olmayan kripto varliklar ise s6zlesme tanimini karsilayamamaktadir. Ornegin, Bitcoin Blockchain’inde
yer alan taraflar, Bitcoin Blockchain’indeki diger herhangi bir katilimciyla s6zlesmeye dayali bir iliskiye
sahip degildir. Yani, bir kullanicinin Bitcoin sahibi olmas1 nedeniyle Bitcoin madenileri, borsalar, diger
Bitcoin sahipleri veya herhangi bir bagka taraf ile uygulanabilir bir sézlesmesi ve herhangi bir hak
iddiasinda bulunmasi s6z konusu degildir. Bu tiir hak sahipleri, ellerinde bulundurduklar1 Bitcoinlerden
ekonomik bir fayda saglamak i¢in bu Bitcoinleri almaya istekli alicilar1 bulmalar1 gerekmektedir.

Sozlesmeye dayali olmayan kripto varliklar yine de bir soézlesmenin konusunu teskil
edebilmektedirler. Ornegin, belirli bir kars: taraftan Bitcoin satin almaya ydnelik baglayici bir anlagma,
Bitcoin’in kendisine yonelik bir sozlesme iliskisini temsil etmese dahi bir c¢esit sozlesme
olusturmaktadir. Bu nedenle, kripto varliklari satin almak veya satmak i¢in Blockchain disinda yapilan
anlagmalar, yukarida belirtilen s6zlesme tanimlar1 kapsaminda degerlendirilebilmektedir.

Finansal ara¢ tanimi ikinci olarak, bir finansal aracin bir igletmenin finansal varliginda ve baska
bir isletmenin finansal borcunda veya Ozkaynaga dayali finansal aracinda artisa yol agmasim
gerektirmektedir. Dolayisiyla, bir kripto varligin bir finansal arag olarak degerlendirilmesi, ancak sahibi
icin bir finansal varlig1 temsil etmesi ile miimkiin olacaktir.

UMS 32, bir varligin finansal varlik olarak tanimlanmasi ic¢in asagidaki ozelliklere sahip
herhangi bir varlik olmasi gerektigini bildirmektedir:

Nakit
Baska bir sirketin 6zkaynak araci
Sozlesmeden dogan bir hak
Baska bir isletmeden nakit veya benzeri baska bir finansal varlik almak i¢in veya,
Finansal varliklar veya finansal borglari, isletme i¢in potansiyel olarak elverisli kosullar
altinda bagka bir isletme ile takas etmek i¢in veya,

o Isletmenin kendi 6zkaynagina dayali finansal araglarina ddenebilecek veya bir bagka

sekilde olusturulan s6zlesmelerin kriterlerini karsilamak i¢in gerekli 6zelliklere sahip varliklar (SOCPA,
2018: 34).

Kripto varliklar baglaminda, bir finansal varlik sunlardan biri olabilir: nakit, bagka bir
isletmenin 6zkaynagina dayali finansal araci, sdzlesmeye dayali nakit veya diger finansal varliklara
iliskin bir hak veya potansiyel olarak uygun sartlarda finansal enstriimanlar ticareti yapma hakki
(6rnegin bir tiirev).

Bu segeneklerin her biri g6z onilinde bulundurularak, bir kripto varlifin nakit disindaki bir
finansal varlik tanimimi karsilayip karsilamayacagi asagidaki boliimlerde analiz edilmektedir.

Sahibine, sézlesmeye dayali olmasina ragmen, tanimlanabilir bir karsi1 tarafca saglanan mal ve
hizmetlerden yararlanma hakki tantyan kripto varliklar, finansal varlik tanimim karsilamamaktadirlar.
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Ciinkii, gelecekteki ekonomik fayda, nakit veya baska bir finansal varliktan ziyade bir mal veya hizmetin
satin alinmasi ile elde edilmektedir. Ornegin, sahibine, sézlesmeye dayal1 bile olsa, bir bulut (cloud)
bilisim hizmetinden yararlanma imkani saglayan bir kripto varlik, finansal bir varlik olma &zelligine
sahip olamamaktadir. Oyle ki, gelecekteki fayda, bir finansal varlik hakki yerine bir hizmettir. Bu tiir
kripto varliklarin sahipleri, ilgili UFRS standartlarina goére uygun muhasebe yontemlerini
degerlendirmelidirler. On 6demeli maddi olmayan varliklarla ilgili tartismalar da bu konu ile ilgili
olabilmektedir (BDO, 2019: 2).

Kripto varligin sahibinin dayanak varlik teskil eden mal ve hizmetleri almas1 i¢in s6zlesmeden
dogan haklarmin var olup olmamasi, belirli ger¢eklerin ve kosullarin yani sira sézlesmenin
uygulanabilirliginin dikkatli bir sekilde incelenmesini gerektirebilmektedir.

5.3.2. Oz Kaynaga Dayal Finansal Araclar

UFRS, 6zkaynaga dayali finansal araci ya da bir baska ifade ile 6zkaynak aracini, bir isletmenin
tiim borglarimt ¢ikardiktan sonra, varliklarinda kalan paylara kanit teskil eden herhangi bir sozlesme
olarak tamimlamaktadir. Dolayisiyla, bu tiir haklar teblig eden bir kripto varlik, 6ziinde bir elektronik
hisse senedi ve sonug olarak bir finansal varlik olarak degerlendirilebilmektedir. Bir kripto varlik,
degisken bir nakit akisina yol agsa dahi, bu kendiliginden 6zkaynaga dayali finansal ara¢ tanimini
karsiladig1 anlamina gelmemektedir. Ornegin, sahibine, maddi olmayan bir varlik (6rnegin bir gevrimigi
oyun) iizerindeki briit telif hakk: akisindan pay alma hakki saglayan bir kripto varlik, bir 6zkaynak araci
olarak degerlendirilememektedir. Buna ek olarak, bir kripto varligi ihra¢ eden tarafin zzimni kabulden
dogan bir yiikiimliliigi, kripto varlik hamili i¢in bir 6zkaynaga dayali finansal ara¢ olarak nitelendirilen
bir tutara yonelik faiz i¢in, sozlesmeye dayali bir hak dogurmamaktadir. Son olarak, bir kripto varligin
degeri, o kripto varligin kullanildig bir platformun bilinirligi ile iliskilendirilebiliyor olsa da, bu durum
tek basma, platformun net varliklarindan saglanabilecek bir fayda i¢in sdzlesmeye dayali bir hakki
temsil etmemektedir. Bir bagka ifade ile 6zkaynak araci degildir (KGK, 2018: 12).

5.3.3. Sozlesmeden Dogan Nakit veya Baska Bir Finansal Varhk Hakki

Bir Ozkaynak aract1 ya da tiirev olmayan bir kripto varlik”, hem sdzlesmeye dayali hem de nakit
veya bagka bir finansal varlik alma hakkim igermekteyse, finansal varlik tanimini yine de
karsilamaktadir. Ornegin, bir kripto varlik, sahibine, nakit ddeme veya tahvil ya da hisse senetlerinin
teslimi gibi bir hak sagliyorsa, bu kripto varlik finansal varlik tanimini karsilamaktadir (Leopold ve
Vollmann, 2019: 9).

Bu gibi durumlarda, kripto varlik esasen sahibini karsi taraftan kaynaklanan risklerle birlikte
dayanak varlik izerindeki ekonomik risklere de maruz birakabilmektedir. Boyle bir kripto varlik, UFRS
9 smiflandirma ve 6l¢iim sartlar1 kapsaminda degerlendirilmektedir. Tiim finansal varliklar, sonradan
gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak dlgiilenlerin disinda, baglangicta gergege uygun
deger arti iliskilendirilebilir islem maliyetleri iizerinden kaydedilir.

Miiteakip Ol¢iim, varligin nakit akis1 6zelliklerine ve elde tutulma amacina baghidir. Sadece ana
para ve faiz 6demesi nakit akigt 6zellikleri testini (SPPI testi) gegemeyen Ozkaynak araglar disinda
finansal varliklar ve alim — satim amaciyla elde tutulanlar, gergege uygun degerde kar veya zararin
yansitilmasi ile olgiilmektedir. Siirecle ilgili is modeli, SPPI testini karsilayan finansal varliklarin
Ol¢limiinii yonlendirmektedir. Finansal varligin sdzlesmeye bagli nakit akislarini tahsil etmek amaciyla
elde tutulmasi anlamia gelen “Hold to collect” is modeli kapsaminda, UFRS 9 uyarinca itfa edilmis
maliyet iizerinden bir l¢lim s6z konusu olmaktadir. “Hold to collect and sell” modelinde ise diger
kapsamli gelir yoluyla gercege uygun deger iizerinden bir 6l¢iim s6z konusuyken, daha sonra bilanco
dis1 birakilma halinde kar veya zarara geri doniistiiriilme islemi gerceklestirilmektedir. Bununla birlikte,
muhasebe uyumsuzlugunun azaltilmasina ya da tamamen giderilmesine imkan tanidig: hallerde, UFRS
9, SPPI nakit akis 6zelliklerini testinin kriterlerini karsilamasina ragmen, bir hamilin bir finansal varlig

* Kripto Varliklar kategorisi altinda sadece Kripto Para degil, diger tiirleri Token, ICO, STO v.b olarak
bulunmaktadir.
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belirlemesine izin vermektedir. Burada temel unsur, gercege uygun deger farkinin kar veya zarara ilk
muhasebelestirme esnasinda yansitilmasidir (PWC, 2017: 22).

5.3.4. Tiirev Araclar

UFRS 9’de, bir tiirev arag, UFRS 9 kapsaminda asagidaki 6zelliklerin {igiine birden sahip olan
sozlesme olarak tanimlanmaktadir. Bu 6zellikler su sekilde siralanabilmektedir:

o Belirtilen faiz orani, finansal arag fiyati, emtia fiyati, doviz kuru, fiyat veya oran
endeksi, kredi notu veya kredi endeksi ve diger degiskenlerde goriilebilecek degisikliklere tepki olarak
degerinde degisikliklerin meydana gelmesi. Burada finansal degisken, degisken sozlesmenin (bazen
dayanak olarak da adlandirilir) taraflarindan herhangi birine 6zgi degildir.

o Piyasa faktorlerinde meydana gelen degisikliklere benzer bir tepki vermesi beklenen
diger sdzlesme tiirlerine nazaran daha kiiciik 6l¢ekli bir baslangi¢ yatirimi gerektirmesi ya da ilk yatirim
gerektirmemesi.

. Ileri bir tarihte 6denmesi, boylelikle, bir tiirev, sdzlesmenin UFRS 9 kapsaminda olmas1
kaydiyla, bir finansal aractan ya da bir baska s6zlesmeden kaynaklanabilmektedir.

Nakit olarak 6denebilen veya finansal olmayan kalemlerin kolayca nakde ¢evrilebildigi finansal
olmayan kalemleri almaya veya satmaya yonelik bazi sozlesmeye dayali haklar, finansal araclar
(6rnegin bir tiirev) gibi muhasebelestirilmektedir. Bu durum, UFRS 9 uyarinca ilk defa finansal tablolara
alma sirasinda gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilacak olarak belirlenmedikge, “zati
kullanim” s6zlesmeleri icin gegerli degildir. Boyle bir hakkin sahibi, yukarida tartisilan bir tiirevin {i¢
ozelligini de karsilayip karsilamadigini degerlendirmeli ve eger Oyleyse, bu hakki bir tiirev olarak
degerlendirmelidir (Orten, vd., 2018: 338,393).

Kripto varliklart satmak ya da satin almak icin sézlesmeye dayali bir hak (6rnegin, bir araci
kurumla ile gerceklestirilen ileri vadeli bitcoin islemi) kripto varligin kendisi bir finansal ara¢ olmasa
bile, kripto varligin kolayca nakde gevrilebilir olmasi ya da sozlesme uyarinca nakde gevrilmesi
kosuluyla bir tiirev haline gelmesine imkan tanimaktadir. Bu durum, ticari bir is modelindeki emtia
s6zlesmelerinin muhasebelestirilmesine benzemektedir. Ornegin, petroliin kendisi bir finansal arag
olmamasina karsin vadeli petrol s6zlesmeleri UFRS 9 kapsamina girebilmektedir.

Tiirev araglarin 6lgiimii, baglangicta gergcege uygun degerden kaydedilmekte ve daha sonra satis
veya elden ¢ikarma maliyetleri i¢in herhangi bir kesinti olmaksizin kar veya zarara yansitilarak gercege
uygun degerinden Sl¢lilmektedir. Bununla birlikte, nakit akigi riskinden korunma igleminde, riskten
korunma araci olarak belirlenen bir tiirev igin, etkin korunma kismina iligkin ger¢ege uygun deger
hareketleri, korunan kalem kar veya zarari etkileyene kadar diger kapsamli gelirlerle birlikte
kaydedilmektedir (Aygdren ve Kurtcebe, 2019: 8).

Sonucta, kripto varliklar finansal araglar olarak tiirev de dahil UMS7 ve UFRS 32ine gore
muhasebelestirebilecektir, bunu kripto varliklarin tiirlerin ile ilgilidir, baz1 ICO’lerin tiirii bir misal
olarak kabul edilebilmektedir.

5.4. Stoklar

Stoklar, her ne kadar somut bir varlik olarak varsayilsa da UMS 2, stoklarin somut olmasini
gerektirmemektedir. Bu standart, stoklar1 belirli maddeler kapsaminda bir varlik olarak tanimlamaktadir.
Bu maddeleri su sekilde siralamak miimkiindiir:

. Olagan bir is akisi iginde satis igin tutulan,
. Satis icin liretim siirecinde tutulan,
. Uretim siirecinde veya hizmet sunumunda tiiketilecek malzeme veya sarf malzemesi

seklinde tutulan stok.

Kripto varliklar, igin olagan akisi igerisinde, 6rnegin bir emtia komisyoncusu ya da tiiccar
tarafindan satilmak {izere tutulabilmektedir. Kripto varliklarin olagan is akisi icinde satilip
satilmayacagi, sahibi i¢in belirli gergeklere ve kosullara baglidir. Uygulamada, kripto varliklar
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genellikle stok iiretiminde kullanilmamaktadir ve bu nedenle tiretim siirecinde tiiketilecek malzeme ve
sarf malzemeleri arasinda sayllmamaktadir (Orten, vd., 2018: 42).

UMS 2, finansal araglara uygulanmamaktadir. Bu nedenle, kripto varligin finansal ara¢ tanimini
karsiladigi hallerde UMS 2 kapsamindaki stok yerine UFRS 9 kapsaminda muhasebelestirilmelidir.

Normalde UMS 2, maliyet veya net gerceklestirilebilir degerden daha diisiik bir 6l¢liim
gerektirmektedir. Bununla birlikte, esas olarak fiyat dalgalanmalarindan veya alim — satim makasindaki
dalgalanmalardan kér etmek ic¢in kripto varliklar1 alip satan komisyoncular / tiiccarlar, kripto varlik
stoklarini gercege uygun degerden daha az satig maliyetleri ile 6lgme kabiliyetine sahiptir (Prochazka,
2018: 170).

Yukarida yapilan agiklamalara gore, eger bir isletmenin esas faliyeti i¢inde kripto para alim
satimi1 yapiyorsa stok olarak muhasebelestirebilecektir. Stoklarin degerlemesinde asagidaki iki yontem
bulunmaktadir. S6z konusu yontemlere iliskin agiklamalar agagida sunulmustur.

5.4.1. Maliyet veya Net Gerceklesebilir Degerden Diisiik Olamyla Degerleme

Satin alman kripto varlik stoklarinin maliyetleri, tipik olarak satin alma fiyati, geri alinmaz
vergiler ve dogrudan stokun edinilmesiyle iliskilendirilebilen diger maliyetleri (6rnegin, Blockchain
isletme ticretleri) icermektedir. Diger maliyetler, stoklarin maliyetine, yalnizca kripto varlik stoklarinin
bugiinkii konumuna ve durumuna getirilmesine katlanildig 6l¢iide dahil edilmektedir.

Uretim siirecinde, kripto varliklara yonelik uygulanmas1 séz konusu olmayan ¢esitli iiretim
asamalari arasinda, depolama gerekli olmadigi siirece, stok maliyeti, beklenen satis maliyetlerinin yani
sira depolama giderlerini de igermemektedir. Depolama maliyetlerine bir clizdan ya da bagka bir kripto
para hesab1 bulundurma maliyeti 6rnek olarak verilebilmektedir.

Net gerceklestirilebilir deger, UMS 2°de isin olagan akisi i¢indeki tahmini satis fiyati, tahmini
tamamlanma maliyeti ve satisin gerceklestirilmesi i¢in gerekli tahmini maliyetin ¢ikarilmas: ile
tanimlanmaktadir. Stok olarak kaydedilen kripto varliklari maliyeti, bu kripto varliklar tamamen veya
kismen kullanilmaz hale gelmisse (kripto varliga veya uygulamasina yonelik ilginin azalmasi buna
neden olabilir) veya satig fiyatlar diistiiyse geri alinamayabilir. Benzer sekilde, kripto varlik stokunun
maliyeti, bunlar1 satmanin tahmini maliyetleri arttiysa tam olarak geri kazanilamayabilir (Glincenme
Gengoglu, 2017: 12).

Kripto varlik stokuna sahip bir sirket, her raporlama déneminde net gergeklestirilebilir degeri
tahmin etmek durumundadir. Net gerceklestirilebilir degerin maliyetin altinda oldugu durumlarda, stok
net gergeklestirilebilir degeri ile yazilmalidir ve deger diisiisii kar veya zarara kaydedilmelidir. Stok
degerinde daha once goriilen bir disiis, kosullar iyilestiginde tersine ¢evrilebilmektedir. Ancak tersine
cevirme islemi, asla orijinal maliyetini agsmamali ve dnceden yazilmis olan tutarla sinirli olmalidir.

5.4.2. Satis Maliyetleri Diisiilmiis Ger¢ege Uygun Deger

Yukarida da belirtildigi {izere, emtia komisyonculari, emtia stoklarini satis maliyetleri
diisiiriismiis gercege uygun deger iizerinden dlgebilmektedirler. Komisyoncu/tiiccarlar, bagkalar veya
kendi nam ve hesaplarina emtia (mal) satin alan veya satan kisilerdir. Bu emtialar, esas olarak, yakin bir
gelecekte satilmak ve fiyat veya makas araligindaki dalgalanmalardan bir kar elde etmek amaciyla elde
edildiginde, satis maliyetleri diisiikmils gercege uygun deger iizerinden emtia stoku olarak
siniflandirilabilmektedir (Alibhai, ve digerleri, 2018: 141).

Bir komisyoncu/tiiccar, stokunu satis maliyetleri diisiilmiis ger¢ege uygun deger iizerinden
olctiigiinde, muhasebelestirilen tutardaki herhangi bir degisiklik, dénemin karina ya da zararina dahil
edilmelidir. Bir kripto varligin bir komisyoncu/tiiccar olan sahibi, ilgili Blockchaindeki islem
maliyetlerini ve kripto varligi nakde doniistiirmek i¢in gereken diger iicretleri de dikkate almali ve kripto
varlig1 satmanin maliyetini her raporlama tarihinde uygun bir sekilde 6ngérmelidir. Bu iicretler, ilgili
Blockchain’de mevcut islem talebine bagli olarak donemden doneme dalgalanabilmekte ve bu
dalgalanmalar kimi zaman 6nemli boyutlara varabilmektedir (Leopold ve Vollmann, 2019: 9; Alibhai,
vd., 2018: 139).
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5.5. Avanslar (On Odeme)

On 6deme, isletmenin ya da sirketin mal veya hizmetlerini teslim etmeden dnce gerceklestirilen
ddeme seklinde kaydedilen bir varlik tiiriidiir. On ddemeler, isletmeye ya da sirkete nakit, finansal varlik
veya finansal araglarin uygun kosullarda alim satim hakki yerine gelecekteki mal veya hizmetlerin
alimina yonelik bir hak sagladigi i¢in finansal varlik olarak degerlendirilmemektedir. Bununla birlikte,
bir kripto varligin, sahibine kolayca nakde gevrilebilen bir dayanak varlig1 satin alma veya bunu satma
hakki sagladig1 durumlarda, tiirev kilavuzu uygun olabilmektedir.

Sahibine ileri vadede bir mal lizerinde hak saglayan bir kripto varlik, elektronik bir ¢esit
O6demeyi ispatlayan elektronik belge niteligindedir. Bir isletmenin ya da sirketin niyeti ve is modeli, bu
tiir bir belge icin uygun bir muhasebe etkinligi gerektirmektedir. Isletmenin ya da sirketin, dayanak mali
teslim almak igin kripto varlig1 elinde tutma niyetinde olmamasi halinde, bunun bir 6n édeme olarak
muhasebelestirilmesi genellikle uygun goriilmemektedir ve maddi olmayan varlik kilavuzu dikkate
alimmalidir.

Olgiime iliskin olarak, UFRS’de, n 6demelerin muhasebelestirilmesi konusunda ¢ok sinirl bir
kilavuz oldugu goriilmektedir. Uygulamada, ©on Odemeler genellikle maliyet iizerinden
mubhasebelestirilmekte ve UMS 36 — Varliklarda Deger Diisiikliigii uyarinca deger diisiikliigi testine
tabi olmaktadir. UFRS’deki sinirh kilavuz dikkate alindiginda, bir isletmenin veya bir sirketin, bir
muhasebe politikasi gelistirmesi, bu politikay1 benzer kalemlere ve raporlama dénemleri boyunca tutarl
bir sekilde uygulamasi gerekmektedir (Deloitte, 2015).

5.6. Maddi Olmayan Duran Varhklar

UMS 38, varligi, “ge¢misteki bazi olaylarin sonucu olarak isletme tarafindan kontrol edilen ve
isletmeye gelecekte ekonomik fayda saglamasi beklenen bir kaynak™ seklinde tanimlamaktadir. Maddi
olmayan duran varliklar bu grubun bir alt boliimiinii olusturmakta ve “fiziksel niteligi bulunmayan,
tanimlanabilir, parasal olmayan bir varlik” seklinde tanimlanmaktadir.

Parasal varlik, elde tutulan para ile sabit ya da belirlenebilir tutarda bir para cinsinden elde
edilebilecek varliklardir. Nakit veya finansal ara¢ tammmini karsilamayan bir kripto varlik, genellikle
parasal olmayan bir varlik olma 6zelligine sahiptir (Leopold ve Vollmann, 2019: 8).

5.6.1. UMS 38’in Kapsam

Maddi olmayan duran varliklar, baska bir standardin kapsamina girdikleri durumlarda (6rnegin
UMS 32 kapsamindaki bir finansal varlik tanimina uyan kripto varliklar veya UMS 2 kapsaminda
normal is akist dahilinde satis igin tutulan kripto varliklar), UMS 38 kapsaminda
muhasebelestirilmemelidir. UMS 38, faaliyetlerin veya iglemlerin farkli bir sekilde ele alinmasi
gerekebilecek muhasebe sorunlarina yol agacak kadar 6zellesmis hallerde, bunlarin kapsam disinda
birakilabilecegini bildirmektedir. Bu standart, maden ¢ikarma endiistrilerinde, petrol, gaz ve maden
yataklarmin arastirilmasi1 veya gelistirilmesi ya da bunlarm c¢ikarilmasma yonelik harcamalarin
muhasebesi ve sigorta sozlesmelerinin muhasebelestirilmesi igin gegerli degildir (Orten, vd., 2018: 242).

5.6.2. Maddi Olmayan Duran Varhgmn Tanim

Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Kurulu (IASB), maddi olmayan duran varliklarin temel
ozelliklerini su sekilde siralamaktadir:

Isletme tarafindan kontrol edilmektedirler.

Isletme icin gelecekte ekonomik faydalar saglamaktadirlar.
Fiziksel varlik s6z konusu degildir.

Tanimlanabilirdir.

Bu o6zelliklere sahip bir kalem, isletmenin bu varligi neden elinde tuttuguna bakilmaksizin
maddi olmayan duran varlik olarak siniflandirilabilmektedir.

Kontrol — Kontrol, baskalarinin bu faydalara erisimini kisitlama ve bir kalemin gelecekteki
ekonomik faydalarini elde etme giiclidiir. Kontrol, normalde yasal haklarla kanitlanmaktadir, ancak,
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UMS 38, igletmenin ekonomik faydalara erisimi bagka bir sekilde kontrol edebildigi durumlarda bunun
gerekli olmadigini agiklamaktadir.

UMS 38, yasal haklarin olmadigi hallerde, benzer sézlesme dis1 kalemler igin takas islemlerinin
varliginin, igletme ya da sirketin, beklenen ileri vadeli ekonomik faydalari kontrol edebildigine dair kanit
saglayabilecegini ifade etmektedir.

Gelecekteki Ekonomik Faydalar — Cogu kripto varlik, ekonomik faydalara igin sézlesmeye
dayal1 bir hak saglamamaktadir. Bunun yerine, ekonomik faydalarin gelecekteki bir satistan, istekli bir
aliciya satistan ya da kripto varligin mal veya hizmetlerle takas edilmesinden kaynaklanmasi
muhtemeldir.

Fiziksel Varligin Yoklugu — Kripto varliklar dijital temsiller oldugu icin dogalar itibariyle
fiziksel varliga sahip degillerdir.

Tammlanabilirlik — Bir varligin tanimlanabilir olmasi i¢in, maddi olmayan duran varliktan
ayrilabilir olmasi yani hamilinden ayr1 olarak satilabilir ya da devredilebilir olmas1 gerekmektedir.
Bununla birlikte, varligin, sozlesmeden dogan veya diger yasal haklardan kaynaklanmasi
gerekmektedir. Cogu kripto varlik, istekli bir alictya serbestce aktarilabildiginden, genellikle ayrilabilir
olarak kabul edilmektedir. Benzer sekilde, sozlesmeden dogan haklardan kaynaklanan kripto varliklar
da genellikle ayrilabilir olarak kabul edilmektedir (KGK, 2018: 4-7).

5.6.3. Maddi Olmayan Duran Varhgin Muhasebelestirilmesi

Bir maddi olmayan duran varlik, yalnizca gelecekteki ekonomik faydalarin isletmeye ya da
sirkete girisinin muhtemel oldugu ve maliyetinin giivenilir bir sekilde Oolgiilebildigi hallerde
muhasebelestirilmektedir. Ayri olarak elde edilen maddi olmayan duran varliklar, normal olarak UMS
38’in maliyetinin gelecekteki ekonomik faydalarin beklentisini yansittigini varsaydigi igin
muhasebelestirilebilmektedir. Bu nedenle, isletme, zamanlama ve tutar konusunda herhangi bir
belirsizlik s6z konusu olsa dahi, her zaman bu maddi olmayan duran varliklardan gelecekteki ekonomik
faydalarin saglanabilecegini beklemektedir (SOCPA, 2018: 18).

5.6.3.1.11k Muhasebelestirme (ilk Ol¢iim)

Maddi olmayan varliklar, baglangicta, maliyet degeri ile muhasebelestirilir. Kripto varliklar
edinmenin maliyeti, tipik olarak, eger varsa ticari indirimler ve tenzilatlarin diistilmesinden sonra, satin
alma fiyatinin ve Blockchain islem {icretlerin toplamu ile ilgili islem maliyetlerini icermektedir. Bir
maddi olmayan duran varligin bagka bir parasal olmayan varlik karsiliginda edinilmesi durumunda,
maliyet gercege uygun deger iizerinden dl¢iilmektedir. Islem ticari 6zden yoksun olmadik¢a veya
edinilen varligin veya vazgegilen varligin ger¢ege uygun degeri giivenilir bir sekilde Ol¢lilemedigi
stirece. Bu tiir durumlarda, maddi olmayan duran varligin maliyeti, vazgecilen varligin defter degeri
olarak Ol¢lilmektedir (Grant Thornton, 2018: 7).

5.6.3.2.Sonraki Ol¢iim (Dénemsonu Degerleme)

UMS 38 kapsaminda, maddi olmayan duran varliklar i¢in, iki adet sonraki 6l¢lim yaklagim
vardir. Bunlar:

o Maliyet yontemi
. Yeniden degerleme yontemi.

Bir sirket ya da isletmenin farkli tiirdeki kripto varlik tiirlerini elinde bulundurdugu hallerde,
farkli kripto varliklarin sagladigi haklarin ve temel ekonomik 6zelliklerinin biiyiik olgiide
degismesinden dolayi, bunlarin farkli maddi olmayan duran varlik siniflar1 olusturup olusturmadiginin
degerlendirilmesi gerekmektedir.

Maliyet Yontemi

UMS 38 kapsamindaki maliyet yonteminde, sonraki 6l¢iimiin, herhangi bir amortisman ya da
deger kaybi1 kaynakli maliyetlerin diisiilmesinden sonra gergeklestirilmesi gereklidir.
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Faydali Omiir ve Amortisman: Bitcoin gibi ¢ogu kripto varligin bir son kullanma tarihi yoktur
ve nakit veya diger mal veya hizmetlerin edinimi igin istekli bir karsi tarafla degistirilebilecekleri siire
i¢in de 6ngoriilebilir bir sinir s6z konusu degildir. Bu nedenle bir hamilin, boyle bir kripto varligin
isletme ya da sirketi i¢in net nakit girisi olusturmasinin beklendigi siire i¢in ongoriilebilir bir sinir olup
olmadigini géz 6niinde bulundurmasi gerekmektedir. Ancak, sinirsiz faydali 6mre sahip maddi olmayan
duran varliklarin en az yilda bir kez ve deger diisiikliigii belirtisi oldugu anlarda deger diistikliigii testine
tabi tutulmasi gerekmektedir (ACCA, 2019).

Bir kripto varligin, sahibi i¢in net nakit girisi olugturmasi i¢in 6ngoriilebilir bir sinir varsa, kripto
varligin faydali 6mriine yonelik bir 6ngori gelistirilmeli ve kripto varligin maliyeti de kalint1 deger tutari
disiilerek, 6ngdriilen faydali 6miir boyunca amortize edilmelidir. Ek olarak, deger diisiikliigiine yonelik
herhangi bir belirti s6z konusu oldugunda, kripto varlik UMS 36 kapsaminda belirtilen deger diistikligii
testine tabi tutulmalidir.

Deger Disiikliigiiniin _Tersine Cevrilmesi: Maddi olmayan duran varliklara yo6nelik
gerceklestirilen deger diistikliigii testi ile bu varliklarin deger diistikliigiine ugradig tespit edilirse, hamil,
maddi olmayan duran varligin defter degerini, geri kazanilabilir tutaria getirmeli ve ilgili donem i¢in
kar ve zarara yansitmasi gerekmektedir (ACCA, 2019).

Daha sonraki donemlerde, hamil, deger diisiikliigli kaybinin arttk mevcut olmayabilecegine
(veya zararin azalmis olabilecegine) dair bir gdsterge olup olmadigini degerlendirmeli ve eger Oyleyse,
geri kazanilabilir tutar1 belirlemelidir. UMS 36, varlik sahibine, giincellenmis defter degerinin varligin
orijinal maliyetinden daha once herhangi bir deger diisiikliigiiniin s6z konusu olmamasi ve bunun
muhasebelestirilmemesi kosuluyla, kaydedilecek olan amortisman eksigini asmamasin1 dikkate
almarak, deger diisiikliigiiniin iptalini kaydetmesine izin vermektedir.

Yeniden Degerleme Yontemi

Isletme, yeniden degerleme yontemini ancak gercege uygun degerin aktif bir piyasaya atifta
bulunarak belirlenmesi durumunda uygulayabilmektedir. Aktif piyasa, UFRS 13 — Gergege Uygun
Deger Olgiimii kapsaminda su sekilde tanimlanmaktadir: “Varlik veya yiikiimliiliik igin islemlerin,
stirekli olarak fiyatlandirma bilgisi saglamak adia yeterli siklikta ve hacimde gergeklestigi bir piyasa.”

UMS 38’de, maddi olmayan duran varligmm gercege uygun degerinin dolayli olarak
belirlenmesini miimkiin kilan herhangi bir hiikiim bulunmamaktadir. Ornegin, bir sirket birlesmesinden
dolay1 edinilen maddi olmayan duran varliklarin gercege uygun degerinin tahmin edilmesi igin
uygulananlar gibi degerleme teknikleri ve finansal yontemlerin kullanilmasi ile bir belirlemenin
yapilmasina izin verilmemektedir (Daniel ve Green, 2018: 20).

Sonug olarak, aktif bir piyasada, 6zdes bir varlik i¢in gbzlemlenebilir bir fiyat yoksa (yani UFRS
13 kapsaminda Seviye — 1 fiyat1), varlik sahibi, tutulan kripto paralara maliyet yontemini uygulamak
durumunda olacaktir. Yeniden degerleme modeline gore, maddi olmayan duran varliklar i¢in yeniden
degerleme tarihindeki ger¢ege uygun degerinden miiteakip amortisman ve deger diisiikliigli zararlarinin
¢ikarilmasiyla 6l¢iim saglanmaktadir (McGuire ve Massoud, 2018: 8).

Maddi olmayan duran varligin baslangi¢ maliyetini asan gercege uygun degerdeki net artis,
diger kapsamli gelir yoluyla yeniden degerleme hesabina kaydedilmektedir. Maliyetin altinda net bir
diisiis, kar veya zarar olarak kaydedilir. Kiimiilatif yeniden degerleme karsilig1 (yedegi), bilango disi
birakildiktan sonra ve muhtemelen yeniden degerlendirilmis tutara iliskin ek amortismanin varlik
kullanildik¢a dagitilmamus kérlara aktarilmasi ile dogrudan dagitilmamis karlara aktarilabilir. Ancak,
UMS 38, yeniden degerleme fonunun kar veya zarar yoluyla transfer edilmesine izin vermemektedir.
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6. KRIPTO PARANIN MUHASEBELESTIRILMESINDE YONELIK IASB
KARARI

Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu’nun (IASB) talebine istinaden, UFRS Yorumlama
Komitesi, 2019 yilmin Haziran ayinda, mevcut UFRS standartlarinin kripto varliklarin bir alt kiimesi
olan kripto paralar iizerinde nasil uygulanmasi gerektigi hakkinda bir giindem karari yaymlamustir.
Komite, bir kripto para biriminin, hamilinden ayrilip, ayr1 ayr1 satilabilmesi veya devredilmesi ve parasal
bir varlik olmamasi nedeniyle, yeni sahibine sabit veya belirlenebilir sayida para birimi alma hakki
saglamamasi nedeniyle, UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar kapsamindaki maddi olmayan
duran varhk tanmmm karsiladigim bildirmistir. UFRS Yorumlama Komitesi, kripto para
birimlerinin olagan is akisi1 dahilinde satis icin tutulmadiklar1 siirece UMS 38 kapsaminda
muhasebelestirilmesi gerektigi sonucuna varmstir. Bu durumda UMS 2 Stoklar kapsami da gegerli
olmaktadir. Giindem karar, ayrica, kripto para birimleri ile ilgili olabilecek mevcut UFRS standartlar
kapsaminda agiklama gereklilikleri hakkinda da yol gostermektedir (IFRS Interpretations Committee -
IFRIC, 2019: 2).

IASB’nin Muhasebe Standartlar1 Danisma Forumu (ASAF), Avustralya Muhasebe Standartlar
Kurulu tarafindan hazirlanan bir makaleye dayanarak ilk olarak Aralik 2016'da "dijital para birimleri"
konusunu ele almistir (Venter, 2018: 4). Ocak 2018'deki IASB toplantisinda Kurul, arastirma
giindeminin bir parcasimi olusturabilecek belirli emtia tiirlerini, dijital para birimlerini ve emisyon
tahsisatlarin1 igeren bazi islemleri tartigmistir. Nisan 2018'de ASAF, digerlerinin yani sira, ASAF
tiyelerinin yargi alanlarinda dijital para birimlerinin yayginlhigin1 degerlendirmis ve dikkate alinmasi
gereken potansiyel standart belirleme projeleri hakkinda IASB'ye tavsiyelerde bulunmustur. 2018
yiliin temmuz ayinda, IASB, UFRS Yorumlama Komitesinden, bir isletmenin kripto para birimleri ve
[k Para Arz:1 (ICO) sahipliklerine iliskin muhasebe uygulamalarinin belirlenmesinde mevcut UFRS
Standartlarnin nasil uygulanabilecegi konusunda bilgi vermesini istemistir. 2018 yilinin Eyliil ayinda
ise Komite, mevcut UFRS standartlarinin kripto para ve ICO varliklarina uygulanmasinin yani sira IASB
tarafindan standart belirleme etkinligi olasiligimi ele almistir. Kasim 2018'de IASB, ¢alisma planina
kripto para varliklarina veya ilk madeni para tekliflerine iliskin bir proje eklememeye, bunun yerine
kripto varliklarinin gelisimini izlemeye karar vermistir. [ASB, Komiteden, kuruluslarin mevcut UFRS
standartlarin1 kripto para birimlerine nasil uyguladiklarina dair bir glindem karar1 yaymlamay1
diisiinmesini istemistir (IASB, 2018: 14-17). Komite, daha fazla tartismanin ardindan, Mart 2019'da
gecici glindem kararimi yaymlamigs ve Haziran 2019'da alinan goriis yazismalarini degerlendirdikten
sonra, bu konuda bir giindem karar1 yaymlamustir.

Giindem Kararinin Kapsami

Yorumlama Komitesi, mevcut UFRS standartlarinin  kripto para birimlerine nasil
uygulanacagmi kapsamli bir sekilde ele almistir. Komite, bir dizi kripto varlik tanimlamistir. Bu
baglamda gergeklestirilen ¢alismalarin amaci dogrultusunda, UFRS Yorumlama Komitesi, giinden
kararinda, kripto varliklarin bir alt kiimesi olarak ele aldig1 “kripto paralarn” asagidaki 6zelliklerin
tiimiine sahip olmasi gerektigini bildirmistir. Bu 6zellikler su sekilde siralanmaktadir:

J Giivenlik agisindan kriptografinin kullanildigi, bir dagitik deftere kaydedilen dijital
veya sanal para birimi olmasi,

J Bir yetkili otorite tarafindan veya yargisal olarak yetkilendirilmis bir bagka kurum
tarafindan verilmemis/saglanmamis olmasi,

. Hamili ile bagka taraf arasinda bir sdzlesmeye yol agmamis olmasi.

Kripto para birimleri i¢in hangi UFRS standartlarinin gegerli oldugu konusuna gelince; UFRS,
UMS 2 kapsamindaki stoklar, maddi olmayan duran varliklar1 icermektedir. Ciinkii bu standart, stok
Ogelerini varliklar olarak tanimlamaktadir. UFRS Yorumlama Komitesi bu sonuca varirken su hususlari
dikkate almistir (Yatsyk, 2018: 57):

. Olagan is akisi iginde satis i¢in tutulan,
. Satis i¢in liretim siirecinde tutulan,
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o Uretim siirecinde veya hizmet sunumunda tiiketilecek malzeme veya sarf malzemesi
seklinde tutulan kripto paralar.

Kripto Para Birimi Varliklarinin Tutulmasi (Bulundurulmasi): UFRS Yorumlama
Komitesi, bir igletmenin olagan is akisi dahilinde satis i¢in kripto para birimleri bulundurabilecegini
bildirmektedir. Bu durumda, bir kripto para birimi varhg, sirket ya da isletme i¢in stoklar olarak
kabul edilmekte ve buna gére UMS 2 kapsaminda bulunmaktadir.

Yorumlama Komitesi, ayrica, bir isletmenin kripto para komisyoncusu/tiiccar1 olarak hareket
edebilecegini ifade etmistir. Bu durumda, isletme, kripto para stoklarini satis maliyetleri diistilmiis
gercege uygun degerinden Olgen emtia komisyoncusu/tiiccart i¢in gecerli olan UMS 2 hiikiimlerini
dikkate almak durumundadir (Venter, 2018: 14).

Komisyoncu/tiiccarlar, bagkalarinin ya da kendilerinin nam ve hesabina mal alip satan kisilerdir.
Bahsedilen stoklar, esas olarak yakin gelecekte satig yapmak ve fiyat dalgalanmalari, makas araliklart
degisiklikleri gibi durumlardan kar elde etmek amaciyla edinilmektedir. Maddi olmayan duran varlik
tanim1 UMS 38 kapsaminda, “fiziksel nitelikleri olmayan, tanimlanabilir, parasal olmayan bir varlik”
olarak bildirilmektedir. Bir varlik, ayrilabilir nitelikteyse veya sozlesmeden dogan veya diger yasal
haklardan kaynaklanan 6zellikte ise tanimlanabilir olarak nitelendirilmektedir. Bir varlik, isletmeden
ayrilabiliyorsa, boliinebiliyorsa, tek basina veya ilgili bir sdzlesme kapsaminda tanimlanabilir varlik ya
da borgla birlikte satilabiliyorsa, devredilebiliyorsa, lisanslanabiliyorsa, kiralanabiliyorsa veya takas
edilebiliyorsa o varligin ayrilabilir oldugunu belirtmek miimkiindiir. UMS 21 — Déviz Kurlarindaki
Degisikliklerin Etkisi bagligi altinda parasal olmayan bir kalemin temel Ozelliginin sabit veya
belirlenebilir sayida para birimi alma hakkinin ya da teslim etme yiikiimliligiiniin olmadigini
bildirmektedir. UFRS Yorumlama Komitesi, bir kripto para biriminin birtakim gerekcelerle UMS
38’de bildirilen maddi olmayan duran varhk tammmim karsiladigim bildirmistir. Bu gerekceler su
sekilde siralanabilmektedir:

(a) Hamilinden ayrilip, ayr1 ayn satilabilir veya devredilebilir,
(b) Hamiline sabit veya belirlenebilir sayida para birimi alma hakkini veremez.

UMS 38’in  kapsami, asagidakiler disinda tim maddi olmayan varliklarin
muhasebelestirilmesinde gecerlidir:

o Bagka bir UFRS standardi kapsaminda olanlar,

o UMS 32 — Finansal Araglar baglig: altinda, Sunum kapsaminda tanimlanan varliklar,

o Arama ve degerlendirmeye tabi varliklarin muhasebelestirilmesi ve 6l¢iilmesi (UFRS 6
— Maden Kaynaklariin Arastirilmasi ve Degerlendirilmesi Kapsamindaki varliklar),

o Minerallerin, petroliin, dogal gazin ve benzeri yenilenebilir olmayan kaynaklarin

gelistirilmesi ve ¢ikarilmasi igin yapilan harcamalar.

Buna gore, UFRS Yorumlama Komitesi, bir kripto para biriminin, UMS 32 kapsaminda
bildirilen bir finansal varhik tanmimim karsilamadigim veya baska bir standart kapsaminda olup

olmadigimi da tartisma geregi gérmiistiir (EY, 2019, s. 3).

Bu kararin nedenleri; kripto paranin nakit olmamasi, baska bir isletmenin Ozkaynak araci
olmamasi, hamili icin s6zlesmeye dayali bir hak dogurmamasi ve hamilinin kendi Ozkaynak araclarinda
O0denecek bir sdzlesme olmamasidir.

UFRS, baz1 kripto para birimlerinin, belirli mal veya hizmetler karsiliginda kullanilabilecegini
belirmektedir. Ancak, mal veya hizmetlerin fiyatlandirilmasinda bir degisim araci ve para birimi olarak
tercih edilen herhangi bir kripto para biriminin, tiim islemlerin 6l¢iilmesinde ve finansal tablolarda
muhasebelestirilmesinde esas teskil edecek dlgiide dikkate alindigini séylemek miimkiin degildir.

Bir kripto para birimi, maddi olmayan duran varhk tammmim karsiladigindan ve ilgili
kapsam istisnalar1 gecerli olmadigindan, kripto para birimi varliklari, olagan is akisi icinde satis
icin tutulmadiklar siirece UMS 38 kapsaminda muhasebelestirilmelidir, diger halde UMS 2
gecerli olmaktadir (EY, 2018: 21).
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UFRS standartlan tarafindan aksi yonde gerekli kilinan aciklamalara ek olarak, bir isletmenin,
UMS 1- Finansal Tablolarin Sunumu kapsami uyarinca, finansal tablolarinin anlagilmasiyla ilgili her
tiirli ek bilgiyi agiklamasi gerekmektedir. Ozellikle, Yorumlama Komitesi, kripto para birimleri
baglaminda birtakim aciklama gerekliliklerine dikkat ¢ekmektedir. Bu gereklilikleri su sekilde
siralamak miimkiindiir:

o Bir isletme, asagidaki gereklilikler dogrultusunda ilgili agiklamalar1 saglamalidir:

(a) Isin olagan akis1 dahilinde satis i¢in tutulan kripto para birimleri i¢in UMS 2,

() Uygulanabilir hallerde UMS 38.

. Bir sirket ya da isletme, kripto para varliklarini satig maliyetleri diisiilmiis gercege
uygun deger iizerinden dlgiiyorsa, UFRS 13- Gergege Uygun Deger Olciimii kapsaminda gecerli
aciklama gerekliliklerini belirtmelidir.

o UMS 1'in 122'nci paragrafini  uygulayan bir isletme, finansal tablolarda
muhasebelestirilen tutarlar tizerinde en dnemli etkiye sahip olan yetkili otoritelere tabi ise, ydonetiminin
kripto para varliklariin muhasebelestirilmesine iliskin olarak aldig1 kararlar ve sahip oldugu yetkiler
dogrultusunda gerekli agiklamalar1 yapmalidir.

. UMS 10- Raporlama Doéneminden Sonraki Olaylar, bir isletmenin, olayimn niteligine
iligkin bilgiler ve bunun finansal etkisinin bir tahmini (veya bdyle bir tahminin yapilamayacagina dair
bir agiklama) dahil olmak iizere, diizeltme gerektirmeyen dnemli olaylarin ayrintilarini agiklamasini
gerektirmektedir. Ornegin, kripto para birimleri bulunduran bir sirket ya da isletme, raporlama
doneminden sonra, bu varliklarin gercege uygun degerinde meydana gelen degisiklerin, finansal tablo
kullanicilarinin ekonomik kararlarin1 etkileyebilecek kadar dnemli olup olmadigini degerlendirmek
durumundadir (IFRS Interpretations Committee - IFRIC, 2019).

SONUC

Kripto varlik ¢ok genis bir terimdir ve kripto para, kripto varliklarin bir tiiriidiir. Para biriminin
gelismesiyle birlikte muhasebe talebi de artmistir. Kripto paraya ait 6zel bir muhasebe standard: hala
yoktur. Ancak UFRS’ye gore kripto para nakit olarak degerlendirilememektedir. Ciinkii kripto paray1
ihrac edenlerin bu varliga yasal para statiisii verme yetkisi bulunmamaktadir. Ote yandan UMS-7 nakde
esdeger varliklarin sunumunu belirlemekte ve bir varligin muhasebelestirilmesini veya Ol¢lilmesini
belirlememektedir. Bu nedenle, bir kripto varligin sunum amaciyla nakit esdegeri olarak kabul
edilebilmesi i¢in gecerli muhasebe standardina gore siniflandirilmasi ve dl¢iilmesi gerekmektedir. Bu
bakimdan kripto varliklarin nasil muhasebelestirebilecegini varligin tiirline ve niteligine baghdir.

UFRS Yorumlama Komitesi (2019) giindem kararinda kripto paranin finansal varlik olmadig1
belirtilmistir. Netice itibariyle kripto parayir muhasebelestirmek igin isletmenin esas faaliyetini ne
oldugunu bakmak gerekmektedir. Bir igletmenin esas faaliyeti kripto para alim satimi ise (kripto
borsalar1 ve brokerligi gibi) UMS-2’ye gore stok olarak muhasebelestirecektir. Ote yandan eger bir
isletme kripto para satin almis ve isletmenin esas faaliyeti kripto para ticareti degilse, bu kripto para
UMS-38’e¢ gore maddi olmayan varlik olarak muhasebelestirecektir. IASB Komitesi talimatlari
uyarinca, kripto varliklar yalnizca bulundurma amaciyla kullanmilmadiklar1 siirece ve UMS-2 stok
standardina gore isleme tabi tutulmadik¢a hem muhasebe kayitlarinda hem de agiklamalarda UMS-38
maddi olamayan duran varliklar standartlarina gore degerlendirilmelidir.

Kripto varliklarin kullanildig1 tiim muhtemel alanlarin ele alindigi; dogru, kesin ve 6zel bir
standarda ihtiya¢ duyulmaktadir. Kripto para teknolojileri ¢ok hizli bir sekilde gelistigi ve stirekli
giincellendigi i¢in, mevcut standartlar yeterli olmamaktadir. Bu nedenle arastirmacilar tarafindan kripto
paralarin muhasebelestirmesi konusunda 6zel (spesifik) bir standart diizenlenmesi 6nerilmektedir.
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