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OZ: Davranissal finans, geleneksel finans
teorilerinin  rasyonellik  varsayimlarinin  aksine,
bireylerin genellikle ekonomik ¢ikarlarina uygun
olmayan kararlar aldiklarin1 varsaymaktadir. Asiri
giiven, siirii davranist ve kayiptan kaginma gibi
davranislar, finansal piyasalardaki fiyat hareketlerini
ve yatirimcilarin karar alma siireclerini anlamada
belirleyici bir etkiye sahiptir. Bu arastirma, TR61

Bolgesi'ndeki  bireylerin  finansal karar alma
sireclerini ve bu silireglere etki eden finansal
davranislarint ~ tespit  etmeyi  hedeflemektedir.

Tanimlayict degisken olarak belirlenen Cinsiyet,
medeni durum ve yerlesim yeri degiskenlerine gore
olusturulan gruplar arasinda yatirim kararim etkileyen
8 farkli alt boyutta farkliliklarin olup olmadig: t-Testi
ve ANOVA testi ile aragtirilmistir. Aragtirmanin temel
hipotezleri, bireylerin finansal karar alma siireglerinde
tanmimlayict degiskenler ile olusturulmusgtur. Alt
hipotezler ise, arastirma amacina uygun olarak alt
boyutlar ile kurulmustur. Arastirma sonucunda, TR61
Bolgesi'ndeki yatirimeilarin - finansal karar alma
stireglerinde tanimlayict degiskenlerin 6nemli bir
etkisinin oldugu belirlenmistir.  Yerlesim  yeri
degiskenine gore; alinan yatirim kararlarinda yatirimei
davraniginin alt boyutlar agisindan anlamli bir farklilik
gosterdigi tespit edilmistir. Yatirimcinin  medeni
durumuna bagl olarak ise; pismanliktan kag¢inma, akla
gelis  kolayligi ile bilgi ve iletisim kaynakl
tutumlarinin farklihlk gosterdigi goriilmiistiir. Bu
tanimlayici degiskenler, bireylerin farkli yatirim karari
ve dolayst ile farkli davranig sergilemelerine neden
olmaktadir.

Anahtar Kelimeler Davranigsal Finans,
Yatirumcit Davranislari, TR61 Bolgesi.,

ABSTRACT: Behavioral finance, contrary
to the rationality assumptions of traditional financial
theories, assumes that individuals often make
decisions that are not aligned with their economic
interests. Behaviors such as overconfidence, herd
behavior, and loss aversion play a significant role in
understanding price movements in financial markets
and the decision-making processes of investors. This
study aims to identify the financial decision-making
processes of individuals in the TR61 Region and the
financial behaviors that influence these processes.
Using gender, marital status, and place of residence as
descriptive variables, groups were analyzed for
differences in eight sub-dimensions that affect
investment decisions through t-tests and ANOVA
tests. The primary hypotheses of the study were
established based on descriptive variables in
individuals' financial decision-making processes,
while the sub-hypotheses were constructed in
accordance with the research objectives and sub-
dimensions. The study's findings revealed that
descriptive variables significantly impact the financial
decision-making processes of investors in the TR61
Region. It was determined that investment decisions
varied significantly across sub-dimensions of investor
behavior based on the place of residence variable.
Additionally, marital status influenced differences in
attitudes related to regret aversion, ease of recall, and
information and communication. These descriptive
variables lead individuals to make different
investment decisions and consequently exhibit
varying behaviors.
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EXTENDED SUMMARY
Research Problem

The decision-making processes of investors trading in financial markets are not solely based on numerical
data and analyses. The investor's psychological state, past experiences, and emotional responses also influence
their investment decisions. The financial decision-making processes of individual investors in the TR61 Region
have not been examined within the scope of behavioral finance theory, and the differences between behavioral
tendencies and descriptive variables affecting these processes at the local level have not been sufficiently
investigated. This makes it difficult to understand the financial behavior of investors at the regional level and to
develop more effective investment strategies. Within the framework of behavioral finance theory, the research
aims to reveal local differences that are overlooked in national studies by examining the descriptive variables (such
as gender, marital status, and place of residence) that affect the decision-making processes of individual investors
living in the TR61 Region (Isparta, Antalya, Burdur) and the psychological and social factors that affect these
processes.

Research Questions

The study seeks to answer the question of which psychological and social factors, as stated in behavioral
finance theory, are effective on the financial decision-making processes of individual investors living in the TR61
Region. In addition, it investigates how the determined behavioral tendencies differ according to the descriptive
characteristics of investors (gender, marital status and place of residence) and their financial experience levels.

Literature Review

The conducted studies demonstrate that various cognitive biases and emotional responses significantly
affect individuals' decision-making processes. Phenomena such as overconfidence, fear of loss, and herd behavior
are key factors that hinder investors from making rational decisions. Additionally, external factors like social media
and group dynamics are discussed in terms of their influence on individual investors' decision-making processes.
Behavioral finance shapes investment decisions by leading investors to exhibit irrational behaviors. Yalgin (2009)
aimed to reveal the behavioral factors affecting individual investors' financial decision-making. The study found
that behavioral errors, such as self-deception, significantly impact investors and lead to cognitive deficiencies.
Yiirekli and Yilmaz (2021) examined the behavioral tendencies of investors in their financial decision-making
processes, highlighting the role of psychological factors, emotional effects, and cognitive biases. Their findings
emphasized how these factors significantly shape investment decisions and provide a deeper understanding of how
behavioral tendencies impact financial decisions.Cam and Hirka (2021) evaluated the behavioral tendencies of
individual gold investors using a survey method. They found that factors like self-attribution and the avoidance of
regret play an important role. The study emphasized that financial literacy, as well as psychological states,
significantly affect decision-making processes.Arslan and Boztosun (2022) investigated the impact of
demographic characteristics on behavioral tendencies and biases. They found that demographic factors such as
age, gender, education, and income play a significant role in shaping investors' behavioral finance tendencies and
biases.

Methodology

The study was conducted using quantitative research methods. During the data collection
process, a survey scale was applied to assess individual investors in terms of behavioral finance
dimensions, including representativeness bias, social tendencies, overconfidence, emotional responses,
ease of recall, information and communication sources, and excessive optimism. At the beginning of the
survey, participants were asked whether they invested a portion of their savings. Those who answered
"no" to this question were asked to submit the survey without answering the subsequent questions. The
collected data were first analyzed using frequency and percentage distributions to understand the
participants' descriptive characteristics and behavioral tendencies.To test the hypotheses formulated
according to the purpose of the study, ANOVA (Analysis of Variance) and t-tests were used. The ANOVA
test was employed to analyze the presence of significant differences between investors from different
cities and generations. The t-test was used to examine the average differences between two groups, such
as gender and marital status.

Results and Conclusions

The analysis reveals that behavioral biases and demographic factors significantly influence individual
investors' decision-making processes. Gender differences showed a significant impact on overconfidence, regret
aversion, and ease of recall, with male investors exhibiting more pronounced biases in these areas. Marital status
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also contributed to differences, particularly in regret aversion, ease of recall, and information sources, with
statistically significant variations between married and single investors. Geographical location played a crucial
role in shaping investment behavior, with significant differences found among investors from Burdur, Antalya, and
Isparta, especially in overconfidence, social behavior, and excessive optimism. The ANOVA and Tukey tests
highlighted regional disparities, underscoring the influence of environmental factors on investment decisions. This
research emphasizes the importance of understanding the psychological biases and demographic influences
affecting investment decisions. Practical strategies, such as financial literacy programs, can help mitigate irrational
behaviors and guide investors towards more rational decision-making. Although the study is limited to the Western
Mediterranean region, the findings offer valuable insights into how socio-cultural and demographic factors shape
investor behavior. Future studies could expand these findings to broader populations, further enhancing our
understanding of financial decision-making processes.
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1. GIRIS

Finansal piyasalarda islem yapan yatirimcilarin aldigi yatirnm kararlar1 birgok faktoriin etkisi
altinda oldugundan, genellikle rasyonel finans teorilerinin ongordiigiinden daha karmasik bir yapi
sergilemektedir. Davranigsal finans, bu karmasikligin altinda yatan psikolojik faktorlere odaklanarak,
yatirimeilarin kars1 karsiya kaldig1 duygusal, biligsel ve sosyal etkilesimlerin yatirim kararlar1 izerinde
nasil bir etki yarattigim incelemektedir. Bu teori, bireylerin finansal karar alma siireclerinde
Onyargilarini, beklentilerini, hirslarimi, korkularini ve hata egilimlerini ele alirken, piyasalarda ortaya

c¢ikan fiyat balonu, siirii davranisi, kaybetme korkusu gibi anormallikleri de agiklamaya ¢aligmaktadir.

Tiirkiye'de bireysel yatirimcilarin finansal karar alma siireclerine iliskin davranigsal egilimler
izerine yapilan ¢aligmalar sinirli sayidadir. Mevcut galigmalar genellikle ulusal diizeyde genis ¢aph
incelemeler igermekte olup, yerel diizeydeki farkliliklar yeterince dikkate alinmamistir. Bu ¢alismada,
TR61 bolgesinde yasayan bireysel yatirimcilarin finansal yatirim davraniglari, davranissal finans teorisi
cergevesinde incelenmistir. Calisma ile bireysel yatirimeilarin tanimlayici 6zelliklerinin (yas, cinsiyet

ve yerlesim birimi) davranigsal egilimler tizerindeki roliiniin analiz edilmesi amag¢lanmugtir.

Bu calisma, davramigsal finans perspektifinden bireysel yatirimcilarin finansal yatirim
davraniglarini incelemektedir. Davranigsal finans, geleneksel finans teorilerinin Otesine gegerek,
yatirimeilarin karar alma siireglerini etkileyen psikolojik ve sosyal faktorleri analiz eder. Bu baglamda,
bireysel katilimcilarin risk alma egilimleri, biligsel Onyargilar, bilgi isleme stratejileri ve sosyal
etkilesimler gibi unsurlar iizerinde durulmustur. Sonug¢ olarak, bu calisma, bireysel yatirimcilarin
finansal piyasalardaki davramslarini daha iyi anlamak igin davranmigsal finans kuraminin
uygulanabilirligini géstermekte ve bu kapsamda yatirnmcilarin daha etkili stratejiler gelistirmelerine
yardimc1 olabilecek Oneriler sunmaktadir. Arastirma, bireysel yatirimcilarin finansal okuryazarlik

diizeylerini artirarak, daha bilingli ve rasyonel yatirim kararlar1 almalarini saglamay1 hedeflemektedir.

Calismada oncelikle literatiirde konu ile ilgili calismalar tespit edilerek incelenmis ve bu
calismanin 6zgilinliigiine vurgu yapilmistir. Literatiir taramas1 hem ulusal hem de uluslararas: diizeydeki
calismalar1 kapsamaktadir. Devam eden kisimda ise arastirma konusunun 6nemi, amaci, evren ve
orneklemi, kapsam ve sinirliliklari, yontemi ile arastirma 6l¢eginden elde edilen veriler ile katilimcilarin
tanimlayici degiskenlerinin frekans ve yiizde dagilimlarina yonelik sonuglar verilmistir. Sonrasinda ise
arastirma konu ve amaci dogrultusunda hazirlanmis olan hipotezlerin analizinden elde edilen sonuglara

yer verilmistir.

2. LITERATUR TARAMASI

Insan; duygular1 ve hisleri olan, ¢evresinden etkilenebilen ve gevresini etkileyebilen bir varlik
oldugundan, i¢inde insanin bulundugu her konuda psikoloji kavrami da devreye girmektedir. Geleneksel

finans teorileri bireylerin rasyonel davrandigini varsaymakta ve faydalarini maksimize etmek i¢in nasil
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davranmalar1 gerektigini agiklamaktadir. Rasyonel bir yatirimci, yatirim karari alirken beklenen fayda
teorisine gore tercihlerini yapmakta, etkin piyasalar hipotezi varsayimlarina gore de hareket etmektedir.
Buna gore bir birey; yeterli ve agik bilgilere sahip olan, piyasaya gelen her bilgiye aninda ulasabilen,
elde ettigi bu yeni bilgiye gore beklentilerini ve tercihlerini degistirebilen ve ayni hatalari tekrarlamayan
bir yapiya sahiptir (Aydin ve Agan, 2013: 96). Ancak, davranmigsal finans teorisini destekleyen
arastirmacilar bu varsayimi deneysel ¢alismalarla elestirmislerdir. Kahneman ve Tversky (1979),
Mullainathan ve Thaler (2000), Barber ve Odean (2001), Shefrin (2002) ve Shiller (2003) gibi 6nemli
isimlerin gerceklestirdigi davranigsal finans ile ilgili ¢aligmalar, bireylerin etkin olmayan piyasalarda
yatinnm karar1 aldiklarimi ve bu siirecte psikolojik, biligssel ve duygusal faktorlerin tercihleri {izerinde
onemli bir etkisi oldugunu gostermektedir (Vural ve Bulut, 2022: 438). Davranigsal finans,
yatirimeilarin her zaman rasyonel ve ongoriilebilir tepkiler vermedigi sinirh rasyonellik durumunda
ortaya ¢ikmaktadir. Ayrica karar verme siiregleri, ¢esitli piyasa anormalliklerine ve verimsizliklerine

yol acabilecek biligsel onyargilar1 ve duygusal yonleri icermektedir (Corzo vd., 2024: 2).

Yapilan arastirmalar, bireylerin kararlarini etkileyen ¢esitli biligsel yanilsamalar ve duygusal
tepkilerin mevcut oldugunu géstermektedir. Ornegin, asir1 giiven, kayip korkusu ve siirii davranist gibi
fenomenler, yatirnmecilarin rasyonel kararlar almasini engelleyen dnemli faktorler arasindadir. Ayrica,
sosyal medya ve grup dinamikleri gibi digsal unsurlarin, bireysel yatirimcilarin karar alma siirecleri
tizerindeki etkisi de tartisilmaktadir. Davranigsal finans yatinmcilarin irrasyonel davranislar
sergilemelerine yol acarak yatirim kararlarimi sekillendirmektedir. Bu nedenle ¢aligmanin konusu ve

amac1 dogrultusunda tespit edilen ¢aligsmalar asagida siralanmaktadir.

Yalcin (2009), calismasinda bireysel yatinmecilarin finansal kararlarini nasil verdiklerini bu
stirecte hangi davranigsal unsurlarin rol oynadigini agiga ¢ikarmayi amaglamistir. Sonug olarak, kendini
aldatma gibi davramigsal hatalarin yatirimcilar {lizerinde onemli bir etki yarattigimi ve bilissel
yetersizliklere neden oldugunu, cinsiyet bazinda, erkeklerin kadinlardan daha fazla davranigsal hata
yaptigin1 ,erkeklerin genellikle daha fazla kendine giivenme, asir1 iyimserlik ve siirli davraniglarina
egilim gosterdigini, egitim seviyesi ile davranigsal hatalar arasinda iliski incelendiginde, zihinsel
muhasebe ve kendini onaylatma hatalarinin egitim seviyesi arttikca yiikseldigi; ancak kontrol

yanilsamasi ve belirsizlikten kacinma hatalarinin egitim seviyesi ile azaldigini tespit etmistir.

Bezirci (2011), ¢aligmasinda yatirim kisitlart altinda yatirimcilar i¢in optimal se¢im saglayan
yontemin belirlenmesini amag¢lamistir. Bu dogrultuda, Bilgiye dayali risk yonetim sistemlerinin basarisi,
organizasyonel kapasite ve stratejik yetkinlik acisindan kritik bir dneme sahip oldugu sonucuna
ulagsmistir. Gokgoz ve Gilinel (2012), calismalarinda Tiirk Sermaye Piyasasi'ndaki yatirim araglarinin
performanslarinin analitik bir sekilde degerlendirilmesini amaglamiglardir. Bu baglamda yatirim
fonlarinin degerlendirilmesinde tek kriterli yaklagimlarin gegerliligini ve uygulama potansiyelini ortaya

koyarak, finansal performans analizlerinin dogrulugunu arttirma yoniinde katki sagladigi sonucuna
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ulasmislardir. Sahin ve Akkaya (2013), ¢alismalarinda finansal portfoy olustururken hangi hisse
senetlerinin tercih edilmesi gerektigini belirlemeyi hedeflemislerdir. Calismanin yontemi olarak
Promethee siralama teknigi uygulanmustir. Promethee siralama tekniginin, hisse senetlerini farkli
kriterlere gore degerlendirerek portféy olusturma siirecinde etkili bir arag olabilecegi sonucunu tespit

etmislerdir.

Kiigiik (2014), caligmasinda davranigsal finans perspektifinden bireysel yatirimeilarin finansal
kararlarin1 yonlendiren faktorleri arastirmayi ve davranmigsal finans teorisinin yatirimcilarin rasyonel
olmayan davraniglarini, yatirnm kararlarmin psikolojik etmenler ile kisisel sezgiler tarafindan nasil
etkilendigini belirlemeyi amaglamistir. Analiz sonuglari, davramigsal finans kavramlarinin

Osmaniye'deki yatirimcilarin karar alma siireclerinde etkili oldugunu tespit etmistir.

Oprean ve Tanasescu (2014), Romanya ve Brezilya sermaye piyasalarinda islem hacmindeki
degisimleri incelemek i¢in yaptiklar1 caligmalarinda, hem alim-satim davraniglarii rasyonel
beklentilere dayandiran yatirimeilarin hem de davranigsal hata gdsteren yatirimeilarin bagimli degisken
olan alim-satim hacmi iizerindeki etkilerini arastirmiglardir. Elde edilen sonuglar, alim-satim
islemlerinin yatirimeilarin irrasyonel davraniglarindan etkilendigini ortaya cikardigi igin rasyonel

beklentiler teorisinin her iki piyasa i¢in de gegerli olmadigi goriilmiistiir.

Finansin her zaman davranigsal oldugunu ifade eden Nawrocki ve Viole (2014), yatirimci
davraniglarinin 6znel bir sekilde nasil degerlendirilecegi konusunda bazi matematiksel yaklagimlar ve
temel Onermelerin  gelistirildigini, ancak bu Onermeleri destekleyen varsayimlarin, insan
davraniglarindaki siirekli gesitlilik nedeniyle gegerliligini yitirdigini belirtmislerdir. Bununla birlikte,
kismi moment istatistiklerinin, dengesizlik durumundaki piyasa ve fayda teorisi ile portfdy teorisinin

incelenmesi i¢in gerekli nicel 6l¢limleri sagladigi sonucuna varmiglardir.

Hamurcu (2015), yatirim kararlarinin davranigsal finans perspektifinden analiz ederek, bilissel
ve duygusal faktorlerin bu kararlar iizerindeki etkilerini kapsamli bir sekilde ortaya koymayi
amaglanmistir. Analizler neticesinde, davranigsal finans faktorlerinin yatirnm kararlar1 tizerindeki
toplam etkisi incelendiginde, bu faktorlerin yatirim kararlarinda orta diizeyden yiiksek seviyelere kadar

etkili oldugu sonucuna ulagsmstir.

Cihangir vd. (2016), calismalarinda, bireysel yatirimcilarin risk-getiri tercihlerini sekillendiren
faktorler, ¢esitli demografik 6zellikler dikkate alinarak analiz etmeyi ve yatirimcilarin risk algilart ve
getiri beklentilerinin, yas, cinsiyet, egitim diizeyi, gelir durumu gibi demografik degiskenlerle nasil
iliskilendirildigi ayrintili bir sekilde ele almay1 amaglamislardir. Sonug olarak cinsiyet ve medeni durum
gibi demografik faktorlerin, bireylerin risk tercihlerinde 6nemli bir etkiye sahip oldugu sonucuna
ulagmiglar ve bu bulgu, cinsiyet ve medeni durum degiskenlerinin yatirimeilarin risk algilarini ve karar

alma siireglerini belirgin sekilde sekillendirdigini gostermekte oldugu ve cinsiyet ve medeni durumun,
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bireylerin risk toleransi tizerindeki etkilerini ortaya koyarak, bu faktorlerin yatirim stratejileri ve risk-

getiri tercihleri tizerindeki roliinii vurgulamiglardir.

Ozer ve Korkulutas (2018), Erzincan ilinde yasayan bireysel yatirnmcilarin finansal ve
demografik 6zelliklerini belirleyerek bu 6zellikler arasindaki anlamlilik seviyelerini degerlendirmeyi
amaglamiglardir. Bireysel yatirimcilarin finansal davranislarinin demografik 6zelliklere gore 6nemli

Ol¢iide farklilastigini sonucuna ulagmislardir.

Cetiner vd. (2019), calismalarinda finansal karar alma siire¢lerinde bireylerin irrasyonel
davraniglarii ve bu davraniglarin demografik degiskenlerle iligkisini incelemeyi, davranigsal finans
alaninda ytiriitiilen, bireysel yatirimcilarin karar alma siireclerinde etkili olan biligsel ve duygusal
faktorleri anlamay: hedeflemislerdir. Ozellikle bilissel geliski, asir1 giiven ve siirii davramslar1 gibi

egilimlerin, yatirim kararlarimi etkileyen 6nemli faktorler oldugunu ortaya koymuslardir.

Alalwani ve Day1 (2019), calismalarinda bireysel yatinmcilarin karar alma siireclerinde
belirleyici olan ¢esitli etkenleri sistematik bir sekilde analiz ederek, yatirim kararlarinin arkasinda yatan
dinamikleri ortaya koymay1 hedeflemislerdir. Sonu¢ olarak, yatirnmcilarin yatinm kararlarinin
belirlenmesinde bireysel yatirimeilarin karsilastigi riskler, finansal krizler, finansal bilgi eksiklikleri ve
stirli psikolojisi gibi faktorlerin 6nemli bir rol oynadigini tespit etmislerdir. Yiirekli ve Yilmaz (2021),
yatirimcilarin finansal karar alma siireglerindeki davranigsal egilimleri analiz ederek, bu egilimlerin
altinda yatan g¢esitli etkenleri ortaya koymayr hedeflemistir. Yatirimcilarin finansal karar alma
stireclerinde bu psikolojik faktorlerin, duygusal etkilerin ve biligsel Onyargilarin belirleyici rol
oynadigini ve yatirim kararlarinin bu faktorler tarafindan énemli 6lgiide sekillendigini gosterdigi ve
yatirimeilarin davranigsal egilimlerinin finansal kararlarini nasil etkiledigine dair derinlemesine bir

anlayis sagladiklar1 sonucuna ulagmiglardir.

Lepone ve Yang (2020) finansal piyasalarda islem yapan yatirimcilari emir verme zamanlarina
gore sabahg1 ve aksamct olarak iki gruba ayirarak davramigsal finans agisindan incelemislerdir. Iki grup
arasinda demografik farkliligin az oldugunu belirleyen arastirmacilar, sabahg1 yatirimeilarin davranigsal
onyargilar1 bakimindan aksamci yatirimeilardan belirgin sekilde farkli olduklarini bulmuslardir. Sabahet
yatirimcilarin hem daha sik islem yaptiklar1 hem de hisse senedi piyasalarinda spekiilasyona daha fazla

egilimleri oldugu goriilmistiir.

Gurdgiev ve O’Loughlin (2020), yatirimci kararlarini etkileyen davranissal faktorler ve kamuya
acik veri akislari arasindaki etkilesimden kripto paralarin fiyat dinamiklerinin nasil etkilendigini
incelemislerdir. Sonuglar, yatirime1 duyarliliginin kripto paralarin fiyat yoniinii tahmin etmek icgin

kullanilabilecegini ve siirii psikolojisi ile sabitlenme 6nyargisinin dogrudan etkili oldugunu gostermistir.

Paule-Vianez vd. (2020), davranigsal finansi anahtar kelimeler iizerinden bibliyometrik analiz

ile inceledikleri ¢aligmalarinda, yatirimcilarin irrasyonelligine dayali yeni arastirmalarla modern finansi
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ikame eden ve finansal piyasalardaki ¢esitli anomalileri, 6zellikle son yillarda meydana gelen balonlar
acgiklamaya calisan bir arastirma alani olan davranigsal finans i¢in 13 farkli tema (Yatirimer duyarliligi,
egilim etkisi, asir1 giiven, yatirnmdan beklenen getiri, arbitraj, onyargi, model, emir akisi ve fiyat etkisi,
hava durumu, yatirim fonlari, stratejiler, dikkat ve portfoy se¢imi) belirlemislerdir. Yatirimer Duyarliligi

temasinin hem tiretkenlik hem de etki agisindan 6ne ¢iktig1 goriilmiistiir.

Cam ve Hirka (2021), bireysel altin yatirimcilarinin davranigsal egilimlerini anket yontemiyle
degerlendirdikleri ¢alismalarinda; yatirimcilarin gelir diizeyleri, yatirim siireleri ve ¢esitli psikolojik
faktorlerle iliskilerini test etmistir. Elde edilen bulgular, kendine atfetme ve pigsmanliktan kaginma gibi
faktorlerin 6nemli oldugunu gostermistir. Finansal okuryazarligin yatinm davraniglarindaki rolii
vurgulanarak, yatirimcilarin karar siireclerinin sadece bilgiye degil, psikolojik durumlara da bagh
oldugu belirlenmistir. Arslan ve Boztosun (2022), bireysel yatirnmeilarin demografik &zelliklerinin,
davranigsal egilimler ve onyargilar lizerindeki etkilerini incelemek bu baglamda, yas, cinsiyet, egitim
diizeyi ve gelir gibi demografik faktorlerin, yatirimeilarin davranigsal finansal egilimleri ve onyargilart
izerinde nasil bir rol oynadigini analiz etmek hedeflenmistir. Demografik faktorlerin belirli davranigsal
egilimler iizerindeki etkilerini ortaya koyarken, diger bazi egilimler {izerinde bu etkilerin mevcut

olmadigini gostermekte oldugunu ifade etmislerdir.

Peng vd. (2023), yatinmer duyarliligmmin hisse senedi piyasalart {izerindeki -etkilerini
inceledikleri ¢caligmalarinda yatirimer duyarliliginin sermaye akislarini olumlu yonde etkiledigini ve bu
durumun davranigsal finans ¢ergevesinde irrasyonel yatirim kararlarina yol agtigini ortaya koymuslardir.
Ayrica, rasyonel sermaye varlik fiyatlama modelinin, duyarlilik faktoriinii igerecek sekilde yeniden

gbzden gecirilmesi gerektigini belirtmiglerdir.

Ertugrul ve Kilig (2024), literatiirde bu konu {izerine yapilan sinirli sayida c¢alisma ve teorik
yaklagimlar goz oniine alindiginda, ¢aligmanin hedefi, toplumsal hafizanin finansal karar yanliliklarini
etkileyip etkilemedigine dair varsayimlar ve Onerilerde bulunarak, bu iliskinin varligina dair soru
isaretlerini ortaya koymayi1 amaglamislardir. Arastirma, ekonomik istikrarsizlik donemlerinde
gecmisteki ekonomik sorunlarin yeniden giindeme getirilmesinin, bireysel hafizada belirgin bir sekilde
canlanmalara neden olabilecegini ve bunun sonucunda finansal karar verme siireglerinde biligsel

yanliliklarin artig gosterebilecegi sonucuna ulasmislardir.

Davranigsal finans kapsaminda bireysel yatirimcilarin finansal kararlarini etkileyen faktorler
iizerine ¢alismalar olsa da bu faktdrlerin Tiirkiye'deki belirli bolgelerde yasayan bireyler iizerinde nasil
bir etkisi olduguna dair detayli incelemeler kisitlidir. Bu ¢ercevede tezin, literatiirdeki bolgesel yatirim
davraniglarina dair eksikligi ile davranigsal finans perspektifinden bireylerin yatirim kararlarina olan

psikolojik etkileri TR61 bolgesi 6zelinde inceleyerek literatiire katki saglamasi beklenmektedir.
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3. UYGULAMA

3.1. Arastirmanin Amaci

Bu calismada, TR61 Bolgesi’ndeki (Antalya, Burdur, Isparta) bireysel yatirimcilarin finansal
yatinm kararlarinin davranigsal finans c¢ercevesinde tanimlayict degiskenler 1siginda incelenmesi
amaglanmaktadir. Arastirmada, yatirnmcilarin karar alma davranislart iizerinde tanimlayic
degiskenlerin etkisinin olup olmadigmin arastirilmasi aragtirmanin diger amacini olusturmaktadir.
Ozellikle yatirimeilarin risk algilarini, elde edilen bilgiyi isleme siireglerini ve sosyal etkilesimlerinin
karar verme asamasindaki etkilerine odaklanilarak, bireysel yatirimcilarm finansal piyasalardaki
davraniglarii sekillendiren dinamiklerin daha iyi anlasilarak, yatinm karar1 alma siireclerine dair

onemli bilgiler elde edilmesi hedeflenmektedir.
3.2. Arastirmamin Kapsam ve Stmirhliklar:

Arastirmada sadece bireysel yatirimcilarin davraniglari, davranigsal finans disiplini kapsaminda
ele alinmakta olup; kurumsal yatirimcilar, spekiilatorler vb. taraflar aragtirmanin kapsami disinda
birakilmistir. Aragtirma ile ilgili bir diger sinirlilik ise zaman siiridir. Arastirmada veriler 2024 yilinin
ilk 6 aymda elde edildigi i¢in diger zaman dilimlerinde elde edilmesi muhtemel sonuglar, arastirma
kapsami diginda birakilmistir. Son olarak, yer smnirlamasinda TR61 boliimlemesi olarak kabul edilen
Antalya, Burdur ve Isparta illeri ¢aligmanin verilerinin elde edildigi iller olarak belirlenmistir. Diger

iller aragtirma kapsamina alinmamaistir.
3.3. Arastirmanin Evreni ve Orneklemi

TR61 Dbolgesinin secilmesinin temel nedeni, bolgedeki bireysel yatirnmeilarin yatirm
kararlarinda, davranigsal egilimlerinin kapsamli bir sekilde incelenebilmesine olanak tanimaktir.
Bolgenin niifus yapist ve ekonomik faaliyetleri, menkul kiymet yatirimlarini etkileyen cesitli faktorlerin
analiz edilmesine uygun bir zemin sunmaktadir. Arastirmada kullanilacak 6rneklem, Bati Akdeniz
Bolgesi'nde yer alan Antalya, Burdur ve Isparta illerindeki yatirimcilari temsil edecek sekilde
belirlenmistir. Her ilde gerceklestirilecek anketler araciligiyla toplamda 1.170 kisilik bir 6rneklemin
0,05 giiven araliginda evreni temsil yeteneginin olacagi tespit edilmistir. Orneklem, her sehirde 390
kisilik bir anket ¢alismasini igerecek sekilde belirlenmistir. Orneklem biiyiikliigii belirlenirken,

arastirmanin genel gecerliligini ve bulgularin temsil giiclinli artirmak igin titizlikle yaklasilmistir.

3.4. Arastirmamin Yéntemi ve Etik izin

3.4.1. Arastirmanin Yontemi

Aragtirma, nicel arastirma yontemleri kullanilarak yiiriitiilmiistiir. Veri toplama asamasinda,
bireysel yatirimcilarin davranigsal finans agisindan temsil etme, sosyal egilim, asir1 giiven, duygusal
egilim, akla gelis kolayligi, bilgi ve iletisim kaynakli ve asir1 iyimserlik boyutlarini igeren anket dlcegi
kullanilmistir. Elde edilen verilerden oncelikle katilimcilarin tanimlayici degiskenlerine ve bazi
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davraniglarini anlamak amaci ile frekans ve yiizde dagilimlari gosterilmistir. Sonrasinda ise arastirmanin
konu ve amacina yonelik hazirlanan hipotezlerin test edilmesi i¢in ANOVA (Varyans Analizi) ve t-testi
kullanilmistir. ANOVA testi, farkli sehirlerdeki yatirimcilar ile kusaklar arasinda anlamli farkliliklarin
olup olmadigini belirlemeye yonelik olarak; t-testi ise iki grup (cinsiyet ve medeni durum) arasindaki
ortalama farklart incelemeye yonelik olarak kullanilmistir. Arastirma Olgeginde tanimlayici
degiskenlerden dnce, dncelikle katilimcilara tasarruflarindan bir kismi ile yatirim yapip yapmadiklarina
yonelik bir soru yoneltilmistir. Katilime1 bu soruya hayir yaniti vermesi durumunda anket formunu

teslim etmesi rica edilerek devam eden sorulara gegmemesi istenmistir.
3.4.2. Etik izin

Calismanin etik izni Burdur Mehmet Akif Ersoy Universitesi Girisimsel Olmayan Klinik
Aragtirmalar Etik Kurulu'ndan alinmistir (Tarih: 07.12.2022, Toplant1 No: 2022/12, Karar No: GO
2022/966).

3.5. Arastirmamin Hipotezleri

Arastirmanin konu ve amacina yonelik 3 ana ve 24 alt hipotez hazirlanmigtir. Bu hipotezler su

sekilde siralanmaktadir;

H;: TR 61 Bolgesinde yerlesik olan bireysel yatirimeilarin cinsiyet degiskenine gore finansal

yatirim davranislarinda ortaya ¢ikan farklilik istatistiksel olarak anlamlidir.
H; Hipotezinin Bireysel Yatirimcilarin Davranigsal Boyutuna Gore Alt Hipotezleri

Hii: Bireysel yatirimcilarin cinsiyet degiskenine gore finansal yatirim kararlarinda temsil etme

boyutu agisindan istatistiksel olarak farklilik bulunmaktadir.

Hi,: Bireysel yatirnmcilarin cinsiyet degiskenine gore finansal yatirim kararlarinda asirt giiven

boyutu ag¢isindan istatistiksel olarak farklilik bulunmaktadir.

His: Bireysel yatirimcilarin cinsiyet degiskenine gore finansal yatirim kararlarinda pismanliktan

kag¢inma boyutu ag¢isindan istatistiksel olarak farklilik bulunmaktadir.

Hi4: Bireysel yatirimcilarin cinsiyet degiskenine gore finansal yatirim kararlarinda sosyal boyut

agisindan istatistiksel olarak farklilik bulunmaktadir.

His: Bireysel yatirimecilarin cinsiyet degiskenine gore finansal yatirim kararlarinda duygusal

boyut agisindan istatistiksel olarak farklilik bulunmaktadir.

Hie: Bireysel yatinmeilarin cinsiyet degiskenine gore finansal yatinnm kararlarinda akla gelis

kolaylig1 boyutu acisindan istatistiksel olarak farklilik bulunmaktadir.

Hi7: Bireysel yatirimcilarin cinsiyet degiskenine gore finansal yatirnm kararlarinda bilgi ve

iletisim kaynakli boyut agisindan istatistiksel olarak farklilik bulunmaktadir.
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His: Bireysel yatirimcilarin cinsiyet degiskenine gore finansal yatirim kararlarinda asiri

iyimserlik boyutu a¢isindan istatistiksel olarak farklilik bulunmaktadir.

H,: TR 61 Bolgesinde yerlesik olan bireysel yatirimcilarin medeni durum degiskenine gore

finansal yatirim davraniglarinda ortaya ¢ikan farklilik istatistiksel olarak anlamlidir.
H; Hipotezinin Bireysel Yatirinmcilarin Davranigsal Boyutuna Gore Alt Hipotezleri

Hai: Bireysel yatirimeilarin medeni durum degiskenine gore finansal yatirim kararlarinda temsil

etme boyutu agisindan istatistiksel olarak farklilik bulunmaktadir.

Haz,: Bireysel yatirimcilarin medeni durum degiskenine gore finansal yatirim kararlarinda asirt

giiven boyutu agisindan istatistiksel olarak farklilik bulunmaktadir.

Hz;: Bireysel yatirimcilarin medeni durum degiskenine gore finansal yatirnm kararlarinda

pismanliktan kacinma boyutu agisindan istatistiksel olarak farklilik bulunmaktadir.

Ha4: Bireysel yatirimeilarin medeni durum degiskenine gore finansal yatirim kararlarinda sosyal

boyut agisindan istatistiksel olarak farklilik bulunmaktadir.

Has: Bireysel yatirimcilarin medeni durum degiskenine gore finansal yatirnm kararlarinda

duygusal boyut agisindan istatistiksel olarak farklilik bulunmaktadir.

Hys: Bireysel yatirimcilarin medeni durum degiskenine gore finansal yatirim kararlarinda akla

gelis kolaylig1 boyutu agisindan istatistiksel olarak farklilik bulunmaktadir.

H»7: Bireysel yatirimcilarin medeni durum degiskenine gore finansal yatirim kararlarinda bilgi

ve iletisim kaynakli boyut agisindan istatistiksel olarak farklilik bulunmaktadir.

Has: Bireysel yatirnmcilarin medeni durum degiskenine gore finansal yatirim kararlarinda asiri

iyimserlik boyutu a¢isindan istatistiksel olarak farklilik bulunmaktadir.

Hj;: TR 61 bolgesinde yerlesik olan bireysel yatirimcilarin sehir degiskenine gore finansal

yatirim davranislarinda ortaya ¢ikan farklilik istatistiksel olarak anlamlidir.
H; Hipotezinin bireysel yatirnmcilarin davranissal boyutuna gore alt hipotezleri

Hsi: Bireysel yatinmecilarin sehir degiskenine gore finansal yatirim kararlarinda temsil etme

boyutu agisindan istatistiksel olarak farklilik bulunmaktadir.

Hs,: Bireysel yatinmcilarin sehir degiskenine gore finansal yatinm kararlarinda asirt giiven

boyutu agisindan istatistiksel olarak farklilik bulunmaktadir.

H3s: Bireysel yatinimeilarin sehir degiskenine gore finansal yatirim kararlarinda pismanliktan

kacginma boyutu agisindan istatistiksel olarak farklilik bulunmaktadir.
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H34: Bireysel yatirimceilarin sehir degiskenine gore finansal yatirim kararlarinda sosyal boyut

acisindan istatistiksel olarak farklilik bulunmaktadir.

Hj3s: Bireysel yatirimcilarin sehir degiskenine gore finansal yatirim kararlarinda duygusal boyut

acisindan istatistiksel olarak farklilik bulunmaktadir.

H36: Bireysel yatirnmcilarin sehir degiskenine gore finansal yatirim kararlarinda akla gelis

kolaylig1 boyutu agisindan istatistiksel olarak farklilik bulunmaktadir.

H37: Bireysel yatirnmcilarin sehir degiskenine gore finansal yatirim kararlarinda bilgi ve iletisim

kaynakli boyut agisindan istatistiksel olarak farklilik bulunmaktadir.

His: Bireysel yatirimcilarin sehir degiskenine gore finansal yatirim kararlarinda asir1 iyimserlik

boyutu agisindan istatistiksel olarak farklilik bulunmaktadir.

3.6. Arastirma Verilerinin Analizi

3.6.1. Arastirma Olgeginin Boyutlandirilmasi

Davranissal finans teorileri, piyasa katilimcilarinin degerlemelerinde hatalar yapabilecegi
olasiligini (bilissel hatalar) g6z 6niinde bulundurur. Davranigsal finans alanindaki arastirmalar, temsil
yetenegi yanliligi, asir1 gliven, kendine hizmet eden yanlilik, kumarbaz yanilgisi, geriye doniik bakis,
panik, siirii davranisi, mevcut durum, hayatta kalma yanliligi, para yanilsamasi, kayiptan kaginma,
baglanma, elden ¢ikarma etkisi, toparlanma, asinalik, kontrol yanilsamasi, yerel yanlilik,
muhafazakarlik ve hatta narsisizm gibi ¢esitli konulart kapsamaktadir (Ramiah vd., 2015: 91).
Arastirmanin amacina ve konusuna uygun olarak hazirlanan anket dlgegindeki boyutlar ve boyutlara
yonelik agiklamalar Havva Ozgelik (2018)’in “Bireysel Yatirimcilarin Finansal Yatirrm Tercihlerinin
Davramissal Finans Agisindan Degerlendirilmesi: Istanbul ili Ornegi” ¢alismasina benzer sekilde kabul

edilerek, calismadan alinan boyutlar ile ilgili sorular ve boyutlara iliskin agiklamalar Tablo 1'de

verilmistir.
Tablo 1. Arastirma Olgeginin Boyutlandiriimasi

Boyut Kisaltma Sorular
Temsil Etme Boyutu TEB 10, 11, 12, 13, 14, 15
Asir1 Giiven Boyutu AGB 1,2,3,4,9
Pigmanliktan Kaginma Boyutu PKB 19, 20, 25, 26, 30
Sosyal Boyut SOSB 24,32, 35
Duygusal Boyut DUYB 8, 18,21, 23,31
Akla Gelis Kolaylig1 Boyutu AGKB 7,29, 33,34
Bilgi ve Iletisim Kaynakli Boyut BIKB 16, 17,27, 28
Asir1 Tyimserlik Boyutu AIB 5,6,22

Tablo 1'de davramigsal finans perspektifinde belirlenen alt boyutlar, bireylerin yatirim
kararlarini etkileyen bilissel yanliliklarin gesitli yonleri gosterilmistir. Goriildiigii tizere, her bir boyut

belirli bir bilissel veya davranissal egilimi temsil eden sorularla 6l¢iilmiistiir. Bu ¢esitlilik, arastirmanin
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davranigsal finans literatiiriindeki farkli egilimleri kapsayan ¢ok boyutlu yapisini desteklemektedir.
Literatiirde, bilissel ve davramigsal yanliliklarin bireylerin yatirim kararlarindaki rasyonellikten
sapmalara neden oldugu genis bir kabul gérmektedir (Kahneman & Tversky, 1979; Shefrin, 2002). Bu
baglamda, arastirmanin elde ettigi bulgularin, bireysel yatirimcilarin karar alma siireglerine dair degerli

bilgiler sunacagi 6ngoriilmektedir.
3.6.2. Arastirma Olgeginin Normallik Testi Sonuclar

Tablo 2, arastirmada kullanilan O6l¢ek sorularmin dagilimlarinin normallik 6zelliklerini
degerlendirmek amaciyla hesaplanan carpiklik (skewness) ve basiklik (kurtosis) degerlerini
icermektedir. Carpiklik, bir dagilimin simetrik olup olmadigimi, basiklik ise dagilimin u¢ degerlerinin
yogunlugunu gosteren onemli istatistiksel parametrelerdir (George & Mallery, 2010). Normallik
varsayiminin gegerliligi, pek ¢ok istatistiksel analizin gilivenilirligini dogrudan etkilediginden, bu

degerlerin analizi biiylik bir 6nem tagimaktadir (Tabachnick & Fidell, 2013).

Tablo 2. Arastirma Olgek Sorularinin Skewness-Kurtosis Sonuglari

Soru Skewness | Kurtosis
No
Finansal yatirnm yaparken sahip oldugum bilgilerin diger yatirimcilarin

1 S o o N e 1,697 1,274
bilgilerinden daha degerli oldugunu diisliniiriim.

Finansal yatirimlarim konusunda karar alirken dogru ve saglikli kararlar aldigimi

2 e e 1,228 1,756
diistiniiriim.

Finansal yatirnmlarimdan elde ettiim kazan¢ her zaman piyasadaki ortalama

3 R . 0,302 -0,142
getirilerin {izerindedir.

Finansal yatirimlarimda piyasada ¢ok az yatirimeinin erisebilecegi bilgilerin bana

4 C o o 1,092 0,903
mutlak avantaj sagladigini diistiniiyorum.

Gelecekte ulusal ve uluslararast piyasalarda meydana gelecek ekonomik

5 . . . N W 0,791 0,485
gelismelerin olumlu yénde olacagini diisiiniiyorum.

6 Gelecelf donemde finansal yatirnmlarimin daha ¢ok kazandiracagina dair 0.810 0,009
beklentim var.

7 Gelecek donemde kendi portfoylimdeki yatirim araglarinin  bagkalariin 0.860 0.284
portfoyiindeki yatirim araglarindan daha fazla kazandiracagini diisiiniiyorum. > i
Eger finansal yatirim araglarim kaybettiriyorsa bunun nedeni koétii sans ya da diger

8 N . 0,299 -0,899
dissal faktorlerdir.

Bir finansal yatirim aracinin dénem sonu performansini inceledigimde genelde

9 N S pen L 0,808 0,123
olacaklar1 6nceden bildigime dair bir kanim olur.

Bir finansal yatirim aracinin iyi ya da kotii tiim performanslarini aklimda tutar ve

10 . AR 0,880 0,255
sonraki asamada yatirim yaparken bu bilgileri kullanirim.

1 Onceden kazandiran bir yatirim araci su anda kaybettiriyor olsa da ileriki donemde 0.572 -0.704
tekrar kazandiracaktir.

12 B1r finansal ygtmm arac1 Onceki donemlerdeki kar ya da zarar performansini bir 0,566 0,627
siire sonra yeniden tekrar eder.

Bir finansal yatirim aracina ait dikkatimi ¢eken bir performans, benzer tiirdeki

13 o 0,834 0,021
finansal yatirim aracina tekrar yatirim yapma kararimda etkili olur.

Bir finansal yatirim aracina ait zihnimde bir satin alma/satma noktasi belirler ve

14 . S . 0,895 -0,004
satin almak/satmak i¢in fiyatinin o noktaya gelmesini beklerim.

15 Et'raf.lmda !(gndl finansal yatirim tercihlerime benzer tercihlerin bulunmasi benim 0,778 20,058
i¢in 6nemlidir.

Birbirine benzeyen A ve B portfoylerine yonelik se¢cim yapmam gerekse, %80

16 |oraninda kazandiracagini disiindiigim A  portfoyiini %20 oraninda| 0,824 -0,218

kazandirmayacagini diisiindiigiim B portféyiine tercih ederim.
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Bir finansal yatirim araci su anda bana zarar ettirse bile zararimi karsilayana kadar
17 . 0,612 -0,598
o finansal yatirim aracini elimden ¢ikarmam.
18 Bir finansal yatirim araci kendi alig maliyetini karsiladiginda daha fazla elimde 0.451 0723

tutmam ve satarim.

Acil nakite ihtiyacim oldugunda portfyiimde bulunan ayni maliyetli iki tiriinden
19 |birini satmam gerekse, %20 kazandiran A {irlinii yerine %20 kaybettiren B| 0,712 -0,203
iriiniinii se¢erim.

Getirisi ve riski az olan yatirim araglarini, getirisi ve riski yiiksek yatirim araglarina

20 oranla daha ¢ok tercih ederim. 0,648 0,397
21 Mevduata yiiksek faiz veren taninmamis ve kii¢iik 6l¢ekli bankalart daha diisiik 0.685 -0.343
faiz veren ancak taninmig ve biiyiik 6l¢ekli bankalara tercih ederim. ’ ’
22 | Finansal yatirim kararlarimda dini inanglarim énemlidir. 0,260 -0,968
23 | Finansal yatirim kararlarimda siyasi goriislerim dnemlidir. 0,227 -1,062
24 OYl?ltrlnm kararlarimda yakin iletisim kurdugum insanlarm yatirim kararlar etkili 0.845 20,140
2 1 0 5,1 0
25 3OOQ TL yi %100 olasilikla kazanmay1, 4.000 TL’yi %80 olasilikla kazanmaya 0,785 0.146
tercih ederim.
o - S
2 4000 TL’yi %80 olasilikla kaybetmeyi, 3.000 TLyi %100 olasilikla kaybetmeye 0,619 -0.481

tercih ederim.
27 | Biiyiik ve taninmis sirketlerin hisse senetleri her zaman iyi kazandirir. 0,591 -0,455
28 Bir yatirnm gramyla ilgili yeni bilgiler edinsem bile, bu bilgiler benim yatirim 0.806 20,109
kararimi etkilemez.

Bir finansal yatirim araci birkag dénem pes pese kazandirsa bile yakin zamanda
29 | kaybettirecektir, birkag donem pes pese kaybettirse bile yakin zamanda| 0,705 -0,224
kazandiracaktir.

Eger iki finansal yatirim araci arasinda karar vermek zorunda kalsam, en fazla bilgi

30 s g . 0,796 -0,087
sahibi oldugum yatirim aracini segerim.

31 Flnapsal yatirim karar1 verirken hayal kiriklig1 yasama ihtimalimi 6nceden hesap 0.770 0.101
ederim.
Yatinm karar1 verirken piyasadaki diger yatirimcilarin yatirnm tercihleri

32 | . y - . 4 0,730 -0,258
Oonemserim ve cogunlugun kararlarini takip ederim.

33 Alig/satis islemlerim diger yatirimcilarin davraniglarina anlam veremedigim 0.645 -0.338

zamanlarda artig gosterir.
34 | Yasadigim sehirde bulunan girketlerin hisse senetlerine yatirim yaparim. 0,529 -0,575
35 Menkul kiymetlerin baz1 giin, hafta ve aylarda ya da resmi tatil, hafta sonu gibi 0.518 -0.836

bazi donemlerde daha fazla kazandirdigini diisiiniiriim. ’ ’

Tablo 2'deki carpiklik degerleri 0,227 ile 1,697 arasinda degismektedir. Ozellikle Soru 1 igin

hesaplanan ¢arpiklik degeri 1,697 olarak bulunmus olup, bu durum dagilimin saga ¢arpik oldugunu ve
yanitlarin biiyiik bir kismimin diisiik degerlerde yogunlastigim1 gostermektedir. Diger sorularin ¢arpiklik
degerleri genellikle 1’in altinda kalmakta, bu da verilerin biiylik 6l¢lide simetrik bir dagilima sahip

oldugunu isaret etmektedir.

Basiklik degerleri ise-1,062 ile 1,756 arasinda degisim gostermektedir. Soru 2'min kurtosis
degeri 1,756 olarak hesaplanmis olup, bu deger dagilimin tepe noktasimin yiiksek oldugunu ve ug
degerlerin dagilim iizerindeki etkisinin az oldugunu gostermektedir. Ote yandan, Soru 8, 22 ve 23’teki
negatif kurtosis degerleri, bu sorularin yanit dagilimlarinda ug degerlerin daha az yogunlastigini ve daha

yayvan bir dagilim sergiledigini ortaya koymaktadir.

Genel olarak, ¢arpiklik ve basiklik degerlerinin gogu £2 sinirlar iginde kalmaktadir. Bu durum,
Olcek sorularinin dagilimlarinin normallik varsayimini biiylik 6l¢lide karsiladigimi ve ¢ok degiskenli

istatistiksel analizler i¢in uygun bir veri seti olusturdugunu gostermektedir. Sonug olarak, elde edilen
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carpiklik ve basiklik degerleri, davranigsal finans alanindaki arastirmalarda kullanilabilirlik agisindan

veri setinin gegerliligini desteklemektedir.
3.6.3. Arastirma Katihmcilarinin Tamimlayic1 Degiskenlerinin Frekans Dagilimlar:

Arastirma katilimeilarina arastirmanin, konu ve amaci dogrultusunda hazirlanmis olan anket
Olceginin baslangicinda gelirlerinin bir kismini tasarruf i¢in ayirip aymrmadiklarina yonelik bir soru
sorulmustur. Eger katilimcinin yaniti hayir ise diger sorular1 yanitlamamasi ve anket formunu teslim
etmesi istenmistir. Ancak katilimcinin yaniti1 evet ise diger sorulart yanitlamasi rica edilmistir. Bu

sorunun yanitina yonelik elde edilen veriler Tablo 3’te gosterilmistir.

Tablo 3. Katilimcilarin Gelirlerinden Bir Kismini1 Tasarruf Yapma Durumunun Frekans ve Yiizde

Dagilimlart
Frekans Yiizde (%) Gecerli Yiizde (%) Kiimiilatif Yiizde (%)
Evet 961 82,13 82,13 82,13
Hayir 209 17,86 17,86 100
Toplam 1170 100 100

Tablo 3’e gore arastirma katilimcilarindan 961°1 (%83,12’s1) gelirlerinden bir kismin1 tasarruf
icin aywrdiklarim ifade etmis ve evet yanitim vermislerdir. Ancak 209°u (%17,86) gelirlerinden bir

kismini tasarruf i¢in ayiramadiklarini belirterek hayir yanitini vermislerdir.

Arastirma verilerinin analizi sadece evet yanitin1 veren katilimcilar anket formlarindan elde

edilen veriler esas alinarak gercgeklestirilecektir. Dolayisi ile bundan sonra hem frekans dagilimlart hem

de hipotezlere yonelik analizler 961 kisiden elde edilen veriler ile devam edilecektir.

Tablo 4. Katilimcilarin Cinsiyet Degiskeninin Frekans ve Yiizde Dagilimlar

Cinsiyet Frekans Yiizde (%) Gegerli Yiizde (%) Kiimiilatif Yiizde (%)
Erkek 496 51,6 51,6 51,6

Kadin 465 48,4 48,4 100

Toplam 961 100 100

Tablo 4’de arastirmaya katilan bireysel yatirimcilarin cinsiyet degiskenine gore frekans
dagilimlar1 gosterilmistir. Buna gore katilimeilarin 496°s1 (%51,6) erkek iken, 465’1 (%48,4) kadin

katilimcilardan olusmaktadir.

Tablo 5. Katilimcilarin Medeni Durum Degiskeninin Frekans ve Yiizde Dagilimlari

Medeni Durum | Frekans Yiizde (%) Gecerli Yiizde (%) Kiimiilatif Yiizde (%)
Evli 746 77,6 77,6 77,6

Bekar 215 22,4 22,4 100,0

Toplam 961 100,0 100,0

Tablo 5’de katilimcilarin medeni durumunun frekans dagilimlar gosterilmektedir. Toplam 961
katilimcinin 746's1 (%77,6) evli, 215" ise (%22,4) bekardir. Bu veriler, katilimeilarin bityiik bir kismimnin
evli oldugunu ve tasarruf yapma egiliminin bu yonde agirlik gosterdigi ortaya ¢ikmaktadir. Bekar
katilimcilarin orani ise daha az olmakla birlikte, tasarruf egilimi konusunda arastirma kapsamindaki

katilimcilarin aile yapisini ve sosyal dinamikleri anlamada dikkate deger bir perspektif sunmaktadir.
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Tablo 6. Katilimcilarin Cocuk Sahibi Olma Degiskeninin Frekans ve Yiizde Dagilimlari

Cocuk Sahibi Olma Durumu | Frekans | Yiizde (%) | Gegerli Yiizde (%) | Kiimiilatif Yiizde (%)
Cocugum yok 209 21,7 21,7 21,7
1 Cocuk 103 10,7 10,7 32,5
2 Cocuk 391 40,7 40,7 73,2
3 Cocuk 198 20,6 20,6 93,8
4 ve Uzeri Cocuk 60 6,2 6,2 100,0
Toplam 961 100,0 100,0

Tablo 6, katilimcilarin gocuk sahibi olma durumunu ortaya koymaktadir. Toplam 961
katilimcidan 391' (%40,7) iki ¢ocuk sahibidir ve bu grup en yiiksek orani temsil etmektedir. Cocugu
olmayan katilimer sayist 209 (%21,7) iken, bir cocugu olanlar 103 kisi (%10,7) ile daha az bir orana
sahiptir. Ug cocuk sahibi olan 198 katilimci (%20,6) bulunmakta olup, dért veya daha fazla cocuga sahip
olanlarin sayisi1 ise 60 kisi (%6,2) ile en disiik oran1 gostermektedir. Bu veriler, tasarruf yapan bireysel

katilimeilarin ¢gogunlugunun iki gocuk sahibi oldugunu géstermektedir.

Tablo 7. Katilimcilarin Aylik Gelir Degiskeninin Frekans ve Yiizde Dagilimlar

Aylik Gelir Grubu Frekans | Yiizde (%) | Gecerli Yiizde (%) | Kiimiilatif Yiizde (%)
8.506,80 TL Alt1 126 13,1 13,1 13,1
8.506,80 TL-15.000 TL 117 12,2 12,2 25,3

15.001 TL-25.000 TL 146 15,2 15,2 40,5

25.001 TL ve Uzeri TL 572 59,5 59,5 100,0

Toplam 961 100,0 100,0

Tablo 7, arastirma katilimcilarmin aylik gelir dagilimini gostermektedir. Toplam 961
katilimcidan 572'si (%59,5) 25.001 TL ve iizeri bir gelire sahip iken, 15.001-25.000 TL araliginda gelir
elde edenlerin sayis1 146 (%15,2) olarak tespit edilmistir. 8.506,80-15.000 TL arasinda gelir elde eden
117 katilimei (%12,2) yer alirken, 8.506,80 TL altindaki gelir grubunda bulunanlarin sayis1 126 (%13,1)
olarak ortaya ¢ikmistir. Bu veriler, katilimeilarin ¢ogunlugunun (yaklasik %59,5) daha yiiksek gelir
grubunda yer aldigim1 gdstermektedir. Bu da sadece bu veriler dikkate alindiginda aslinda gelir ile

tasarruf yapma davranisi arasinda bir iliskinin oldugu 6ngoriisiinii ortaya ¢ikarmaktadir.

Tablo 8. Katilimcilarin Yasadig1 Sehir Degiskeninin Frekans ve Yiizde Dagilimlari

Sehir Frekans Yiizde (%) Gegerli Yiizde (%) Kiimiilatif Yiizde (%)
Burdur 248 25,8 25,8 25,8

Antalya 371 38,6 38,6 64,4

Isparta 342 35,6 35,6 100

Toplam 961 100 100

Tablo 8 drneklem kapsaminda tasarruf yapan bireysel yatirimcilarin yasadigi sehir dagilimim

gostermektedir. Toplam 961 katilimcidan 371'i (%38,6) Antalya'da ikamet etmekte, 342'si (%35,6)
Isparta'da ikamet etmektedir. Burdur'da yasayan katilimer sayisi ise 248 ve bu da toplamin %25,8'ini
olusturmaktadir. Sonuglar, katilimeilarin en fazla Antalya'da yogunlastigini ve ti¢ sehir arasinda dengeli

bir dagilimin s6z konusu oldugunu ortaya koymaktadir.
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Tablo 9. Katilimcilarin Tasarruflarini Yatirima Yénlendirme Durumu ile Ilgili Frekans ve Yiizde

Dagilimlart
Yatirim Durumu Frekans Yiizde (%) Gegerli Yiizde Kimilatif Yiizde
(%) (%)
Evet 830 86,4 86,7 86,7
Hayir 127 13,2 13,3 100,0
Toplam 957 99,6 100,0
Hatali Veri 4 0,04
Genel Toplam 961 100,0

Tablo 9, katilimcilarin tasarruf ettikleri kisimla herhangi bir yatirim araci alma durumunu

gostermektedir. Toplam 957 katilimcidan 830" (%86,7) tasarruf ettikleri kisimla yatirim aract aldigin
belirtirken, 127 kisi (%13,3) bu durumu reddetmektedir. Hatal1 veri oran1 %0,04 ile oldukca diistiktiir.

Sonuglar, katilimeilarin biiyiik ¢cogunlugunun (%86,7) tasarruflarini yatirim yapma amaciyla kullanma

egiliminde oldugunu ortaya koymaktadir.

Tablo 10. Finansal Yatirim I¢in Biitgeden Ayrilan Payin Frekans ve Yiizde Dagilimlari

Biitceden Ayrilan Pay Frekans Yiizde (%) Geg:et(‘};)\)(uzde Kumul(&:;g Yizde
2.000 TL ve alt1 238 24,8 24,9 57,2

2.001 TL-3.000 TL 309 32,2 32,3 85,8

2.001 TL-5.000 TL 274 28,5 28,6 100,0

5.001 TL- tizeri 136 14,2 14,2

Toplam 957 99,6 100,0

Hatali1 Veri 4 0,04

Genel Toplam 961 100,0

Tablo 10, katilimcilarin finansal yatirimlar igin biit¢elerinden ayirdiklari paylar géstermektedir.
Toplam 957 katilimcidan 309'u (%32,3) 2001-3000 TL araliginda bir pay ayirirken, 274 kisi (%28,6)
3001-5000 TL arasinda bir pay ayirmaktadir. 238 katilime1 (%24,9) 2000 TL ve altinda bir pay ayirirken,
5001 TL ve iizeri ayiran 136 kisi (%14,2) en diisiik biitceden pay ayirma oranini temsil etmektedir.
Hatali veri oran1 %0,04 ile oldukga diisiik seviyelerdedir. Katilimcilarin yanitlarindan elde edilen veriler,
katilimeilarin  ¢ogunlugunun (%60,9) orta diizeyde bir biitge ayirarak yatirnm yapma egiliminde

oldugunu ortaya koymaktadir.

Tablo 11. Katilimcilarin Yatirim Yaptig1 Finansal Araclarin Frekans ve Yiizde Dagilimlar

Yiizde Gegerli Kiimiilatif
Yatirim Araci Frekans (%) Yiiz d§e (%) | Yiizde (%)
Ulusal Para Mevduati 131 13,6 13,7 13,7
Do6viz Mevduati 288 30 30,1 438
Hisse Senedi 147 15,3 15,4 59,1
Tahvil/ Hazine Bonosu/ Yatirim Fonu 45 4.8 4.8 63,8
Altin 281 29,2 29,4 93,2
Yastik alt1 43 4.5 4.5 97,7
Diger (Sukuk, Faizsiz Katilim Fonlari, Bitcoin vb.) 22 2,2 2,2 100
Toplam 957 99,6 100
Hatali Veri 4 0,04
Genel Toplam 961 100
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Tablo 11, katilimcilarin déviz ve altin gibi az riskli ve daha giivenli yatirim araglar1 oldugu
yaklasimi varsayimi ile daha ¢ok tercih ettigini gdstermektedir. Toplam 957 katilimeinin 288’1 (%30,1)
doviz mevduatina, 281’1 (%29,4) altina yatinm yapmistir. Hisse senedine yatirim yapan 147 kisi
(%15,4) daha riskli finansal araglar tercih ettigini beyan etmistir. Yerli para mevduatina yatirim
yapanlar 131 kisiyle (%13,7) nispeten diisiik bir orani temsil ettigi anlasilmaktadir. Tahvil, hazine
bonosu ve yatirim fonlarina yonelen 45 kisi (%4,8) ile yastik alt1 yatinmini tercih eden 43 kisi (%4,5),
daha az tercih edilen grubu olusturmaktadir. Alternatif yatirim araglar (Sukuk, Bitcoin vb.) ise 22
katilime1 (%2,2) tarafindan tercih edilmistir. Bu veriler, katilimceilarin ¢ogunlugunun (%59,1) doviz,
altin ve hisse senedi gibi yaygm finansal araglara yatinm yaptigini gdstermektedir. Katilimeilarin
yatirim yaptig1 finansal araglarin tespit edilmesine yonelik soruya 4 katilime1 bos birakmis ve bu da

hatali veri olarak kabul edilmistir.

Tablo 12. Yatirimlarin Getiri Durumunu Takip Etme Siiresinin Frekans ve Yiizde Dagilimlar

Takip Sikhigi Frekans Yiizde (%) Gegerli Yiizde (%) | Kiimiilatif Yiizde (%)
Takip Etmiyorum 155 16,1 16,2 16,2

Her giin 441 459 46,2 62,4

Haftalik 282 29,3 29,5 91,9

Aylik 61 6,3 6,4 98,3

Yillik 16 1,7 1,7 100,0

Toplam 955 99,4 100,0

Hatali Veri 6 0,06

Genel Toplam 961 100,0

Tablo 12, katilimcilarin yatirnmlarinin getiri durumunu takip etme sikligim gostermektedir.
Toplam 961 katilimcidan 441'i (%46,2) her giin getiri durumunu takip ederken, 282 katilimci1 (%29,5)
haftalik olarak kontrol etmektedir. Yatirimlarini izlemeyen 155 kisi (%16,2) ile aylik izleyen 61 kisi
(%6,4) ve yillik izleyen 16 kisi (%1,7) daha az getiri orani ile ilgilendiklerini ifade etmislerdir. Hatali
veri orant %0,06 ile diger sorulara gore daha yiiksek seviyede olsa da yine de toplam igerisinde diisiik
bir seviyede kalmistir. Veriler, katilimcilarin 6nemli bir kisminin (%75,7) yatirnmlarin sik sik takip
ettigini gostermekte, bu da yatirnm yonetimine yonelik dikkat ve 6zenin yiiksek oldugunu ortaya

koymaktadir.

Tablo 13. Finansal Yatinm Yapma Beklentilerinin Frekans ve Yiizde Dagilimlari

Yatirim Sebebi Frekans | Yiizde (%) | Gecgerli Yiizde (%) | Kiimiilatif Yiizde (%)
Daha Fazla Kazang Beklentisi 456 47,5 47,6 47,6
Sermayeyi Koruma Arzusu 149 15,5 15,6 63,2

Siirekli Gelir Istegi 239 24,9 25,0 88,2

Portfoy Riskini Azaltma 31 32 32 91,4

Diger 82 8,5 8,6 100,0

Toplam 957 99,6 100,0

Hatal1 Veri 4 0,04

Genel Toplam 961 100,0
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Tablo 13, katilimcilarin yeni yatirim yapma sebeplerini ortaya koymaktadir. Toplam 961
katilimcidan 456's1 (%47,6) daha fazla kazang beklentisini ifade ederken, 239 kisi (%25,0) siirekli gelir
istegini One ¢ikarmistir. Sermayeyi koruma arzusu 149 katilimer (%15,6) tarafindan ifade edilirken,
portfoy riskini azaltma amaciyla yatirim yapanlarin sayist 31 (%3,2) katilmer ile diigiik seviyede
kalmigtir. Diger sebepler ise 82 katilimei (%8,6) tarafindan beyan edilmistir. Hatali veri oran1 %0,04 ile
nispeten diisiik diizeydedir. Sonuglar, katilimeilarin biiyiik ¢gogunlugunun (%72,6 ile) kazang ve gelir

odakli motivasyonlarla yatirim yapmayi tercih ettigini gdstermektedir.
3.6.4. Arastirma Hipotezlerinin Test Edilmesi

Bu baslik altinda arastirmanin ana ve alt hipotezlerinin konu ve amaci dogrultusunda analizleri

yapilarak, elde edilen verilere iligkin a¢iklamalara yer verilecektir.

Tablo 14. H; Hipotezinin t-Testi Sonuglar1

. - Standart Kabul/Ret
Hipotez | Cinsiyet N Ort. Sapma F p Durumu
Erkek 496 2,18550 0,42979
Hi Kadin 465 2,20750 0,46820 2,548 0,447 RET

Tablo 14’de TR 61 bolgesinde yerlesik olan bireysel katilimcilarin cinsiyet degiskenine gore
finansal yatirim davramis kararlarinda gruplar arasinda farklilik olup olmadigmin arastirildigi H;
hipotezinin analiz sonuglar1 yer almaktadir. Buna gore F:2,548 (p:0,447>0,05) oldugu i¢in H; ana
hipotezi reddedilmistir. Bu bulgu, katilimcilarin yatinm davranislarinda cinsiyet degiskenine gore

herhangi bir farklilik bulunmadigi anlamina gelmektedir. Sonuglar homojen dagilim gostermekte ve

katilimcilarin benzer yatirim davranigina sahip olduklarini ortaya koymaktadir.

Tablo 15. Cinsiyet Degiskenine Gore Alt Boyutlarin t-Testi Analiz Sonuglart

H Boyut Cinsiyet N ort, Standart Kabul/Ret

Sapma Durumu
Erkek 496 2,1774  0,65349

Hi  Temsil Etme Boyutu 0,6450 0,655 RET
Kadin 465 2,1968  0,68504
Erkek 496 2,0181  0,67992

Hi Asir1 Giiven Boyutu 1,0861 0,003 KABUL
Kadin 465 1,8882  0,65024
. Erkek 496 2,1724  0,80593

His Pismanliktan Ka¢cinma 11270 0,004 KABUL
Boyutu Kadin 465 1,1505  0,81667
Erkek 496 2,1724  0,81667

Hig Sosyal Boyut 0,1270 0,677 RET
Kadin 465 2,1505 1,00599
Erkek 496 22167  1,02238

His Duygusal Boyut 0,0020 0,192 RET
Kadin 465 2,1312  0,79207
: - Erkek 496 2,3952  0,92062

me Akl Gl‘;hs Kolaylig 11,568 0,006 KABUL
oyutu Kadin 465 2,5462  0,75823
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Tt va Tlafic Erkek 496 2,3034 0,74558

Hir If(llgl VEIHEHSIm 0,0280 0,449 RET
aynakli Boyut Kadin 465 2,2667 0,74160
P : Erkek 496 2.1820 0,79374

His Asir1 Tyimserlik 0,5170 0,750 RET
Boyutu Kadin 465 2,1667 0,76148

Tablo 15'te cinsiyet degiskenine gore alt boyutlardaki farkliliklari inceleyen t-Testi sonuglari yer
almaktadir. t-Testi analiz sonuglar1 incelendiginde; 8 alt boyuttan sadece asir1 gliven, pismanliktan
kaginma ve akla gelis kolayligi boyutlarimin olasilik degerlerinin %5 anlamlilik diizeyinden kiigiik
(p<0,05) oldugu belirlenmistir. Elde edilen sonuglara dayanarak; Hi,, Hiz ve Hje hipotezleri kabul
edilmigtir. Bu durum; cinsiyet degiskenine gore asir1 gliven, pismanliktan kaginma ve akla gelis kolayligi

alt boyutlarinda anlamli bir farkin oldugunu ortaya koymaktadir.

Bununla birlikte; cinsiyet degiskenine gore temsil etme boyutu, sosyal boyut, duygusal boyut,
bilgi ve iletisim kaynakli boyut ile asir1 iyimserlik boyutunun gruplar arasindaki farkliliklarini analiz
eden t-testi sonuglarina gore; elde edilen olasilik degerlerinin 0,05°ten biiyiik olmasi nedeniyle H1, Hia,
His, Hi7 ve His hipotezleri reddedilmistir. Boylece, cinsiyet degiskenine gore belirtilen alt boyutlarda

istatistiksel olarak anlamli bir farkin olmadig1 sonucuna varilmistir.

Tablo 16. H, Hipotezinin t-Testi Sonuclart

Hipotez Medeni N Ortalama Standart F p Kabul/Ret
Durum Sapma Durumu
Evli 746 2,1743 0,42228
H: Bekar 215 22721 052433 22,357 0,013 KABUL

Tablo 16, evli ve bekar bireylerin ortalama degerleri ile standart sapmalari, varyans analizi
sonuglaryla birlikte gosterilmistir. H> hipotezi altinda degerlendirilen medeni durum degiskeninin
bireylerin finansal yatirim davraniglari iizerinde etkisi incelenmistir. Elde edilen p degeri, medeni durum
degiskenine gdre gruplar arasinda istatistiksel olarak anlamli bir fark oldugunu gdstermektedir. Bu
durumda, H, hipotezi kabul edilmistir (p<0,05), bu da medeni durumun bireylerin yatirim kararlar

izerinde etkili oldugu anlamina gelmektedir. Dolayisi ile gruplar birbirinden farkli yatirnm davranisi

sergilemektedirler.

Tablo 17. Medeni Duruma Gore Alt Boyutlarin t-Testi Analiz Sonuglari

H Boyut Cinsiyet N ort, ~Standart g Kabul/Ret
Sapma Durumu
Evli 746 2.1655  0,64278
Hxz  Temsil Etme Boyutu Vi : : 6257 0092  RET
Bekar 215 22605  0.74856
M Aen Given Bovut Evli 746 19544 068193 o oo
111 ven
2 smbuven Boyutd - pogar 215 19581 062136 :
: Evli 746 21307 0,80903
Has Pigsmanliktan Kaginma vh ) ) 1,834 0027 KABUL
Boyutu Bekar 215 22698  0,80985
" Sosval Bovut Evli 746 21394 098954 o
a
2" osyal Boyu Bekar 215 23000 108924 :
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N b | Bovut Evli 746 2454 08421 o o RET
a
% Hygusat Boyu Bekar 215 25163 091123 :
i 5 Evli 746 22426 0,70766
Hig Akla Gelis Kolaylig1 vh ) ) 14524 0,003 KABUL
Boyutu Bekar 215 24349  0,87432
Bilgi ve letisim Evli 746 2,1300  0,75208
H 5129 0,001 KABUL
7 Kaynakli Boyut Bekar 215 23302 0,79881
ivimserli Evli 746 2,2507  0,77384
Has Asir1 Tyimserlik vh ) ) 2442 0210 RET
Boyutu Bekar 215 23302  0,83036

Tablo 17°de, katilimeilarin medeni durumlarina bagli olarak alt boyut egilimlerinde bir farklilik
olup olmadigini gosteren t-Testi sonuglart bulunmaktadir. Pismanliktan kaginma, akla gelis kolaylig1 ve
bilgi ve iletisim kaynakli boyutlarda p degeri 0,05’ten kiiciik (p<0,05) oldugu i¢in Ha3, Hzs ve Hay
hipotezleri kabul edilmistir. Evli ve bekar yatirimcilar arasinda pismanliktan kacinma, akla gelis
kolaylig1 ve bilgi ve iletisim kaynakli boyutlar agisindan istatistiki olarak anlamli bir fark oldugu

belirlenmistir.

Temsil etme boyutu, asir1 giiven boyutu, sosyal boyut, duygusal boyut ve asir1 iyimserlik
boyutlart agisindan evli ve bekar yatirimei gruplari arasinda farklilik bulundugunu ifade eden Ha1, Haa,
Ha4, Hzs ve Has hipotezlerine ait olasilik degerleri 0,05’ten biiyiik (p>0,05) oldugu i¢in s6z konusu
hipotezler reddedilmistir. Yatirnmcilarin aldigi yatirim kararlarinda belirtilen alt boyutlar agisindan

medeni durumlarina gore istatistiki olarak anlamli bir farkliligin olmadigi tespit edilmistir.

Tablo 18. H; Hipotezinin One Way ANOVA Testi Sonuglari

", Standart Kareler Kareler Kabul/Ret
Degisken N Ort. Sapma Toplami Ortalamasi ¥ P Durumu
Burdur 248 | 1,9798 0,33001
H;3 Isparta 342 | 2,2237 0,46312 15,121 7,562 38,824 | 0,000 KABUL
Antalya 371 | 2,2911 0,48368

Tablo 18’de H3 hipotezinin One Way ANOVA testi sonuglar1 gosterilmistir. Analiz sonucunda
F degeri 38,824 olarak bulunmus ve p degeri 0,000 ¢ikmistir. P degeri 0,05'ten kiiglik oldugu i¢in “TR
61 bolgesinde yerlesik olan bireysel yatirimcilarin sehir degiskenine gore finansal yatirim
davraniglarinda ortaya ¢ikan farklilik istatistiksel olarak anlamlidir” ifadesini test eden Hs hipotezi kabul
edilmistir. Bu sonuca gore Burdur, Isparta ve Antalya'da yasayan bireylerin, finansal yatirim davranislarn
arasinda istatistiksel olarak anlamli bir farklilik bulunmaktadir. Bu da bu illerde yasayan bireylerin

yatirim davranislariin birbirinden farkli oldugunu gostermektedir.

Tablo 19. H; Hipotezinin Post Hoc (Tukey) Testi Sonuglar

Varyans Kaynag Ortalamalarin Farki p
Isparta 0,24385* 0,000
Burdur Antalya 2031127% 0,000
Hs Isparta Burdur 0,24385%* 0,000
Antalya -0,06742 0,104
Antalya Burdur 0,31127* 0,000
Isparta 0,06742 0,104
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Tablo 19°da, H; hipotezi ger¢evesinde varyans kaynagina gore gruplar arasindaki ortalamalarin

farklar1 ve p degerleri gosterilmistir. Burdur ile Isparta arasindaki farkin istatistiksel olarak anlamli

oldugu tespit edilmistir. Benzer sekilde, Burdur ile Antalya arasindaki fark da anlamli bulunmustur.

Ancak, Isparta ile Antalya arasindaki fark istatistiksel olarak anlamli degildir. Bu bulgular, Burdur ve

Isparta'nin finansal yatirim davramiglarinin Antalya'dan farklilastigini, ancak Isparta ve Antalya'nin

benzer davraniglar sergiledigini géstermektedir.

Tablo 20. Yerlesim Yerine Gore Alt Boyutlarin ANOVA Testi Sonuglari

' Burdur 248 1,8790  0,54872

Hay Tegzgufflme Isparta 342 22208 0,74759 35168 17,584 42,748 0,000 KABUL
Antalya 371 23612  0,59070
Burdur 248 11,5847  0,67211

Hs Aﬁg;ycﬁlvlen Isparta 342 2,1053  0,77764 46,196 23,098 57,794 0,000 KABUL
Antalya 371  2,0647  0,54139
Pismanliktan Burdur 248 1,8044  0,77084

Has Kaginma Isparta 342 2,2544  0,85429 43352 21,676 35332 0,000 KABUL
Boyutu Antalya 371 23154  0,72055
Burdur 248 11,5383  0,82321

His  Sosyal Boyut Isparta 342 24181 1,07927 135942 67,971 76,449 0,000 KABUL
Antalya 371 23774  0,88099
Burdur 248 2,5282  0,96875

Has Dg%‘%ytstal Isparta 342 23743 0,79606 4,718 2,359 3,207 0,041 KABUL
Antalya 371  2,5148  0,83289
Akla Gelis Burdur 248 2,0383  0,69085

Hae Kolaylig: Isparta 342 22690 0,76441 27375 13,688 25439 0,000 KABUL
Boyutu Antalya 371  2,4663  0,73214
Bilgi ve Burdur 248 19214  0,67253

Hs fletisim Isparta 342 2,2105 0,87460 23279 11,640 20,598 0,000 KABUL
Kaynakli Boyut  Aptalya 371 23113 0,67542
. Burdur 248 2,0565  0,63377

Has Aslrisgyiﬁiier“k Isparta 342 2,2632 087036 19,134 9,567 15923 0,000 KABUL
Antalya 371 24151  0,76772

Tablo 20’de yerlesim yeri degiskenine bagli olarak alinan yatirim kararlarinda alt boyutlar

agisindan istatistiki olarak farklilik bulunup bulunmadigini tespit etmek i¢in yapilan ANOVA testinin

sonuglar1 gosterilmektedir. Incelenen alt boyutlar i¢in olusturulan hipotezlerde ANOVA testi sonucunda

elde edilen olasilik degerleri 0,05’ten kiigiik (p<0,05) oldugu i¢in hipotezlerin tamami kabul edilmistir.

Yatirimcilarm yatirnm davraniglarinin yerlesim yerine gore istatistiki olarak anlamli bir farklilik

gosterdigi sonucuna ulasilmigtir. Hangi gruplar arasinda farkliligin oldugunun tespiti agisindan yapilan

Tukey post hoc testi sonuglari ise Tablo 21°de sunulmustur.

346




INVESTIGATION OF INDIVIDUAL PARTICIPANTS' FINANCIAL INVESTMENT BEHAVIORS FROM A BEHAVIORAL FINANCE PERSPECTIVE: THE
CASE OF THE TR61 REGION - DAVRANISSAL FINANS ACISINDAN BIREYSEL KATILIMCILARIN FINANSAL YATIRIM DAVRANISLARININ
TANIMLAYICI DEGISKENLERE GORE ARASTIRILMASI: TR61 BOLGESI ORNEGI

Meral CIFTCI, Erciiment DOGRU

Tablo 21. Post Hoc (Tukey) Testi Sonuglari

Hipotez Boyut Varyans Kaynag Ort;laarrlr(l:llar p
Burdur Antalya -0,48215* 0,000
Isparta -0,34173* 0,000
Hat Temsil Etme Isparta Burdur 0,34173* 0,000
Boyutu Antalya -0,14043* 0,010
Antalya Burdur 0,48215%* 0,000
Isparta 0,14043* 0,010
Burdur Antalya -0,48001* 0,000
Isparta -0,52059 0,000
Haz Asir1 Giiven Isparta Burdur 0,52059* 0,000
Boyutu Antalya 0,04057 0,668
Antalya Burdur 0,48001* 0,000
Isparta -0,04057 0,668
Burdur Antalya -0,51093* 0,000
. liktan Isparta -0,44995* 0,000
e Pli‘gz?n;na sparta Burdur 0,44995* 0,000
Boyutu Antalya -0,06098 0,553
Antalya Burdur 0,51093* 0,000
Isparta 0,06098 0,553
Burdur Antalya -0,83905* 0,000
Isparta -0,87982* 0,000
Burdur 0,87982%* 0,000
Has Sosyal Boyut Isparta Antalya 0.04077 0.833
Antalya Burdur 0,83905%* 0,000
Isparta -0,04077 0,833
Burdur Antalya 0,01340 0,980
Isparta 0,15396 0,080
Duygusal Burdur -0,15396 0,080
Has B}(])%/ut Isparta Antalya -0.14056 0,074
Antalya Burdur -0,01340 0,980
Isparta 0,14056 0,074
Burdur Antalya -0,42800* 0,000
Akla Gelis Isparta -0,23070* 0,001
Hae Kolayligi Isparta Burdur 0,23070* 0,001
Boyutu Antalya -0,19730* 0,001
Antalya Burdur 0,42800* 0,000
Isparta 0,19730%* 0,001
Burdur Antalya -0,38995* 0,000
Bilgi ve Isparta -0,28916* 0,000
Hsr Iletisim Isparta Burdur 0,28916%* 0,000
Kaynakli Antalya -0,10079 0,174
Boyut Antalya Burdur 0,28916* 0,000
Isparta 0,10079 0,174
Burdur Antalya -0,35864* 0,004
Asir Isparta -0,20671* 0,000
Has Iyimserlik Isparta Burdur 0,20671* 0,004
Boyutu Antalya -0,15194* 0,025
Antalya Burdur 0,20671%* 0,000
Isparta 0,15194* 0,025

Temsil etme boyutuna gore, Burdur ile Antalya arasindaki ortalama fark -0,48215 olarak tespit

edilmistir ve bu fark istatistiksel olarak anlamlidir. Benzer sekilde, Burdur ile Isparta arasindaki
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ortalama fark 0,34173 ile Antalya ile Isparta arasindaki ortalama fark -0,14043 bulunmus ve bu fark
istatistiksel olarak anlamlidir. Bu bulgular, katilimcilarin yatirim davranislarinin cografi konumlarina

gore degisiklik gosterdigini ortaya koymaktadir.

Asirt giiven boyutu i¢in yapilan Tukey post hoc testi sonuglarina gore, Burdur ile Antalya
arasindaki ortalama fark -0,48001 olmus ve bu fark istatistiksel olarak anlamlidir. Bu durum,
Burdur'daki bireysel yatirimcilarin asiri giiven boyutunda Antalya’daki, yatirimcilara gore farkli
davranis gosterdiklerini gostermektedir. Sonug olarak, asir1 giiven boyutu agisindan Burdur, Antalya ve
Isparta arasinda belirgin farkliliklar bulunmaktadir; 6zellikle Burdur'daki yatirimcilar daha diisiik asin

giiven boyutuna sahip oldugu ortaya ¢ikmaktadir.

Pigmanliktan kacinma boyutuna gore; Isparta ile Antalya arasindaki ortalama fark -0,06098
olarak hesaplanmis ve olasilik degeri 0,05’ten biiyiik oldugu i¢in istatistiksel olarak anlamli olmadig1
belirlenmistir. Sonu¢ olarak, pigsmanliktan ka¢inma boyutu agisindan Burdur, Antalya ve Isparta
arasinda belirgin farkliliklar bulunmaktadir. Ozellikle Burdur'daki yatirimeilarin, diger illere gore daha

farkli kaginma egilimine sahip oldugu sonucuna ulasilmistir.

Sosyal boyut agisindan goére, Burdur ile Antalya arasindaki ortalama fark -0,83905 ve Burdur
ile Isparta arasindaki fark -0,87982 olarak belirlenmistir. Elde edilen her iki deger de istatistiksel olarak
anlamlidir. Bu durum, Burdur'daki bireysel yatirimcilarin sosyal boyut kapsaminda yatirim
davraniglarinin Antalya ve Isparta'daki yatirnmcilara gore farkli oldugunu gostermektedir. Isparta ile
Antalya arasindaki ortalama fark ise 0,04077 olarak hesaplanmis ve bu fark istatistiksel olarak anlamli
degildir. Bu sonug, Isparta ve Antalya'daki yatirimcilar arasinda sosyal boyut agisindan 6nemli bir
farklilik olmadigini ortaya koymaktadir. Genel olarak, Burdur'daki yatirnmeilar, diger illere kiyasla

sosyal boyutta belirgin bir diistikliik gostermektedir.

ANOVA testi sonuglarindan; sosyal boyut agisindan Burdur, Antalya ve Isparta illerinde ikamet
eden bireysel katilimcilarin finansal yatirim davraniglarinda farklilik oldugu belirlenmisti. Ancak hangi
gruplar arasinda fark oldugu Tukey post hoc testi sonuglari istatistiki olarak anlamli olmadig1 i¢in tam

olarak anlasilamamaktadir.

Akla gelis kolaylig1 boyutu 6zelinde varyans kaynagina gore gruplar arasindaki ortalamalarin
farklar1 ve p degerleri; Burdur ile Antalya i¢in -0,42800 olarak bulunmus ve bu iki il katilimcilarinin
finansal yatirnm kararlarinda farklilik oldugu ortaya c¢ikmistir. Burdur ile Isparta arasindaki fark -
0,23070 ve Isparta ile Antalya arasindaki fark ise -0,19730 olarak bulunmus olup, istatistiksel olarak

anlamlidir. Sonug olarak, bu boyut degiskeninde iller arasinda farkliliklar bulunmaktadir.

Bilgi ve iletisim kaynakli boyut agisindan, Burdur ile Antalya arasindaki ortalama fark -0,38995
ve Burdur ile Isparta arasindaki fark -0,28916 olarak bulunmus olup, her iki fark da istatistiksel olarak

anlamlidir. Bu sonuglar, Burdur'daki bireysel yatinmeilarin bilgi ve iletisim kaynakli egilimlerinin,
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Antalya ve Isparta'daki yatirimcilardan farkli oldugunu ortaya koymaktadir. Antalya ile Isparta

arasindaki ortalama fark ise -0,10079 olarak hesaplanmis olup, bu fark istatistiksel olarak anlamli
degildir.

Son olarak asir1 iyimserlik boyutuna goére; Burdur ile Antalya arasindaki ortalama fark -0,35864
ile istatistiksel olarak anlamli olup, Burdur'daki bireysel yatirimcilarin asir1 iyimserlik boyutunda
yatirim davraniglarinin Antalya'da yerlesik olan bireysel yatirimcilardan farkli oldugunu géstermektedir.
Burdur ile Isparta arasindaki fark (-0,20671) ve Isparta ile Antalya arasindaki fark (-0,15194) istatistik
olarak anlamlidir. Bu bulgular, asir1 iyimserlik boyutunda iller arasinda 6nemli farkliliklarin oldugunu

ortaya koymaktadir.

4. SONUC

Davranissal finans, bireylerin finansal karar alma siireglerinde psikolojik ve duygusal faktorlerin
o6nemli etkilerini inceleyen bir disiplindir. Bu ¢alisma, TR61 Boélgesi'nde (Antalya, Burdur, Isparta)
yasayan bireysel yatirimcilarin finansal karar alma siireglerini etkileyen davranigsal unsurlari
derinlemesine ele almistir. Elde edilen bulgular, yatirimcilarin finansal kararlarini sekillendiren temel
etmenlerin psikolojik ve biligsel egilimler oldugunu gdstermektedir. Aragtirma, geleneksel finans
teorilerinin 6ngordigii rasyonellik ilkesinin bireysel yatirimeilar agisindan her zaman gegerli olmadigini
ortaya koymakta ve yatirimcilarin karar alma siireglerinin g¢esitli Onyargilardan etkilendigini

vurgulamaktadir.

Arastirmada belirlenen tanimlayic1 degiskenlerin, bireylerin yatirim davraniglarini anlamli bir
sekilde etkiledigi sonucuna varilmistir. Anket verileri, yatirnmcilarin asir1 giiven, temsil etme,
pismanliktan kaginma, sosyal ve duygusal egilimler gibi gesitli alt boyutlarla yatirnm kararlarim
sekillendirdiklerini gdstermektedir. Ozellikle asir1 giiven ve temsil etme egilimleri, yatirrmeilarin risk
algisin1 ve yatirim tercihlerini 6nemli Ol¢lide etkilemektedir. Yatirimeilarin ge¢mis performans
verilerine asir1 giiven duymasi, gelecekteki basar1 beklentilerini yaniltici hale getirmekte ve rasyonel

olmayan kararlar almalarina yol agmaktadir.

ANOVA ve t-testleri ile gerceklestirilen istatistiksel analizler, demografik gruplar arasinda
yatinm kararlarinda belirgin farkliliklar bulundugunu gostermistir. Erkek yatirimcilarin, kadinlara
kiyasla daha yiiksek risk toleransina sahip oldugu ve daha sik yatirim karar1 aldig1 belirlenmistir. Ayrica,
yiiksek gelir diizeyine sahip bireylerin daha ¢esitli yatirim portfoyleri olusturdugu gézlemlenmistir. Bu
bulgular, bireysel yatirimcilarin finansal karar alma siireclerinde psikolojik ve davranigsal faktorlerin

belirleyici rol oynadigini agikga ortaya koymaktadir.

Ozellikle yerlesim yeri degiskeninin etkisi, asir1 giiven, bireysel iletisim ve asir1 iyimserlik
boyutlarinda anlamli farkliliklar gostermektedir. Burdur, Antalya ve Isparta arasinda yapilan ANOVA

analizleri, bu bolgelerdeki bireysel yatirimecilarin davramigsal egilimlerinin farklilik arz ettigini

349



International Journal of Business, Economics and Management Perspectives - Uluslararas: Isletme, Ekonomi ve Yonetim Perspektifleri Dergisi
Volume/Cilt: 8, Issue/Sayi:2, pp/ss. 325-352
December / Aralik 2024

gostermektedir. Yerlesim yerlerinin etkisi, yatirimeilarin iletisim diizeyleri ve asir1 iyimserlik
diizeylerinde de belirgin farkliliklar yaratmaktadir. Bu durum, yatirimcilarin ¢evresel faktorlerden nasil

etkilendigini anlamak agisindan 6nemli bir bilgi sunmaktadir.

Bireysel yatirimcilarin finansal karar alma siire¢lerine dair derinlemesine bir analiz
sunulmustur. Arastirma, 6zellikle belirli gelir gruplarinin psikolojik 6nyargilarinin nasil etkiledigine
odaklanmaktadir. Bu baglamda, elde edilen veriler, farkli demografik 6zelliklere sahip yatirnmeilarin
davraniglari1 anlamada 6nemli bulgular ortaya koymaktadir. Bireysel yatirimcilarin rasyonellige
yonlendirilmesi amaciyla gelistirilen somut 6neriler ve stratejiler, bu ¢aligmanin diger metinlerden ayirt
edici bir 6zelligidir. Egitim programlari, yatirimcilarin finansal okuryazarlik seviyelerini artirmak ve
bilingli karar alma siireclerine yonlendirmek i¢in 6énemli bir arag teskil etmektedir. Bu dneriler, sadece

teorik bir cer¢ceve sunmakla kalmayip, ayn1 zamanda pratige yonelik somut adimlar icermektedir.

Sonug olarak, bireysel yatirimcilarin finansal karar alma siireglerinde davranigsal finans
unsurlarinin dikkate alinmasi, daha etkili yatirim stratejilerinin gelistirilmesine katkida bulunacaktir. Bu
calisma, Bati Akdeniz Bolgesi'nde elde edilen verilerle sinirli olsa da sosyo-kiiltiirel farkliliklarin ve
demografik unsurlarin yatirnrmci davranmislarii nasil sekillendirdigini anlamak ig¢in bir temel
olusturmaktadir. Gelecek arastirmalar, bu bulgular1 daha genis bir kitleye yayarak, yatirimcilarin

finansal karar alma siire¢lerini daha iyi anlamamiza yardimc1 olacaktir.

YAZARLARIN BEYANI

Katki Oram Beyani: Yazarlar, ¢calismaya esit oranda katki saglamustir.
Destek ve Tesekkiir Beyani: Calismada herhangi bir kurum ya da kurulustan destek alinmamustir.

Catisma Beyami: Calismada herhangi bir potansiyel ¢ikar catigsmasi s6z konusu degildir.
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