International J ournal of Business, Economics and Management Perspectives

Uluslararasi isletme, Ekonomi ve Yonetim Perspektifleri Dergisi

Volume/Cilt: 10, Issue/Say1: 1, pp/ss. 26-39

E-ISSN: 2458-8997
URL: https://ijbemp.com/

June/Haziran 2026

Article Type / Makale Tiirii
Aragtirma Makalesi -
Research Article

02.05.2026 / 05.02.2026

Application Date / Bagvuru Tarihi

Admission Date / Yayina Kabul Tarihi
06.23.2025 / 23.06.2026

YARATICI MUHASEBE UYGULAMALARI VE FINANSAL BiLGi MANIPULASYONU
INCELEMESI: BIST BT/YAZILIM VE ELEKTRONIK SEKTORLER

AN EXAMINATION OF CREATIVE ACCOUNTING PRACTICES AND FINANCIAL
INFORMATION MANIPULATION: BIST IT/SOFTWARE AND ELECTRONICS SECTORS

| Ali APALI’, Sule ERTURK? |

0z: Bu c¢alisma, yaratict muhasebe
uygulamalarmi belirlemek amaciyla Borsa Istanbul’da
Bilgi Teknolojileri/Yazilim ile Bilgisayar—Elektronik
sektorlerinde faaliyet gosteren 15 sirketin 2021-2024
donemine ait ¢geyrek donem verilerini incelemektedir.
Isletmelerin mali durumlarini ve finansal tablolarimni
gercekte oldugundan daha olumlu gdstermek amaciyla
yaptiklart muhasebe tercihleri, literatiirde finansal
bilgi manipiilasyonu olarak tanimlanmakta olup, bu
tir uygulamalarm tespiti i¢in farkli ydntemler
gelistirilmistir. Bu ¢aligmada ydntem olarak, tahakkuk
temelli  Olglim  yaklagimlarindan  Gelistirilmis
(Modified) Jones Modeli kullanilmis; toplam
tahakkuklar nakit akis yaklasimiyla elde edilmis,
normal ve istege bagl tahakkuklar ayristirilmis ve
panel veri ¢ercevesinde istatistiksel degerlendirmeler
yapilmistir. Bulgular, drneklemde yaygin ve siirekli
bir yaratict muhasebe Oriintiisii  yerine, belirli
donemlerde sinyal niteliginde donemsel sapmalar
bulundugunu gostermektedir. Calisma, Tirkiye’de
bilisim sektdriinde yaratici muhasebe uygulamalarinin
tespitine yonelik smirli ampirik arastirmalara katki
saglamay1 amagclamaktadir. Ozellikle Modified Jones
Modeli’'nin  panel veri analizleriyle birlikte
uygulanmasi, sektorel dinamiklerin finansal bilgi
manipiilasyonu iizerindeki etkilerini daha ayrintili
bi¢imde ortaya koymakta ve yatirimeilar i¢in 6nemli
erken uyar1 gostergeleri sunmaktadir.

Anahtar Kelimeler : Modified Jones Modeli,
Yaratict Muhasebe, BIST, Bilisim Sektorii.

ABSTRACT: This study examines the
quarterly financial data of 15 companies operating in
the Information Technology/Software and Computer—
Electronics sectors listed on Borsa Istanbul during the
period 2021-2024, with the aim of identifying creative
accounting practices. Accounting choices made by
firms to present their financial position and statements
more favorably than they actually are are defined in
the literature as financial information manipulation,
and various methods have been developed to detect
such practices. In this study, the Modified Jones
Model, one of the accrual-based measurement
approaches, was employed; total accruals were
calculated using the cash flow approach, normal and
discretionary accruals were separated, and statistical
evaluations were conducted within a panel data
framework. The findings indicate that, rather than a
persistent and widespread pattern of creative
accounting,  signal-like  discretionary  accrual
anomalies emerge in certain periods. The study aims
to contribute to the limited empirical research on
detecting creative accounting practices in Turkey’s IT
sector. In particular, the application of the Modified
Jones Model in conjunction with panel data analyses
provides deeper insights into the impact of sectoral
dynamics on financial information manipulation and
offers important early warning indicators for investors.
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EXTENDED SUMMARY
Research Problem

The aim of this study is to examine the existence of discretionary accruals through the Modified Jones
Model in companies operating in the Information Technology/Software and Computer—Electronics sectors listed
on Borsa Istanbul, and to provide empirical evidence regarding the likelihood of creative accounting practices.
The research covers the quarterly financial data of 15 companies traded on Borsa Istanbul during the period 2021—
2024.

Research Questions

This study seeks to answer the following questions: 1. Can the existence of discretionary accruals in
companies operating in the Information Technology/Software and Computer—Electronics sectors of Borsa Istanbul
be detected through the Modified Jones Model? 2. To what extent do Python-based data processing and panel data
analyses provide effective results in identifying financial information manipulation? 3. How does the Modified
Jones Model contribute to explaining financial information manipulation when sectoral dynamics are taken into
account?

Literature Review

Studies in the literature on creative accounting and financial information manipulation reveal that firms
often employ various methods to present their financial statements more favorably than they actually are. In
particular, accrual-based models have been widely used to detect such practices, with the approaches developed
by Jones (1991) and Dechow, Sloan, and Sweeney (1995) providing the fundamental techniques for distinguishing
discretionary accruals. Within this context, the Modified Jones Model has become one of the most frequently
applied methods for measuring creative accounting practices. Research conducted in Turkey has generally focused
on the banking, manufacturing, and energy sectors, while empirical studies employing the Modified Jones Model
in the information technology sector remain quite limited. This gap underscores the necessity of the present study,
which aims to provide an original contribution by identifying creative accounting practices among IT companies
listed on Borsa Istanbul.

Methodology

In this study, the financial statement data of 15 companies operating in the selected sectors of Borsa
Istanbul, as disclosed in the reports published on the Public Disclosure Platform (KAP), were examined for the
period 2021-2024 and subjected to analysis. The processes of data handling, modeling, and statistical analysis
were carried out using the Python programming language. Through Python, accrual calculations based on the
Modified Jones Model and panel data analyses were effectively implemented.

Results and Conclusions

The findings of the study indicate that creative accounting practices among the examined companies do
not exhibit a persistent or widespread pattern; however, signal-like discretionary accrual anomalies emerge in
certain periods. This suggests that sectoral dynamics may generate periodic effects on financial information
manipulation. The study contributes new empirical evidence to the limited literature on creative accounting
practices in Turkey’s Information Technology/Software and Computer Electronics sectors, and provides periodic
monitoring and early warning indicators for investors and regulatory authorities.
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1. GIRIS

Finansal raporlama siirecinde, isletmelerin mali durumlarini ve performanslarin1 gergekte
oldugundan daha olumlu yansitacak bi¢cimde yaptiklar tercihler, literatiirde muhasebe/finansal bilgi
manipiilasyonu ve yaratici muhasebe bagliklar1 altinda ele alinmaktadir. Bu tiir uygulamalar, finansal
tablolarin gercege uygun sunum ve karsilastirilabilirlik gibi niteliklerini zayiflatabilir; dolayisiyla
yatirimeilar ve diger bilgi kullanicilarinin yaniltici veya hatali kararlar almasina yol acabilir. S6z konusu
riskler nedeniyle, finansal bilgi manipiilasyonunun tespiti i¢in cesitli tahakkuk temelli modeller ve

yontemler gelistirilmistir.

Muhasebe politikalarindaki esneklik ve diizenleyici ¢ercevedeki eksiklikler, finansal tablolarin
farkli bicimlerde hazirlanmasina, sunulmasina ve yorumlanmasina olanak tamimaktadir. Bu durum
ozellikle {ist yoOnetimin belirledigi hedeflere ulagsmak amaciyla muhasebe politikalarindaki
esnekliklerden yararlanmasina ve yaratict muhasebe olarak adlandirilan uygulamalarin ortaya ¢ikmasina
zemin hazirlamaktadir. Yaratict muhasebe uygulamalari, kisa vadede isletmelerin finansal
goriinlimlerini iyilestirerek sirketler ve yatirimcilar agisindan gesitli avantajlar saglasa da, igletmelerin
gergek finansal durumunun gizlenmesine neden olmakta ve uzun vadede telafisi gii¢ finansal ve yonetsel

sorunlara yol agabilmektedir.

Bu ¢aligmanin temel amaci, yaratici muhasebe uygulamalariin tespiti igin literatiirde yaygin
olarak kullanilan yontemlerden Gelistirilmis (Modified) Jones Modelini uygulayarak, yaratici muhasebe
uygulama ihtimalinin belirlenmesi amaglanmaktadir. Bu kapsamda, arastirma 2021-2024 déneminde
Borsa Istanbul’da islem goren ve Bilgi Teknolojileri/Yazilim ile Bilgisayar-Elektronik sektorlerinde

faaliyet gosteren 15 sirketin ¢eyrek donem finansal verilerini incelemektedir.

Calisma, Borsa Istanbul’da belirli sektdrlere odaklanarak derinlemesine analiz yapmayi
amagclamaktadir; bu nedenle o6rneklem Bilgisayar Teknolojileri/Yazilim ve Bilgisayar—Elektronik
sektorleriyle sinirhidir. Bu tercih, sektdr dinamiklerinin homojenligini artirarak tahakkuk temelli
Olciimlerin yorumlanabilirligini giliclendirmektedir. Arastirmanin yontemi, toplam tahakkuklarin nakit
akis yaklasimiyla hesaplanmasi, normal tahakkuklarin endiistri—yil kesitinde OLS ile tahmin edilmesi
ve istege bagl tahakkuklarin elde edilmesinden sonra, panel veri cercevesinde sonuglarin
degerlendirilmesi adimlarindan olusmaktadir. Bulgular, orneklemde yaygin ve siliregen bir
manipiilasyon Oriintiisiinden ziyade, belirli donemlerde sinyal niteliginde sapmalarin bulunduguna isaret
etmektedir. Bu yoniiyle ¢alisma, yatinmeilar ve diizenleyici kurumlar agisindan dénemsel izleme ve

erken uyar1 gostergelerine katki sunmay1 hedeflemektedir.
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2. KAVRAMSAL CERCEVE
2.1. Muhasebe Manipiilasyonu

Tiirk Dil Kurumu’na gére manipiilasyon, bilgilerin yonlendirme, se¢gme, ekleme veya ¢ikarma
yoluyla degistirilmesi olarak tanimlanmaktadir. Muhasebe baglaminda manipiilasyon ise, isletme i¢i ve
dist bilgi kullanicilarinin  ekonomik ¢ikarlarmi etkileyebilecek sekilde, yonetimin muhasebe

secimlerinde takdir yetkisini kullanmasi olarak ifade edilebilir (Stolowy ve Breton, 2004).

Hile ve manipiilasyon, cezai yaptirimlarin varligina ragmen, bicim ve icerik agisindan stirekli
degisim gostermekte ve karmagik, tespit edilmesi gilic yontemlerle uygulanmaya devam etmektedir
(Kandemir ve Kandemir, 2012). Finansal bilginin kullanicilara sagladigi faydanin siirdiiriilebilir
olabilmesi i¢in belirli niteliksel 6zellikleri tagimasi gerekir. Bu 6zellikler, temel ve destekleyici nitelikler
olarak siniflandirilmaktadir. Temel nitelikler, finansal bilginin ihtiyaca uygunlugu ve gercege uygun
sunumunu igerirken, destekleyici nitelikler anlagilabilirlik, karsilastirilabilirlik, zamaninda sunum ve
dogrulanabilirlik gibi unsurlari1 kapsamaktadir. Bu ¢ergevede, finansal tablolar iizerinde gergeklestirilen
manipiilasyonlar, bilginin kalitesini diisiirmekte ve kullanicilarin dogru karar almasini engellemektedir

(Giinliik, 2023).

Muhasebe manipiilasyonunun temel amaci, isletme performansi ve finansal yapisini gergekte
oldugundan farkli gostererek, isletme cevresindeki ¢ikar gruplari arasinda servet transferine yol
agmaktir. Gelir tablosu kalemlerinde yapilan diizeltmeler veya yeniden siniflandirmalar hisse basina
kar1 etkilerken, donem karinin oldugundan yiiksek veya diisiik gosterilmesi 6z sermaye orani ve
isletmenin finansal yapisin1 degistirmektedir (Akarca ve Safak, 2011). Bu tiir bilingli ve yonlendirici
islemler, finansal bilgi kullanicilarini yaniltmay1 hedefler. Ozellikle yatirimcilar, manipiilasyonun en
kritik hedef kitlesini olusturmaktadir ve kararlarini igletmelerin mali durumu ile faaliyet sonuglarina
dayanarak almaktadir. Muhasebe manipiilasyonu, bu kullanicilarin algisin1 etkilemek amaciyla

muhasebe bilgilerini kullanmaktadir (Demir, 2007).

Muhasebe manipiilasyonunda kullamlan yontemler cesitlilik gostermektedir. One g¢ikan

tekniklerden bazilar1 sunlardir (Demir, 2007):

. Yonetimin uyguladigr muhasebe politikalarinda degisiklik yapmak

. Bazi giderleri muhasebelestirmek

. Hizlandirilmis amortisman yontemini dogrusal yonteme doniistiirmek
. Borglanma maliyetlerini donem gideri olarak kaydetmek

. Stok degerleme yontemini degistirmek

. Satin alinan isletmeleri defter degerlerinden kaydetmek
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Kamunun bilgilendirilmesi ve seffaf bir piyasa olusumu, piyasalarin firmalardan beklentisi olan

temel unsurlardandir. Ancak muhasebe manipiilasyonlar1 bu seffaflik ve diizenin saglanmasini
engellemektedir. Bu nedenle, gelismis piyasa kosullarinda kamusal denetimin varligi ve yasal

diizenlemelerin etkin uygulanmasi biiylik nem tasimaktadir (Bezirci ve Karahan, 2015).
2.2. Yaratict Muhasebe

Yaratict muhasebe, genel olarak muhasebe standartlarindaki ve mevzuattaki eksikliklerden
yararlanarak isletmelerin mali durumunu ve faaliyet sonuglarin1 oldugundan daha olumlu gostermek
amaciyla uygulanan yontemleri ifade etmektedir (Yiiksel ve Kayali, 2019). Bu yaklagim, muhasebe
ilkeleri, degerleme Olciitleri ve diizenlemelerdeki bosluklardan yararlanilarak finansal tablolar tizerinde
degisiklik yapilmasin kapsar. Bu degisiklikler hem tablolarin bi¢imini hem de tablolarm sundugu
bilgilerin gdriiniimiinii etkileyerek isletmenin finansal durumunu gergekte oldugundan farkli yansitabilir

(Saltoglu, 2003).

Isletmeler, vergi matrahlarin1 diisiirmek veya vergiyi ertelemek, zararlarini oldugundan diisiik
gostermek ve aktiflerini sisirerek karlarini oldugundan yiiksek gostermek gibi hedeflerle yaratici
muhasebeye bagvurmaktadir (Can, 2010). Bu uygulamalar muhasebe standartlarina uygun gibi goriinse
de, isletmenin ger¢ek mali durumunu tam olarak yansitmayabilir. Ayrica, yoneticilerin daha fazla
kazang elde etme arzusu, kisisel borglari, yasam standardini artirma istegi, is memnuniyetsizligi veya
maas tatminsizligi gibi faktorler yaratict muhasebe uygulamalarinda itici gii¢ olusturmaktadir

(Celikdemir, 2020).

Yaratict muhasebe uygulamalari kisa vadede bazi avantajlar saglasa da, uzun vadede isletmeler
i¢in ciddi riskler tagimaktadir (Mulford ve Comiskey, 2002). Kisa vadeli faydalar arasinda sirketin hisse
senetlerinin borsadaki degerinin artmasi, firma degerinin yiikselmesi, hisse senedi ihracinin
kolaylagmasi ve diisiik maliyetle kaynak saglanmasi, hisse senedi opsiyonlarinin degerinin artmasi, daha
iyi kosullarda ve diisiik maliyetle bor¢lanabilme imkani, yiiksek kar ile prim ve ikramiye olanaklarinin
artmasi, vergi yiikiiniin azalmasi ve kar dagitimi i¢in ek imkan yaratilmasi sayilabilir. Ancak uzun
vadede, finansal tablolarin gercek durumu gizlendigi i¢in yatirimcilarin yanlis ydnlendirilmesi,
isletmenin itibar1 ve mali saglig1 agisindan ciddi sorunlara yol acabilmektedir. Bu nedenle yaratici
muhasebe, finansal tablo kullanicilar1 ve yatirimcilar agisindan dikkat edilmesi gereken 6nemli bir

konudur ve analizlerde farkindalik saglanmas1 gerekmektedir.

3. LITERATUR

Finansal bilgi manipiilasyonu ve yaratict muhasebe uygulamalar1 muhasebe literatiiriinde uzun
yillardir arastirilan 6nemli konular arasinda yer almaktadir. Asagida Tiirkiye’de gergeklestirilen

calismalardan bazilar1 sunulmaktadir:
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Kiiciikkocaoglu vd. (1997), tahakkuk esasli manipiilasyon tespit yontemlerinin tarihsel
gelisimini inceledigi calismasinda, Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem goren sirketler
tizerinde Yapay Sinir Ag1 Modelini uygulamistir. Arastirma bulgulari, yapay zeka temelli modellerin
gelencksel istatistiksel yontemlere kiyasla kazang manipiilasyonunun tespitinde daha basarili sonuglar

verdigini ortaya koymustur.

Bayirli (2006) calismasinda isletmelerin manipiilasyon yapma durumunu belirlemenin yani sira
ekonomik degiskenlerin tahakkuklar iizerindeki etkisini incelemistir. Arastirma kapsaminda, 1997—
2003 yillar1 arasinda Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem géren firmalarin iiger aylik bilango
ve gelir tablolar1 analiz edilmistir. Toplanan veriler, 163 firma i¢in ana sektorler esas alinarak alt
sektorlere ayrilmistir. Analiz sonuglari, ti¢ sektorde yaratict muhasebe uygulamalarinin gozlendigini ve
Toplam Tahakkuklar / Bir Onceki Y1l Toplam Aktifi oraninin manipiilasyon uygulayan firmalarda

pozitif, genel olarak ise negatif egilim sergiledigini ortaya koymustur.

Oztiirk ve Yilmaz (2019), Beneish modelini uyguladiklar1 calismada, Borsa Istanbul Gelisen
Isletmeler Piyasasi’nda islem goren 12 sirket iizerinde bir uygulama gergeklestirmistir. Analiz sonuglari,

finansal sikinti ile muhasebe manipiilasyonu arasinda anlaml ve giiclii bir iliski oldugunu gdstermistir.

Giiner ve Kurnaz (2020), Borsa Istanbul’da sektdr bazli calismasinda; Kimya, Petrol ve Plastik
sektorlerinde faaliyet gosteren 26 sirketin finansal tablolarini Beneish TR modeli kullanarak analiz
etmistir. Calisma bulgulari, baz1 firmalarda manipiilasyon olasiligi bulunmadigini, bazi firmalarda ise

farkli diizeylerde manipiilasyon ihtimalinin ve gii¢lii bulgularin mevcut oldugunu ortaya koymustur.

Erdogan ve Erdogan (2020), yaptiklari ¢aligmada BIST-50 endeksinde yer alan sirketlerin
2015-2017 donemine ait finansal verilerini Beneish modeliyle incelemis ve ardindan lojistik regresyon
analizi uygulamisgtir. Arastirma sonucunda, belirli finansal oranlarin finansal tablo manipiilasyonu

olasilig1 lizerinde anlamli etkiler yarattig1 tespit edilmistir.

Eroglu (2021) Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem goren sirketlerin finansal
tablolarin1 analiz ederek yaratict muhasebe uygulamalarinda etkili finansal oranlart belirlemeyi
amagclamistir. Bu kapsamda, BIST te islem goren 59 sirketin finansal tablolar1 incelenmis ve 2009 ikinci
ceyrek ile 2020 ikinci ¢eyrek donemlerine ait veriler Gelistirilmis Jones Modeli kullanilarak analiz
edilmistir. Arastirma sonuglari, finansal tablo kullanicilarina sirketlerin finansal bilgilerini
degerlendirirken dikkat etmeleri gereken oranlar1 gostermis ve yatirimcilarin yanlis kararlar almasinin

oniine gecilmesine katki saglamistir.

Toplu vd. (2021) yapmis oldugu calismada Beneish (1999) modelini kullanarak Borsa
Istanbul’da islem géren 104 sirketin finansal bilgi manipiilasyonu uygulama olasiligimi arastirmistir.
Elde edilen bulgular, incelenen sirketlerin biiylik bir boliimiiniin farkli diizeylerde finansal bilgi

manipiilasyonu yapma riski tagidigini gostermektedir.
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Literatiirde yapilan ¢alismalar, yaratici muhasebe ve finansal bilgi manipiilasyonunun tespitinde

farkli modeller ve yontemlerin uygulanabilecegini gostermektedir; ancak Tirkiye’de, 6zellikle bilisim
sektorii ve 2020-2024 donemi igin, Gelistirilmis Jones Modeli kullanilarak yapilan ampirik ¢alismalar
oldukga simirlidir. Bu durum, mevcut ¢alismanin Borsa Istanbul’da islem goren bilisim sirketlerinde

yaratici muhasebe uygulamalarini tespit etmeye yonelik 6zgiin bir katki sunmasini gerekli kilmaktadir.

4. BIST YAZILIM VE ELEKTRONIK FIRMALARINDA YARATICI
MUHASEBE ANALIZI

Bu baslik altinda arastirmanin amaci, yontemi, arastirmada kullanilan model ve arastirma

verilerinin analizi sonucunda elde edilen bulgulara yer verilmektedir.
4.1. Arastirmanin Amaci

Yaratict muhasebe uygulamalari, mali tablolarin ger¢ege uygun sunumunu zayiflatarak bilgi
kullanicilarinin karar kalitesini diisiirebilmektedir. Bu baglamda ¢alismanin amaci, Borsa Istanbul’da
Bilgi Teknolojileri/Yazilim ve Bilgisayar—Elektronik sektorlerinde faaliyet gosteren sirketlerde
Modified Jones Modeli araciligiyla diskresyoner (istege bagli) tahakkuklarin varligini incelemek ve
yaratici muhasebe olasiligia iliskin ampirik kanit sunmaktir. Arastirma, 2021-2024 doneminde

BIST’te islem goren 15 sirketin ¢ceyrek donem verilerini kapsamaktadir.
4.2. Arastirmanin Yontemi

Bu arastirmada secilen sektdrlere gdre Borsa Istanbul sirketlerinden KAP’ta agciklanan
raporlarin 15 isletmenin tamaminin verileri 2021-2024 arasindaki finansal tablolarinda yer alan bilgiler
incelenmis ve analize tabi tutulmustur. Analiz i¢in ¢aligmada veri igsleme, modelleme ve analiz siirecleri
Python programlama dili kullanilarak gerceklestirilmistir. Python’un gelistirilmis Jones Modeli ile

tahakkuk hesaplamalari ve panel veri analizleri etkin bir sekilde gerceklestirilmistir.
4.3. Arastirmada Kullamilan Model

Yaratict muhasebe uygulamalarinda gesitli modeller bulunmaktadir. Bu arastirmada, BIST’de
faaliyet gosteren Bilgi Teknolojileri / Yazilim ve Bilgisayar-Elektronik sektorlerindeki isletmelerin
kamuya acik finansal tablolarinda finansal bilgi manipiilasyonu olasiligi, manipiilasyon tespit

yontemlerinden Gelistirilmis Jones Modeli araciligiyla incelenmistir.

Jones Modeli: Jones (1991) isletmenin faaliyet seviyesindeki farkliliklar1 goz Oniinde
bulundurmak amaciyla, ihtiyari tahakkuklarin seviyesinin sabit olmadigimi varsayarak, tahakkuk
farkliliklarini toplam varliklara gére derecelendirmistir. Yani modelde sabit olarak “toplam tahakkuklar
/ bir 6nceki y1l toplam aktifi” oranimi kullanmigtir. Modelde ayni1 zamanda biiyiikliigiin kontrol edilmesi

i¢in maddi duran varlik seviyesini bagimsiz degiskenler arasina eklemistir. Sonug olarak, isletmelerin
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hacimlerindeki biiylimeyle ihtiyari tahakkuklar arasindaki iligki dikkate alinmistir. Buna gére modelin

formiilii agagidaki gibi ortaya ¢ikmistir (Jones, 1991:213 aktaran Tepeli ve Kayihan, 2016: 252).
TAit/ Ait-1 = ai [1/Ait-1] + Bli [AREVit / Ait-1] + B2i [PPEit / Ait-1] + it

Burada A (i,t-1) bir 6nceki yil toplam varliklar; AREV satislardaki degisim, A REC
alacaklardaki degisim; PPE maddi duran varliklardir. Modified Jones’un ayirt edici yonii, satislardaki
degisimden alacaklardaki degisimi ¢ikartarak nakit satis etkisini izole etmesidir. Endiistri—y1l kesitinde
OLS ile a_1,0 2,00 3katsayilar1 tahmin edilir, NDA bu katsayilarla hesaplanir ve DA = TA — NDA
olarak elde edilir. Takip eden panel veri analizinde FE/RE yaklasimlar1 karsilagtirilarak model

uygunlugu Hausman testi ile belirlenmistir.
4.4. Arastirmanin Analizi ve Bulgular

Analiz kapsami, Borsa Istanbul’da Bilgi Teknolojileri/Yazilm ve Bilgisayar—Elektronik
sektorlerinde faaliyet gdsteren 15 sirketin 2021-2024 dénemine ait ¢eyrek donem finansal verileridir.

Analize dahil olan toplam 15 sirketin kodlar1 Tablo 1’de gosterilmistir.

Tablo 1. Analiz Yapilan Sirketler

Sirket Sektor
ALC Bilgi Teknolojileri / Yazilim
ARD Group Bilgi Teknolojileri / Yazilim
ARENA Bilgisayar, Elektronik ve Telekom
DESPC Bilgisayar, Elektronik ve Telekom
DGATE Bilgisayar, Elektronik ve Telekom
FONET Bilgi Teknolojileri / Yazilim
INDES Bilgisayar, Elektronik ve Telekom
INGRAM Bilgisayar, Elektronik ve Telekom
KRONT Bilgi Teknolojileri / Yazilim
NETAS Bilgisayar, Elektronik ve Telekom
PAPIL Bilgi Teknolojileri / Yazilim
SKRON Bilgi Teknolojileri / Yazilim
SMARTIKS Bilgi Teknolojileri / Yazilim
TEKNOSA Elektronik Perakende
VESTEL ELEKTRONIK Elektrik-Elektronik Sanayi

Kaynak: Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP, 2025) web sitesi incelenerek arastirmaci

tarafindan hazirlanmastir.

Gelistirilmis (Modified) Jones Modeli, yaratict muhasebe uygulamalarini 6l¢mek i¢in kullanilan
en yaygin yontemlerden biridir ve ii¢ temel denklem {izerine kuruludur. Bu denklemler, toplam
tahakkuklar1 (TA), normal tahakkuklari (NDA) ve diskresyoner tahakkuklari (DA) hesaplamaya
yoneliktir. Model, toplam tahakkuklarin (TA) normal bilesenini (NDA) tahmin ederek diskresyoner
tahakkuklari (DA) elde etmeyi amaglar (Jones, 1991).

Oncelikle, her firma—dénem icin TA nakit akis tablosu yaklasimiyla hesaplanmistir: TA = NI —
CFO, burada NI net kari, CFO isletme faaliyetlerinden nakit akisini ifade eder. Karsilastirilabilirlik
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amaciyla tim degiskenler bir 6nceki yil toplam varliklarina (A _{t—1}) boliinerek 6l¢eklenmistir.
Ardindan, NDA endiistri—y1l kesitinde kurulan regresyonla tahmin edilmistir. Bagimli degisken
TA/A_{t—1}; bagimsiz degiskenler ise 1/A {t—1}, (AREV — AREC)/A_{t—1} ve PPE/A_{t—1}’dir.
Burada AREV satislardaki degisimi, AREC alacaklardaki degisimi ve PPE maddi duran varliklar ifade
eder. Modified Jones Modeli’nin ayirt edici yonii, satislardaki degisimden alacaklardaki degisimi

(AREV — AREC) ¢ikartarak nakit satig etkisini izole etmesidir (Dechow vd., 1995).

Son agsamada, istege baglh tahakkuklar: DA = TA — NDA big¢iminde elde edilmis, sifir veya
sektor ortalamasi/medyani ile karsilagtirilarak donemsel sapmalar yorumlanmistir. Uygulama Python
ortaminda gerceklestirilmis; pandas/numpy ile veri temizleme ve 6lgekleme, statsmodels ile endiistri—
yil kesitinde OLS tahmini yapilmistir. Katsayilar (ou, 02, as) kullanilarak NDA hesaplanmig DA = TA —
NDA formiilityle diskresyoner tahakkuklar elde edilmistir. Duyarlilik analizi kapsaminda ROA-
eslestirme yaklasimi test edilmis; sonuglarin yon ve anlamlilik agisindan robust oldugu gozlenmistir

(Kothari vd., 2005).

Ihtiyari Olmayan Tahakkuklar (NDA); Normal tahakkuklar1 bulmak igin Modified Jones
Modeli kullanildi. Bu modelde, toplam tahakkuklar ile bazi finansal degiskenler arasindaki iliskiyi

gosteren bir regresyon kuruldu:
Bagimli degisken: TA/A_{t—1}
Bagimsiz degigkenler:1 / A_{t—1}
(Satiglardaki degisim — Alacaklardaki degisim) / A_{t—1}
Maddi duran varliklar (PPE) / A_{t—1}

Python’da bu regresyon statsmodels kiitiiphanesi ile her sektér—yil igin ayr1 ayr1 tahmin edildi.
Katsayilar kullamlarak NDA hesaplandi. Istege Bagli Tahakkuklar (DA), diskresyoner tahakkuklar,
toplam tahakkuklardan normal tahakkuklarin ¢ikarilmasiyla bulunur: DA = TA — NDA. Bu degerler
yaratict muhasebe gostergesi olarak kabul edildi. DA’nin sifirdan veya sektor ortalamasindan sapmasi,
kar yonetimi olasiligina isaret etmektedir; yorumu yapilmistir. Hesaplanan DA degerleri sektor ve yil
bazinda ortalama ile karsilastirildi. Pozitif sapmalar genellikle kazanci artirma, negatif sapmalar ise

kazanc1 azaltma egilimini gosterir.

Model parametrelerinin degerlerini belirlemek ic¢in regresyon analizi gereklidir. Calismada
model parametrelerinin degerlerini elde etmek i¢in regresyon analizi uygulanmis; katsayilar en kiigiik
kareler yontemiyle (OLS) Python kullanilarak tahmin edilmistir. Bunun igin panel veri analizi

kullanilmstr.

Panel veri analizinde iki temel yaklasim bulunmaktadir. Sabit etkiler modeli (The Fixed Effects

Model-FEM) ve rastsal etkiler modeli (the Random Effects Model-REM). Sabit etkiler, firma veya yil
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sabit etkilerini kontrol eder; rassal etkiler ise sabit etkiler yerine rassal etkiler varsayar. Bu yontemlerden
hangisinin ¢alismada kullanilacagini belirlemek i¢in Hausman testi yapilmasi gerekmektedir. Amag¢ DA
tizerinde belirleyici faktorleri gormek ve modelin uygunlugunu test etmektir. Bu yoOntemlerden
hangisinin ¢alismada kullanilacagini belirlemek i¢in Hausman testi yapilmasi gerekmektedir. Hausman

testinde P degeri %5'ten kiigiikse sabit etkiler yontemi, %S5'ten biiyiikse rastsal etkiler yontemi

kullanilmaktadir.
Tablo 2. Hausman Testi Sonuglari

Diizey Grup Ki-kare (Chi?) Serbestlik Derecesi p-degeri

(df)
Tiim Yillar Timi 0,542538 3 0,909451

Ceyrek Donemler 1. Ceyrek -0,06576 3 1

Ceyrek Donemler 2. Ceyrek 1,681088 3 0,641146
Ceyrek Donemler 3. Ceyrek 0,702026 3 0,872727
Ceyrek Donemler 4. Ceyrek 3,164285 3 0,366983

Hausman Testi Kesit Rastsal Etkiler Testi Karsilastirmalari
Degisken Sabit Etkiler (FE) | Rassal Etkiler (RE) Fark (FE - RE)
1/A {t-1} 532.063,5456 343.699,2004 188.364,3451
(AREV — AREC)/ A {t-1} 0,001293255 -0,002138739 0,003431994
PPE t/A {t-1} 0,700672817 0,303721559 0,396951258

Hausman testi sabit etkiler (FE) ve rastsal etkiler (RE) modellerinin karsilastiriimasinda
kullanilmigtir. Tiim yillarin birlikte degerlendirildigi panelde test istatistigi ¥?>=0.543 (df=3) ve p=0.909
bulunmustur; bu sonug rastsal etkiler modelinin tercih edilmesi gerektigine isaret etmektedir. Ceyrek
bazinda yiiriitiilen testlerde de Q1 icin p=1.000, Q2 icin p=0.641, Q3 i¢in p=0.873 ve Q4 icin p=0.367
elde edilmistir; dolayisiyla tiim ¢eyreklerde rastsal etkiler modeli uygundur. Q1’de gbzlenen negatif 2
degeri kovaryans farkindaki tekillikten kaynaklanan sayisal bir durum olup uygulamada ¢*>=0 kabul
edilerek p=1.000 seklinde yorumlanmistir; karar iizerinde etkisi yoktur. Bu bulgular 15181nda, panel
regresyon analizleri rastsal etkiler (RE) ¢ergevesinde raporlanmistir. Hausman p> 0.05, bu nedenle RE

tercih edilmistir. Rastsal etkiler modelini kullanarak yapilan panel veri analizi sonucu Tablo 3’teki

gibidir.
Tablo 3. Panel Veri Analizi
Degisken Katsay: Standart Hata t-istatistigi p-degeri
C 0,074925 0,029636 2,528181 0,01218
1/A t1 204.019,4 179.935,4 1,133848 0,258115
(AREV - AREC)/ A t-1 -0,01153 0,017064 -0,67555 0,500051
PPE t/A t-1 -0,0249 0,314412 -0,07918 0,936963

Hausman testi sonuglarina gore p > 0.05 oldugundan sabit etkiler yerine rastsal etkiler tercih
edilmistir. All Years RE modelinde bagimsiz degiskenlerin birlikte anlamliligi F-istatistigi ile
dogrulanmig, modelin R-kare ve Adj. R-kare degerleri ile RMSE olgiitii raporlanmistir. Katsay1
tahminleri (C, 1/A_(t-1), (AREV-AREC)/A_(t-1), PPE/A_(t-1)) ile birlikte standart hata, t-istatistigi ve

olasilik (p) degerleri Panel Veri Analizi tablosunda yer almaktadir. Tahmin edilen degerlerden
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(TA/A_(t-1) elde edilmis, ihtiyari tahakkuklar (DA) rezidiiel olarak DA=TA/A (t-1)-(TA/A_(t-1)y

bigiminde hesaplanmugtir.

Tablo 4. Ihtiyari (istege bagl) Tahakkuklar

Sirket (ID) Doénem (Ceyrek) 2021 2022 2023 2024
ALC Ql 0,005853 -0,201491 -0,001294 0,191715
ALC Q2 -0,194293 -0,259020 0,210783 0,070916
ALC Q3 0,264219 -0,091170 0,084466 0,303560
ALC Q4 -0,001912 -0,053804 -0,094236 -0,022590
ARD Group Ql -0,009304 0,026904 0,017321 0,046705
ARD Group Q2 0,096411 0,197585 0,401952 -0,114734
ARD Group Q3 0,282416 0,499165 0,364420 -0,376147
ARD Group Q4 0,975089 0,778180 0,421401 0,065692
ARENA Ql -0,015497 -0,065327 0,093632 -0,008400
ARENA Q2 -0,116815 0,167263 0,245153 -0,020003
ARENA Q3 -0,131887 0,412930 0,363950 -0,144922
ARENA Q4 -0,004044 -0,052548 -0,050871 0,145515
DESPC Ql -0,315702 -0,027346 -0,188178 0,040850
DESPC Q2 -0,333095 0,108269 -0,384989 0,387804
DESPC Q3 -0,350538 -0,208216 -0,133311 0,017901
DESPC Q4 0,701082 0,071828 -0,409563 0,123758
DGATE Ql -0,361887 0,100934 -0,154878 -0,000247
DGATE Q2 -0,376187 0,144459 -0,318075 0,165654
DGATE Q3 -0,396033 -0,134617 -0,139410 -0,119327
DGATE Q4 0,031053 -0,152535 -0,185807 -0,099393
FONET Ql -0,005194 -0,062911 -0,069862 -0,002530
FONET Q2 -0,017221 -0,068476 -0,132466 -0,092687
FONET Q3 -0,008123 -0,189609 -0,210994 -0,113187
FONET Q4 -0,029731 0,050010 -0,046458 -0,138218
INDES Ql 0,016582 0,064889 0,000563 0,086209
INDES Q2 -0,026814 0,062470 0,083800 0,054300
INDES Q3 -0,038269 0,065000 0,114310 0,026436
INDES Q4 -0,330860 -0,214285 0,150068 -0,038579
INGRAM Ql 0,175118 -0,012117 0,024869 0,107107
INGRAM Q2 0,180007 -0,064940 -0,092441 0,111345
INGRAM Q3 0,287291 -0,181228 0,002729 0,115524
INGRAM Q4 -0,097527 0,048897 -0,124920 -0,133769
KRONT Ql 0,011151 -0,099586 0,011383 -0,117482
KRONT Q2 -0,166212 -0,130702 -0,047117 -0,298913
KRONT Q3 -0,182980 0,115320 -0,059789 -0,320315
KRONT Q4 0,139405 0,171016 -0,089685 -0,240767
NETAS Ql 0,122065 -0,083648 -0,022546 -0,098310
NETAS Q2 0,127858 -0,119205 -0,148943 -0,098763
NETAS Q3 0,068828 -0,038282 -0,152330 -0,035415
NETAS Q4 -0,266345 0,014305 -0,122658 -0,241515
PAPIL Ql 0,070288 0,047008 0,352955 0,132606
PAPIL Q2 0,087493 0,159838 0,564866 -0,036154
PAPIL Q3 0,287945 0,126346 0,709240 -0,077801
PAPIL Q4 -0,052791 -0,124594 0,187992 -0,077544
SKRON Ql 0,063877 0,020185 0,012122 0,040954
SKRON Q2 0,573559 0,041098 -0,014322 -0,016118
SKRON Q3 0,761788 0,058853 -0,057234 -0,057074
SKRON Q4 -0,164370 -0,167330 -0,185482 -0,185482
SMARTIKS Ql -0,031123 -0,047092 -0,082341 -0,091339
SMARTIKS Q2 -0,106901 -0,122540 -0,162866 -0,189443
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SMARTIKS Q3 -0,118754 -0,106100 -0,176400 -0,280692
SMARTIKS Q4 -0,322470 -0,242670 0,873900 -0,258592
TEKNOSA Q1 -0,001701 0,021792 0,110450 0,193777
TEKNOSA Q2 -0,028458 -0,062812 0,096811 -0,040292
TEKNOSA Q3 -0,015348 -0,102316 -0,197868 -0,296051
TEKNOSA Q4 -0,014901 -0,182951 0,048007 -0,307462
VESTEL Q1

ELEKTRONIK -0,065511 -0,052389 -0,006424 -0,007778
VESTEL Q2

ELEKTRONIK -0,120956 -0,105790 0,005532 0,009992
VESTEL Q3

ELEKTRONIK -0,080868 -0,674807 0,107409 0,109086
VESTEL Q4

ELEKTRONIK -0,048490 -0,058396 -0,127524 -0,142444

Tablo 4’te belirtilen 15 sirkette, [DA[>0.5 esigini asan gozlemler toplaminin yalnizca %3,6’sin1
olusturur. Bununla birlikte, ayn1 yil i¢inde ardigik iki ¢ceyrekte [DA[>0.5 goriilen miinferit iki firma-y1l
mevcuttur. Bu bulgular, genis bir 6rnekleme dayali olarak genellenebilir bir “yaygin yaratici muhasebe”
uygulamasi ortaya koymamakla birlikte, belli donemlerde izlenmesi gereken sinyallerin bulundugunun

ihtimalini gostermektedir.

SONUC

Gergege aykir1 veya eksik sunulan finansal bilgiler, isletmenin basta yatirimcilar, borg verenler
ve kamu otoriteleri olmak {izere ¢esitli ¢ikar gruplari lizerinde olumsuz etkilere yol agmaktadir. Yaratici
muhasebe uygulamalarina bagli olarak ortaya ¢ikan finansal sonuglar, mali tablolarin her zaman
isletmelerin gergcek ekonomik durumunu yansitmayabilecegini gostermektedir. Bu tiir durumlar,
sorumlulugun yalnizca muhasebe standartlar ve politikalarindaki esnekliklerle sinirli olmadigini; ayni
zamanda bu esneklikleri menfaatleri dogrultusunda kullanan yoneticilerin de 6nemli bir rol oynadigim
ortaya koymaktadir. Uygulamada yoneticiler gerek bireysel gerekse kurumsal hedeflere ulagsmak
amaciyla, isletme performansim oldugundan daha olumlu gosterecek bicimde finansal bilgileri

yonlendirebilmektedir.

Finansal raporlara duyulan giivenin zayiflamasi, piyasalarda bilgi belirsizligini artirarak piyasa
isleyisinin bozulmasina neden olabilmektedir. Bu durum kisa vadede belirli ¢ikar gruplarini olumsuz
etkilerken, uzun vadede ekonomik faaliyetlerin daralmasina ve toplumsal refah kaybina yol agabilecek
sonuclar dogurmaktadir. Bu nedenle, saglikli ve siirdiiriilebilir bir ekonomik yapi i¢in finansal
raporlamada seffafligin artirilmasi ve yaniltict bilgilerin asgari diizeye indirilmesi kritik 6nem

tasimaktadir.

Bu caligmanin amaci, yaratict muhasebe uygulamalarinin tespitine yonelik olarak, Borsa
Istanbul’da Bilgi Teknolojileri/Yazilim ile Bilgisayar-Elektronik sektdrlerinde faaliyet gosteren
sirketlerin 2021-2024 doénemine ait ¢eyrek donem finansal verilerini Gelistirilmis Jones Modeli

cergevesinde incelemektir.
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Calismadan elde edilen bulgular, incelenen 6rneklemde yaygin ve siireklilik gésteren bir yaratict

muhasebe davranisinin bulunmadigini; ancak bazi firmalarda ve donemlerde dikkatle izlenmesi gereken
sapmalarin mevcut oldugunu ortaya koymaktadir. Bu durum, yaratici muhasebe uygulamalariin
sistematik bir yapidan ziyade donemsel ve kosullara bagli olarak ortaya ¢ikabildigini diistindiirmektedir.
Ozellikle ardisik donemlerde gozlemlenen olagandisi tahakkuk hareketlerinin izlenmesi, potansiyel
yaratici muhasebe uygulamalarinin erken tespiti agisindan 6nem tasimaktadir. Bu yoniiyle ¢alisma,
denetim mekanizmalar1 i¢in de donemsel izleme ve risk odakli denetim yaklasimlarina katki

sunmaktadir.

Son olarak, bu arastirma belirli sektdrler ve smurli bir zaman araligiyla kisithdir. Gelecek
calismalarda, farkli sektorlerin dahil edilmesi ve daha uzun donemli veri setlerinin kullanilmasi, yaratici
muhasebe uygulamalarinin daha kapsamli bi¢cimde analiz edilmesine olanak saglayacaktir. Bu
kapsamda, mevcut ¢alisma, Borsa Istanbul’da bilisim sektoriine odaklanan ampirik literatiire 6zgiin ve

tamamlayici bir katki sunmaktadir.
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