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PAYDAS GRUPLARINDAN HiSSEDARLARIN ISLETMELERIN STRATEJIK FINANSAL
KARARLARINDAN BEKLENTILERI: BIR ALAN ARASTIRMASI

Oz

Toplumsal, ekonomik ve yasal degismeler karsisinda tepki gosteren paydas gruplarnin beklentilerinin
stirekli tespit edilmesi ve bunlarin karsilanmasi oldukca giigtiir. Ancak bu giicliiklere ragmen paydas teorisi ¢er-
¢evesinde ele alinan ¢aligmada birincil paydaslardan olan hissedarlarin, isletmenin finansal stratejik kararlar
hakkindaki beklentilerinin tespitinin gergeklestirilmesine ¢aligilmistir. Calismanin evreni Isparta ilinde faaliyet
gdsteren ¢ok ortakli isletmeler olarak belirlenmistir. Orneklem olarak ise, bu ¢ok ortakl isletmeleri temsil edebi-
lecegine inanilan ¢ok ortakli isletme hissedarlar segilerek arastirmanin verileri elde edilmistir.

Calismada anket sonucunda elde edilen verilerin, ¢apraz tablolar, t testi, Mann Whitney U testi ve
Kruskal Wallis testi ile hem kabul/red analizleri yapilmis hem de cinsiyet, yas grubu ve egitim diizeyinin sonug-
lar1 iizerinde durulmus ve elde edilen sonuglar yorumlanmustir.

Sonug olarak, hissedarlar, finansal stratejik karar uygulamalarindan firma degerini yiikselten uygulama-
lar1 desteklemektedir. Hissedarlar, finansal stratejik karar uygulamalarinda risklilige kars1 olumsuz bir beklentiye
sahiptirler. Finansal stratejik kararlarin alinmasindaki finansman stratejisi uygulamalarinda hissedarlar, faizli
islemlere karst olumsuz bir beklenti igindedirler. Hissedarlar, finansal stratejik kararlardan, kar dagitim strateji-
sinin uygulanmasindan ¢ok, isletmenin karliligina énem vermektedirler. isletme imajimin arttirilmasi ve hissedar-
lara yonelik sosyal tesis yapimi, hissedarlarin isletmeye olan bagliliginin artmasinda etkilidir. Hissedarlar, finan-
sal stratejik kararlardan en fazla yatirim stratejisini 6nemsemekte ve yatirim yapilmasi gerekiyorsa farkli semt-
lerde ve aymi sektdrde yatirim yapilmasini desteklemektedirler. Hissedarlar, finansal stratejik kararlarin alinma-
sinda etkili olan yatirim stratejisine bagli olarak mevcut isletme durumunun korunmasindan yana bir beklentiye
sahiptirler.

Anahtar Kelimeler: Paydas Teorisi, Stratejik Yonetim, Finansal Strateji, Finansal Stratejik Karar, His-
sedar Beklentisi

A RESEARCH ABOUT IMPACT OF STAKEHOLDERS ON STRATEGIC DECISIONS OF
BUSINESS IN FINANCIAL PERSPECTIVE

Abstract

It is quite difficult to determine and meeting the expectations of the shareholder groups reacting against
social, economicand legal changes. Despite these difficulties, in the study it was discussed in context of share-
holde rtheory, expectations of the shareholders who aret heprimary stakeholders, about the company's financial
strategic decisions were tried to be determined. Multi-partner businesses in Isparta province were defined as the
study population. As the sample, data swere obtained by selecting multi-partner businesses’ shareholders as it
was believed they might represent multi-partner businesses.

In study, the data sobtained from survey were analysed with both acceptence/rejection analysend im-
pacts of gender, age group and educational level on results were evaluated and interpreted via crosstables, t test,
Mann Whitney U test and Kruskal Wallis test.

As a result, shareholders support the applications of financial strategic decision that increases the value
of the company. Shareholders have a negative expectation against the riskiness of applications financial strategic
decisions. Funding strategy impelmentation of financial strategic decisions, shareholders have negative expecta-
tion sagainst interest transactions. Shareholders give importance to profitability of the business rather than profit
distribution strategy from financial strategic decisions. Improving business image and construction of social
facility forthe shareholders, is effective in increasing the commitment of shareholders to business. Shareholders
value investment strategy from financial strategicdecisions and if investment is necessary, they support the in-
verstment in different districts in the same sector. Shareholders have expectations in favor of the preservation of
the currentstate of the business depending on investmen tstrategies that are effective in making financial strategic
decisions.

Key Words: Stakeholder Theory, Strategic Management, Financial Strategy, Financial Strategic Deci-
sions, Shareholder Expectations
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1. GIRIS

Isletme ile paydaslar arasindaki etkilesimler, uzun zamandir gerceklesmesine ragmen kavra-
min varligia XX. yiizyilda isaret edilmistir. Paydas teorisi olarak ortaya ¢ikan bu yaklagimda isletme-
lerin dogrudan ya da dolayli yonden etkilesim i¢inde olduklar gruplarin dikkate alinmasindan bahse-
dilmistir. Hissedarlar, tiiketiciler, calisanlar, tedarikgiler, finansorler, perakendeciler gibi birincil pay-
daslarin isletmeler lizerindeki beklentisi dogrudan iken; halk, sendikalar, sivil toplum kuruluslari
(STK) ve devlet gibi kurumlarin igletmeler tizerindeki beklentileri ikincil derecedendir. Bu paydaslar-
dan en fazla beklentiye sahip olan ve isletmenin kurulusundan itibaren her sathasinda yer alan hisse-
darlarin beklentileri geleneksel anlamda kar olarak adlandirilirken, modern anlamda da isletmenin
uzun bir yasam egrisine sahip olmasi1 anlamindadir.

Isletmelerin rakiplerine kars: rekabete girebilmelerinin genel sart1 stratejik iistiinliik saglaya-
bilmeleridir. Yatirim, finansman ve kar dagitim stratejileri olarak gelistirilen finansal stratejik kararla-
rin alinmasinda; hissedar beklentilerinin karsilanmasi, hissedarlarin gelecege yonelik daha olumlu
bakarak isletme ile biitiinlesmelerini saglamaktadir. Hissedarlarin finansal stratejik kararlarin paydas
teorisi c¢ergevesindeki uygulamalarindan beklentilerinin tespit edilerek bilgi akisinin isletme yonlii
saglanmasi, isletmeler acisindan onem teskil etmektedir. Bu anlamda olusturulan c¢alismada Isparta
ilinde ikamet eden ¢ok ortakli igletme hissedarlarinin igletmelerin stratejik finansal kararlarindan bek-
lentileri belirlenmeye caligilmistir.

2. PAYDAS KAVRAMI VE TARIHI PERSPEKTIF

En basit isletmelerde bile var olan paydas kavraminin literatiire giris tarihi XX. yiizy1lin basla-
rina, 1932 yilina denk gelmektedir. Biiyiik buhrandan sonra Merrick DODD, General ElectricCom-
pany igin paydaslari; hissedarlar, ¢alisanlar, miisteriler ve kamuoyu olmak tizere dort gruba ayirmigtir
(Dodd, 1932: 1145-1163). 1947 yilinda Johnson&Johnson paydaslari; tiiketiciler, ¢alisanlar, yonetici-
ler ve kamuoyu olarak siralamistir. 1950 yilinda Sears Sirketi ise paydaslari; tiiketiciler, ¢alisanlar,
bolge halki ve ortaklar olarak agiklamugtir.

Paydas kavramini, ilk kez 1960 yilinda Stanford Arastirma Enstitiisii (simdiki adiyla SRI-
Stanford Researchlinstitute International) kullanmis ve bu kavramin giiniimiize ulagsmasinda onciiliik
etmigtir. Stanford Arastirma Enstitiisii paydas kavramini kullanirken Lockheed Planlama Departma-
n1’nin ¢aligmasindan etkilenmis ve bu diisiince IgorAnsoff ve Robert Stewart’in ¢alismalariyla daha da
gelistirilmistir. Paydas kavrami baslarda yonetim anlayis1 olarak kabul edilmistir. Stanford Arastirma
Enstitlisii paydas olarak kabul ettigi ortaklarin, ¢alisanlarin, miisterilerin, tedarik¢ilerin, kredi verenle-
rin ve toplumun destegini almak amaciyla ihtiyag ve beklentilerini dikkate almak gerektigini 6ne siir-
miistiir (Freeman, 2012).

Paydas kavramini, Mitchell, Agle ve Wood (1997) siire¢ igerisinde farkli tanimlamalarini ta-
rihsel sira ile su sekilde bir araya getirmistir. {lk tanimlama Standford Arastirma Enstitiisii tarafindan
yapilmigtir.Enstitii (1960) kavrami tanimlamada, “destegi olmadan orgiit faaliyetlerini siirdiiremeye-
cegi”’nden bahsetmistir. Diger yandan Rhenman (1963) Paydas1 “amaglarina ulagmak i¢in isletmeye
bagimli halde olan ve isletmenin de bagimli oldugu kisi ya da gruplar” olarak, Ahlstedt&Jahnukainen
(1971) “bir isletmede katilimci olanlarin kendi ¢ikarlari ve amaglari tarafindan yonlendirilen” olarak
tanimlamistir. Paydas kavrami ile en fazla ilgilenen akademisyenlerden olan Freeman&Reed (1983)
once genis anlamda “Orgiitiin amaglarina ulagmasina etkileyebilen veya organizasyon amaglar1 tarafin-
dan etkilenebilen” olarak, daha sonra da daraltarak “isletmenin varolmasi i¢in orgiitiin bagimli olduk-
lar1” olarak tamimlamistir. Paydas kavramima 1984 yilindan itibaren gesitli yazarlar tarafindan yeni
tanimlamalar getirilmistir. Bunlardan bazilar1 asagida verildigi gibidir:

“Organizasyon amaglarina ulagmasini etkileyen ya da etkilenen” (Freeman, 1984), “isletmeyi
etkileyen ya da etkilenen” (Freeman&Gilbert, 1987), “sozlesmesi olan hak sahipleri, alacaklilar”
(Cornell &Shapiro), “kurumsal faaliyetlerinde ¢ikarlar1 ve haklar1 olan ve ondan fayda saglayan veya

9 ¢

zarar goren”, “isletmede hissesi olan veya hak iddia eden” (Evan&Freeman, 1988), “desteklemeden
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organizasyonun varligini devam ettiremeyecek olanlar” (Bowie, 1988), “sirketin sorumlu oldugu grup-
lar” (Alkhafaji, 1989), “isletmenin varliklar1 {izerinde yasal miilkiyete kadar uzanan paylardan bir veya
daha fazlasina sahip oldugunu belirten” (Carroll, 1989), “s6zlesme sahipleri” (Freeman&Evan, 1990),
“organizasyonla iligkili olanlar” (Thompson vd., 1991), “organizasyon faaliyetlerinde ¢ikar sahibi
olan...organizasyonu etkileme yetenegi olan” (Savage vd., 1991), “isletmede karsilikli olarak haklara
sahip olan isletmeye kaynak saglayan ve buna karsilik isletmeden c¢ikarlarla 6diil bekleyen”
(Hill&Jones, 1992), “isletmeden etkilenebilecek ve isletmeyi etkileyebilecek olan,...isletmede bir
veya daha fazla paya sahip oldugunu iddia edenler”, (Carroll, 1993), “ortak deger yaratma siirecindeki
insan” (Freeman, 1994), “isletme ile etkilesim icinde olan ve isletmeye anlam verenler” (Wicks&
1994), “paylarmin farkinda olan ve isletme tarafindan etkilenen veya potansiyel olarak isletmeyi etki-
leyen” (Starik, 1994), “isletme faaliyetlerinde talebe, miilkiyete veya hakka sahip olanlar” (Clarkson,
1995), “isletme ile iliski i¢inde olan ve bdylece isletmenin faaliyetlerinde yer alan” (Nasi, 1995), “is-
letmeyi/organizasyonu etkiyen veya etkilenebilen” (Brenner, 1995), “kurum faaliyetlerinde mesru
cikarlar1 olan kisi veya gruplar” (Donaldson& Preston 1995) olarak devam etmistir (aktaran, Mitchell,
1997: 858). Giiniimiizde bu tanimlardan en fazla kabul géren Freeman’in tanimi olmustur.

Paydas kavraminin kullanimindan sonra Freeman paydas yaklagimi kavramini ortaya atmistir.
Freeman (1984) “Strategic Management: A StakeholderApproach” adli kitabinda kullandig1 “paydas
yaklagim1” kavramini devam eden zamanlarda bir¢ok kitapta ve 100’den fazla makalede birincil vurgu
olarak kullanmistir (Donaldson ve Preston, 1995: 65). Freeman kitabinda paydasi, “bir isletmenin
basarisindan etkilenen ya da basarisini etkileyen birey ya da grup” (Elias vd., 2002: 303) olarak tanim-
lamistir. Bu tanimlamadan tiiretilen tanimlar 1994 Clarkson’a kadar benzer yonetim temelli tanimlar
oOlurken Clarkson tanimlamaya finansal durumu da dahil ederek “bir isletmeye beseri, finansal ya da
baska tiirden bir sermaye veya deger koyma sonucunda herhangi bir risk alan veya faaliyetleri sonu-
cunda bir riske maruz kalan” (Mitchell vd., 1997: 858) olarak ifade etmistir.

2.1. Paydaslarim Smmiflandirmasi

Winn’e gore (2001: 136), paydas yaklasimi kapsaminda modern is diinyasinda ve yonetim ¢a-
lismalarinda genel kabul gormiis kavramlar bulunmaktadir. Ancak sadece bu sekilde yapilan ayrimlar
makul degildir. Ornegin; geleneksel toplumlarda birincil paydas olarak miisteri ve ortaklar1 almanin
yaninda yaslilari, cocuklari, komsulari, diismanlar1 da birincil paydas olarak kabul etmek yerindedir.
Yani paydaslar ayriminda, sosyal yapi, kiiltiir ve tarihi birlik belirleyici olmaktadir. Paydas kavraminin
kullaniminin yayginlasmasiyla birlikte son otuz yil igerisinde buna benzer degisik ¢alismalarda gesitli
siniflandirmalar yapilmistir.

Freeman (1984) “Strategic Management: A StakeholderApproach” adl kitabinda paydas teo-
risinin temelini olusturan tanimlamalari ortaya koymus, birincil ve ikincil paydaslarin tanimlarini

yapmus,? kendisinden sonra gelen birgok model ve teoriler igin saglam ve kalic1 bir temel olusturmus-
tur (Clarkson, 1995: 105).

Birincil paydaslar, isletmenin siirekliligi agisindan yasamsal énem tasiyan paydaslardir. ikincil
paydaslar ise isletme faaliyetlerini etkileme ve bu faaliyetlerden etkilenmekle beraber isletmenin sii-
rekliligi agisindan yasamsal 6neme sahip olmayan kisi veya gruplardir (Yilmaz, 2009: 106).

2.2. Paydas Yaklasimimn Ozellikleri

Isletme yoneticileri yonetim asamasinda geleneksel paydaslar dikkate almis ve marjinal grup-
lar g6z ardr edilmistir. Ancak hizli bir degisim i¢inde olan diinyada stratejik yonetimde, giderek gele-
neksel yaklagimlar terk edilerek daha katilimli bir siire¢ yaganmaktadir. Bunun gibi durumlarda ortaya
¢ikan paydas yaklagimiin dikkatle uygulanabilmesi i¢in teorinin bazi 6zelliklere sahip olmasi gerek-
mektedir. Paydas yaklagiminin 6zellikleri sdyle siralanabilir (Freeman, 2012):

2 Calismada Freeman’in benimsemis oldugu simiflandirma esas alinmustir.
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e Paydas yaklasimi, yoneticilere ¢evresel degisimlerle basa ¢ikmak igin yeterince esnek bir
stratejik gergeve saglamak icin tasarlanmigtir.

e Paydas yaklagimy, stratejik bir yonetim siirecinden ziyade stratejik planlama siirecidir.

e Paydas yaklasiminin esas ilgilendigi konuyu, Freeman “igletmenin amaglarina ulasabilme-
si” olarak ele almustir.

e Paydas yaklasimi uzun donemli bagariy1 getirecek yatirimlart destekleyen stratejileri gelis-
tiren yonetimi destekler.

e Paydas yaklasimi, ampirik ve tanimlayici bir yaklagim yerine, tamamen kuralci ve tanim-
layici bir yaklasimdir.

e Paydas yaklasimi sadece belirli paydas rollerin analizinden ziyade, paydaslarin biitiinii
hakkindadir.

e Paydas yonetimi, stratejik karar vermek i¢in biitiinlesik bir yaklasimdir.

3. STRATEJI VE FINANSAL STRATEJi KAVRAMI

Strateji, isletmelerin tercih ettikleri kararlarin tamamidir. Son zamanlarda orgiitlerin basar1 6l-
clitlerinin belirlenmesinde 6nemli bir etken haline gelmektedir (Neumann, 1994: 67). Ayn1 zamanda,
kurumsal hedeflere ulasmak icin yonetimin eylem planini belirtir. Orgiitiin belirlenmis hedefleri dog-
rultusunda yon birligi saglanarak uyum igerisinde nasil isletilecegi, girisimciligin rekabet¢i yarigin ve
islevsel alandaki faaliyetlerle ilgili yonetim yaklagiminin nasil olacagi ve orgiitli arzu edilen konuma
getirilebilmesi i¢in hangi eylemlerde bulunulmasi gerektigini gosterir. Strateji bir anlamda ayrintili bir
yol haritasidir ve etkinliklerini yonetirken orgiitiin izlemeye ¢alistig1 yondiir dolayisiyla rgiitiin uzun
donemli gelecegiyle ilgilidir (Ensari, 2005: 13).

Strateji amaglara ulagabilmek i¢in alinan tedbirleri ve diizenlemeleri kapsamaktadir. Tim Or-
giitlerin varhigini siirdiirmek ve etkinligini arttirmak i¢in izleyecegi yol olarak da degerlendirilebildigi
gibi (Giiglii, 2003: 68), isletmelerin detaylara girmeden 6zel durumlara bagh kalarak takip edecegi
gecici bir yaklasimi gdsterir. Isletme {izerindeki olasi etkileri ve gevresel durumlarin analiz esasina
dayanir (Schwenker ve Spremann, 2008: 87).

Finans kavramini kisi ya da kurumlarin faydalanabilecegi para, fon ya da sermaye olarak ta-
mimlamak miimkiindiir (Aydin vd., 2010: 2) Finansman, para yonetim ilmi ve sanatidir diye tarif edi-
lebilir (Okka, 2010: 5). Daha genis bir sekilde finansman, ihtiya¢ duyulan para ya da sermayenin sag-
lanmasi olarak tanmimlanirken, finansal yonetim ise, hem gereksinim duyulan fonlarin saglanmasini
hem de bu fonlarin yonetimini ifade eder (Aydin vd., 2010: 2). Finansmanin yénetim fonksiyonlariin
en Onemlilerinden biri oldugu, finans fonksiyonu geregi gibi yerine getirildigi takdirde, isletmenin
diger alanlardaki yonetim hatalarin1 kismen de olsa giderilebilecegi goriisiinde biiyiik gerceklik pay1
vardir (Akgiig, 2010: 17).

3.1. Finansal Stratejisinin Olusum Siireci

Isletmeler finansal stratejilerini secerken bircok konuya dnem vermekte ve finans odaklr stra-
tejilerin se¢iminde gesitli dlciitleri géz onilinde bulundurmaktadir. Farkli sektorlerde faaliyet gosteren
isletmeler rekabet unsurunu dikkate alarak degisik stratejiler belirlemektedir. Ozellikle rekabetin yo-
gun oldugu sektordeki sirketlerin pazardan pay alabilmeleri igin stratejilerini saglam temellere dayan-
dirmalar1 gerekmektedir. isletmelerin finans departmanlari isletme ihtiyaglarimi karsilayacak kaynakla-
rin nasil elde edilecegine, elde edilen kaynagin nasil kullanilacagina, yapilan yatirimlarla bu kaynagin
nasil artirtlacagina, maliyetlerin nasil azaltilacagina ve karliligin nasil artirilacagina iliskin finansal
stratejiler belirlenmektedir. Finansal stratejiler s6z konusu isletmelerin, karlarint maksimize etme,

IJBEMP
(International Journal of Business, Economics and Management Perspectives
Uluslararasi f§letme, Ekonomi ve Yonetim Perspektifleri Dergisi) Yil: 1, Sayi:1, Ocak 2016, s. 1-22



Paydas Gruplarindan Hissedarlarm Isletmelerin Stratejik Finan-Sal Kararlarindan Beklentileri: Bir Alan Arastirmast
|

v

degerlerini yiikseltme, varliklarini koruyabilme ve siirdiirebilme gibi temel amaglarin1 gergeklestirme-
lerinde 6nemli bir rol oynamaktadir (Oncii, 2010: 28).

Glueck’e gore (1980) isletmeler, finansal stratejilerini belirlerken bazi sorular cevaplandirma-
st gerekmektedir. Bunlar; finansal kaynaklarin toplam1 ve giicii, endiistriye ve rakiplere oranla diisiik
sermaye maliyeti, etkili bir sermaye yapisi, ek sermaye ihtiyaclarinin artmasi karsisinda kaynak dagi-
Iiminda esneklik ve finansal kaldirag, sahipler ve hissedarlarla dostca iligskilerin durumu, verimli ve
etkili finansal planlama, ¢alisma sermayesi, sermaye biitcelemesi siiregleri, vergi kosullarindan ve
yatirim indirimlerinden saglanan yararlar, etkili ve verimli maliyet muhasebesi sistemleri biitceleme,
kar planlama ve denetim siiregleri, envanter ve stok degerleme politikalart ne durumdadir (Glueck,
1980: 158-159 aktaran Eren, 2010: 195).

3.2. Finansal Strateji Cesitleri

Bir igletmenin basarisinin hatta varligini siirdiirmesinin, iiretime devaminin, duran ve dénen
varliklara yatirnm yapma giicii ve isteginin, biiyiik 6l¢tide, izledigi ve izlemekte oldugu, aldig1 finansal
kararlara baghdir. Her finansal karar para, zaman ve risk gibi ii¢ 6nemli faktorii icerir (Akgiig, 2010;
16).

Finansal strateji, yatirim, finansman ve kar payi ile ilgili kararlar igeren finansal yonetimin
kapsamina giren stratejidir (Ogilvie, 2009: 3). Bir isletme, patent ve serefiye gibi maddi olmayan
varliklara ve tesis, makine ve binalar gibi maddi varliklara yatirim yapabilir ve bu durum yatirim kara-
rim1 kapsamaktadir. Isletme varliklar bedel karsilig1 elde edilmektedir. Bu bedelin fonlanmas1 gerek-
mektedir. Iste bu duruma finansman karari denilmektedir. Varliklara yatirim belli bir zaman diliminde
gelir ve nakit akis1 saglamaktadir. Isletme daha fazla yatirim igin ya nakiti dagitmadan sermayeye
ilave eder ya da ortaklarina dagitabilir. Bu durum da kar pay1 karimi belirtir (Vishwanath, 2008: 23).

4. HISSEDARLARIN BEKLENTILERINi BELIRLEMEYE YONELIK VERILERIN
ANALIZ VE YORUMU

Isletmelerde yonetim kurulu, genel kurul tarafindan belirlenen ve temsil yetkisi ile gorevleri
icra eden bir organ durumundadir. Her ne kadar isletmelerin tamaminda stratejik kararlarin alinmasin-
da yonetim kurulu tamamen yetkili olmasa da temsil yetkisi, beraberinde finansal stratejik kararlarin
alimmasim kolaylastiran bir gorev niteliginde yonetim kurulu tarafindan kullanilmaktadir. Ancak fi-
nansal stratejik kararlar alinirken paydaslarin beklentilerinin neler oldugunun ortaya konulmasi ge-
rekmektedir. Birincil paydas olarak kabul edilen igletme hissedarlarmin finansal stratejik kararlarin
alinmasindaki beklentilerinin 6l¢iilmesine yonelik hazirlanan arastirma bu bdliimde ortaya konulacak-
tir.

4.1. Arastirma Konusu

Isletmelerin &ncelikli hedefleri biiyiimek ve buna bagl olarak yatirimlarin gerceklestirilmesi-
dir. Yatirimlarin gergeklestirilme istegi, finansmanin ve kar dagitiminin ortaya ¢ikmasina neden ol-
maktadir. Bu yiizden hissedarlarin yatirim konusundaki beklentileri nelerdir? Yatirimlarin gergeklesti-
rilmesinde kullanilacak olan finansman ihtiyaci nasil temin edilmelidir? Yatirimlar sonrasinda ortaya
c¢ikan kar, finansman ihtiyaci i¢in mi yoksa kar pay1 olarak mi1 dagitilacaktir? Tiim bu sorularin ortaya
konmasi ¢aligmanin konusunu olusturmaktadir.

4.2. Arastirmanin Amaci ve Onemi

Isletmeler rakiplerine gore iistiinliik saglayabilmeleri igin uzun dénemli strateji gelistirmeleri
gerekmektedir. Isletme stratejileri cesitli durumlara gére farklilasabilecegi gibi bunlarm igerisindeki
temel stratejilerden birisi finansal stratejileridir. isletmelerin finansal stratejik karar uygulamalarini
etkin olarak kullanmasi1 ekonomik sikintilar basta olmak iizere isletme ile ilgili olan diger sikintilarm
da bertaraf edilmesine neden olacaktir. Finansal stratejik kararlar yatirim, finansman ve kar dagitim
stratejileri olarak paydaslari yakindan ilgilendirmektedir. Paydaslar icerisinde finansal stratejik karar-
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larla yakindan ilgili olan grup ortaklar/hissedarlardir. Bu anlamda hissedarlarin isletmelerin finansal
stratejik kararlarindaki beklentilerinin ne oldugunun arastirilmasi ¢alismanin temel amacini olustur-
maktadir.

Hissedarlarin, isletmenin finansal stratejik kararlarina karsi olan beklentilerinin tespitine yone-
lik olarak belirlenen temel amagc, alt amaclarla desteklenmektedir. Bu alt amaglardan 6ncelikli olani
“Isletme hissedarlarmin isletmenin yatirim stratejisine yonelik beklentileri nelerdir?”. Bu sorunun
cevabinin aranmasi ¢aligmanin ilk alt amacini olugturmaktadir.

Yatirimlarin gergeklesmesinde kullanilan finansman stratejisi, isletmelerin gelecegini belirle-
yen unsurlardandir. Bundan dolay1 isletmenin siirekliligini etkileyen “Finansman strateji iizerindeki
hissedarlarin beklentileri nelerdir?” sorusunun cevaplandirilmasi ¢alismanin ikinci alt amacini olus-
turmaktadir.

Isletme hissedarlarinin isletmeden rasyonel beklentileri kar veya getiridir. Bu anlamda finansal
stratejilerin son boyutunu olusturan kar dagitim stratejisine yonelik olusturulan alt amag “Hissedarla-
rin kar dagitim stratejilerindeki beklentileri nelerdir?” sorusunun cevabi ¢alismanin son alt amacini
olusturmaktadir.

4.3. Arastirmanin Evren ve Orneklemi

Arastirma amaglarina uygun olarak secilen 6rneklem, aragtirma evrenini temsil edecek giice
sahip olmasi gerekmektedir. Bu durum dikkate alinarak arastirma evreni, ¢calismanin uygulanabilirligi
ve sonuglarin gecerliligi ve genellemenin yapilabilmesi i¢in, sosyal ve ekonomik gostergeler dikkate
almarak Isparta ilindeki ¢ok ortakli igletmeler olarak belirlenmistir. Isparta ilinde ¢ok ortakli isletme-
lerden arastirma evrenini temsil edecek olan, ¢ok ortakli isletme hissedarlar segilerek gerekli ¢aligma-
lar yapilmstir.

Calismadan elde edilen sonuglarin genellestirilerek degerlendirilebilmesi i¢in isletme hissedar-
larindan sadece Isparta’da ikamet edenler calismaya dahil edilmistir. islemenin Isparta’da ikamet eden
hissedar sayis1 423 olarak belirlenmistir. Bu hissedarlardan 1137 ile (% 27) yiiz yiize ankete katilim-
lar1 saglanmugtir.

4.4. Arastirmanin Modeli

Arastirma modeli iki kisimda olusturulmustur. Bunlardan birincisi, ikincil kaynak olarak ad-
landirilan, yurti¢i ve yurtdisi ¢calismalarin taramasinin yapilmasi, yapilan ¢alismalarin farkliliklarinin
ortaya konmasi ve uygulama kismina hazirlik yapilmasidir. Bu boliimler tige ayrilmis ve bu boliimler-
de paydas teorisi, stratejik yonetim ve karar verme siireci ve paydaslarla iligkilerin stratejik karar ver-
me siirecindeki rolii genel olarak degerlendirilmistir. Calismanin ikinci kisminda ise tarama modeli
(birincil kaynak) olusturulmustur. Bu boliimde ise paydas teorisi ger¢evesinde ortaya konan birincil
paydaslardan hissedarlar detayli olarak ele alinarak ¢alisma konusuna dahil edilmistir.

Arastirma icin kanit olabilecek nitelikteki degiskenlerin ¢esitli aragtirma yontem ve teknikler
kullanarak olgiilmesi islemi ve toplami veri olarak nitelenir (Akin, 2009: 29). Arastirmada kullanilan
verilerin toplanmasi amaciyla anket yontemi segilmistir. Anket sonrasinda elde edilen veriler Mann
Whitney U (MWU) testi, Kruskal Wallis (KW) testi ve t testi uygulanarak yorumlanmustir.

Bu ¢alismadaki giivenirlik analizi sonucunun Alpha degeri 0,744 olarak sonu¢lanmistir. Dola-
yistyla giivenirlik analizinden ¢ikan sonug 0.60<0.<0.80 arasinda oldugu i¢in oldukga giivenilirdir.

4.5. Arastirmamn Hipotezleri

Isletme hissedarlarinin isletmelerin finansal stratejik kararlarma yonelik beklentilerin 6lgiimii-
ne yonelik, calismada ¢esitlihipotezler olusturulmustur. Arastirma amagclarina uygun olarak olusturu-
lan hipotezler su sekildedir:
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1. Hissedarlar, finansal stratejik karar uygulamalarindan firma degerini yiikselten uygulama-
lar1 desteklemektedir.

2. Hissedarlar, finansal stratejik karar uygulamalarinda risklilige karst olumsuz bir beklentiye
sahiptirler.

3. Hissedarlar, finansal stratejik kararlarin alinmasindaki finansman stratejisi uygulamalarin-
da faizli islemlere kars1 olumsuz bir beklentiye sahiptir.

4. Hissedarlar, finansal stratejik kararlardan, kar dagitim stratejisinin uygulanmasindan ¢ok,
isletmenin karlili§ina 6nem vermektedirler.

5. Isletme imajinin arttirilmasi ve hissedarlara yonelik sosyal tesis yapim hissedarlarin islet-
meye olan bagliliginin artmasinda etkilidir.

6. Hissedarlar, finansal stratejik kararlardan en fazla yatirim stratejisini 6nemsemekte ve yati-
rim yapilmas1 gerekiyorsa farkli semtlerde ve ayni sektdrde yatirim yapilmasini desteklemektedirler.

7. Hissedarlar, finansal stratejik kararlarin alinmasinda etkili olan yatirim stratejisine bagh
olarak mevcut isletme durumunun korunmasindan yana bir beklentiye sahiptirler.

4.6. Hissedarlarin Olgusal Kimligi

Kisilerin olgusal kimlikleri, onlarin bilgi, goriis-kanaat ve davraniglarinin olusmasinda belirle-
yici bir rol oynarlar. Olgusal yapilar, ayn1 zamanda sosyal varlik alani agisindan da “bagimsiz degis-
ken” gorevini yerine getirirler. Dolayisiyla, olgusal durumun belirlenmesindeki amag, deneklerin sos-
yal ve sahsi karakterleriyle ilgili 6zelliklerini ortaya ¢ikarmaktir. Bu dogrultuda olgusal yapiyla ilgili
soru maddeleri, aragtirma i¢in belirlenen 6rneklem bilesiminin inceleme konusu yapilan ana kiitlenin
bilesimi ile ayni olup olmadigini, arastirmada elde edilen verilerin degisik kategoriler arasinda bir
farklilagma gosterip gostermedigini ve drneklem grubunun kisisel 6zelliklerinin tasvir edilmek istenen
beklenti ve davranislar1 belirlemedeki rolii ve giiclerinin neler oldugunu anlamamiza yardimei olur
(Arslantiirk, 2005: 67).

Tablo 1. Hissedarlarin Cinsiyet ve Egitim Diizeyi Dagilimlari

Cinsiyet Mutlak Yiizde Egitim Diizeyi Mutlak Yiizde
Kadin 33 29,2 Hkbgretim 38 33,6
Erkek 80 70,8 Lise 38 33,6
Yiiksekokul/Fakiilte 37 32,7
Toplam 113 100,0
Toplam 113 100,0

Tablo 1’de ¢alismaya katilimci olarak katilan toplam 113 hissedarlarin 80’ini, (%70,8) erkek-
ler, 33’iini ise (%29,2) kadinlar olusturmaktadir. Yine ayni tabloda 6rneklem grubunun egitim diizey-
leri incelendiginde hissedarlarin 38’1 (%33,6) ilkdgretim, yine aymi sayida 38’1 (%33,6) lise ve
37’sinin(%32,7) egitim durumunun yiiksekokul/fakiilte oldugu goriilmektedir. Bu durumda katilimci-
larin egitim durumlarinin esite yakin bir dagilim gosterdigini ifade etmek yerinde olacaktir.

Tablo 2. Hissedarlarin Yas Grubu Dagilimlar

Yas Mutlak | Yizde Yas Grubu Mutlak | Yizde
7640 : |35 ——
. WEr Olsun Niifis(15-64) 47 416
5164 35 | 3L0 Vash Nitfus(65 ve fizeri) 66 384
635 va Uzan &6 584
: Topl 113 100.0
Toplam 113 | 1000 e ’ ablo

2’de
hissedarlarin yas gruplarn incelendiginde; 66 hissedarin (%58,4)“65 ve iizeri”, 35 hissedar (%31)
“51-64”, 8 hissedarin (%7,1) “41-50” ve son olarak 4 hissedarin (% 3,5) “26-40” yas araliginda oldugu
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goriilmektedir. Tablo 2’de katilimcilarin yas 6l¢iitii, analiz sonuglarinda daha anlamli1 olabilmesi ve 65
yas Uzerindeki y1gilmanin 6nlenebilmesi i¢in yas gruplandirmasi olgun niifus yas grubu ve yaslh niifus
yas grubu olarak isimlendirilmistir. Bu gruplandirma uluslararasi dlgiitlere gore belirlenmis olan 0-14
geng, 15-64 olgun ve 65 yas, yas gruplandirmalarindan yola ¢ikilarak olusturulmustur. Buna gore 47
hissedar, %41,6’1ik bir payla olgun niifus yas grubuna dahil olurken, 66 hissedar %58,4’1iik bir pay ile
yaslt niifus yas grubuna dahil olmustur.

4.7. Finansal stratejik Kararlara Ait Hipotezlerin Test Edilmesi

Isletmelerin temel finansal amaci, firma degerini maksimize etmek, dolayisiyla ortaklarmn re-
fah diizeyini arttirmaktir (Yener ve Karakus, 2012: 77). Firma degerinin 6nemli kismini1 olugturan
yatirim kararlar igletmenin sermayesinin giicline baglidir. Ancak bu giiciin kullanimi hissedarlarin
beklentileri ve destegi dogrultusunda gerceklesmektedir.

En basit bicimde strateji, bir orgiitiin uzun dénemli gelecegini tanimlayan bir yaklasim olarak
ifade edilebilir (Ensari, 2005: 12). Bu durumda, finansal stratejik kararlarm da uzun dénemli olmasi
beklenmektedir. Calismada analiz edilen H1 icin hissedarlarin finansal stratejik kararlardan uzun dé-
nemli bir beklenti i¢inde olup olmadiklarim1 6l¢gmeye yonelik sorular hazirlanmistir. Bu yiizden hem
uzun dénemli soru hem de firma degeri ile hazirlanan hipotez igin t testi sonuglari su sekildedir:

Tablo 3.Finansal Stratejik Kararlarda Firma Degerinin Arttirilmasina Yonelik Hipotezin Kabul/Red

Analizi
H1: Hissedarlar, finansal stratejik kararlar alinirken firma degerini yiikselten uygulama-
lar1 desteklemektedirler.

t df p

Ortag1 oldugunuz isletme, finansal stratejik karar yatirimlarini, uzun dénemli olarak
gerceklestirmelidir. 17,506 112 0,000
Ortag1 oldugunuz isletme, firma degerinin yiikseltilmesine yonelik finansal stratejik
kararlara dncelik vermelidir. 17,527 111 0,000

Tablo 3°de finansal stratejik karar yatirimlarimin uzun dénemli olmasi sorusunda t=17,506;
p=0,000=<0,05 oldugu i¢in ilk soru hipotezi destekler niteliktedir. Firma degerini yiikselten uygulama-
larin desteklenmesi hipotezinin test edilmesi i¢in hazirlanan ikinci soruda t=17,527; p=0,000<0,05
oldugu i¢in hipotez desteklenmektedir. Dolayisiyla hem birinci soru hem de ikinci soru hipotezi des-
tekledigi icin hipotez kabul edilmektedir. Yani elde edilen sonuclarla hissedarlar finansal stratejik
kararlarin uzun dénemli olmasini ve buna bagl olarak firma degerinin yiikseltilmesine yonelik finan-
sal stratejik kararlarin alinmasini desteklemektedir.

Tablo 4. Finansal Stratejik Kararlarda Firma Degerinin Arttirilmasina Yonelik Beklentinin Cinsiyete Gore

Anlamlilik Analizi
Ortag1 oldugunuz isletme, finansal stratejik karar yatirimlarini, uzun donemli olarak ger¢eklestirmelidir.

Mann-Whitney U 1192,500

Wilcoxon W 4432,500

Z - 0,960

p 0,337

Ortagi oldugunuz igletme, firma degerinin yiikseltilmesine yonelik finansal stratejik kararlara 6ncelik vermelidir.

Mann-Whitney U 1253,500

Wilcoxon W 4413,500

z -0,349

p 0,727

Tablo 4’de kabul edilen finansal stratejik karar uygulamalarinin firma degerini yiikseltmesi
yoniindeki hipotezin kabuliinde cinsiyetin, sonuglarin farklilagmasinda etkisinin olup olmadigini test
edebilmek amaci ile ilk soruya uygulanan MWU testi=1192,500; p=0,337>0,05 oldugu i¢in sonuglar
iizerinde herhangi bir farklilik sdzkonusu degildir. Aymi sekilde ikinci soruda MWU=1253,500;
p=0,727>0,05 oldugu i¢in hipotezin kabuliinde kadin ve erkek katilimcilar arasinda bir beklenti farkli-
l1g1 gériinmemektedir. Yani ortaya ¢ikan farklilik istatistiksel olarak anlamli degildir.
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Tablo 5. Finansal Stratejik Kararlarda Firma Degerinin Arttirilmasima Yo6nelik Beklentinin Yas Grupla-

v

rina GOre Anlamlilik Analizi

Ortagi oldugunuz igletme, finansal stratejik karar yatirimlarini, uzun donemli olarak ger¢eklestirmelidir.

Mann-Whitney U 1427,500
Wilcoxon W 2555,500
z - 0,858

p 0,391

Ortag1 oldugunuz igletme, firma degerinin yiikseltilmesine yonelik finansal stratejik kararlara dncelik vermelidir.

Mann-Whitney U 1231,000
Wilcoxon W 2359,000
V4 -1,911

p 0,056

Tablo 5°de firma degerinin arttirilmasi yoniinde kabul edilen hipotezin ilk sorusunda uygula-
nan MWU testi=1427,500; p=0,391>0,05 olarak sonuclandig: i¢in hipotezin yas gruplarina gore anla-
minin olmadig1 ortaya ¢cikmustir. Ikinci sorunun test edilmesinde MWU testi=1231,000; p=0,056>0,05
oldugundan bu sorunun da yas gruplarina gore anlamli olmadigi tespit edilmistir. Yani ¢ikan farklilik
istatistiksel olarak anlamli bir farklilik degildir.

Tablo 6.Finansal Stratejik Kararlarda Firma Degerinin Arttirilmasina Yonelik Beklentinin Egitim Dii-
zeyine Gore Anlamlilik Analizi

Ortag1 oldugunuz igletme, finansal stratejik karar yatirimlarini, uzun dénemli olarak ger¢eklestirmelidir.

Chi-Square 5,450
df 2

p 0,066

Ortagi oldugunuz isletme, firma degerinin yiikseltilmesine yonelik finansal stratejik kararlara dncelik vermelidir.

Chi-Square 3,333
df 2

p 0,189

Tablo 6’da yapilan analiz sonucunda ilk soruda KW testi=5,450; p=0,066>0,05 ve ikinci soru-
da KW testi=5,450; p=0,066>0,05 oldugu i¢in H1’in kabuliinde egitimin herhangi bir etkisi yoktur.
Yani, egitim diizeyine gore olusan degerler istatistiksel olarak anlamli degildir.

Genel olarak H1 hipotezinin degerlendirilmesinin yapilmasi gerekirse, finansal stratejik karar-
larin firma degerini yiikseltmeye yonelik alinmasinda yiiksek bir destegin oldugunu analiz sonuglarin-
dan anlamak miimkiindiir. Bu durumda H1 hipotezi kabul edilmekle birlikte bu hipotezin kabul edil-
mesinde ne cinsiyetin, ne yas gruplarinin ne de egitim diizeyinin bir etkisi bulunmamaktadir. Yani
ortaya ¢ikan farkliliklar istatistiksel olarak anlamli degildir.

Isletmelerde alinan her karar risk unsuru tasimaktadir. Bu bazen finansman saglamada bazen
yatirimlarda kendini gosterebilmektedir. Kararlarin riskliligi, finansmanin borg (kredi) ya da 6zserma-
ye ile saglanmasinda farklilik gostermekle birlikte borglanma ile saglanan finansmanlar her zaman
daha fazla risk tasimaktadir. Eger ki bu bor¢lanma yabanci sermaye ile gerceklesiyorsa risklilik daha
da artmaktadir. Diger yandan risklilik, yatirimlarin kisa ya da uzun, maddi ya da maddi olmamasina
gore de degismektedir. Isletmelerin finansal stratejik kararlarinda hissedarlarin risklilik beklenti 6lgii-
mii birden fazla soru ile gerceklestirilmistir. H2 i¢in ¢aligmada hazirlanan dort soruya ait yapilan ana-
lizler su sekildedir;

Tablo 7.Finansal Stratejik Karar Uygulamalarinda Risk Alinmasina Y6nelik Beklenti Hipotezinin Ka-
bul/Red Analizi

H2: Hissedarlar, finansal stratejik karar uygulamalarinda risklilige karsi olumsuz bir
beklentiye sahiptirler.

t | df p
Ortagi oldugunuz isletme, yeni yatirimlarini sektdrel krizlere karsilik farkli sektorlere esit
sekilde yapmalidir. 8,849 |111 0,000
Ortag1 oldugunuz isletmeyi etkileyen durgunluk dénemlerinde isletme daral-
ma/kiiciilmeye gitmelidir. 5975 |111 0,000
Ortagi oldugunuz isletme, finansal stratejik kararlardan yatirim stratejisi uygulamalarin-
dan ziyade, basta ¢alisanlar olmak {izere sahip olduklarindan etkin bir sekilde faydalanma-
lidir. 9,812 110 |0,000
Ortag1 oldugunuz isletme, finansal araglara yatirim yaparken risk almalidir. 1,834 |112 0,690
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Tablo 7’de hissedarlarin risklilige karsi olumsuz beklentiye sahip olup olmadiklarinin tespiti
icin hazirlanan “yatirimlarin sektoérel kriz durumlarinda farkli sektérlere yapilmasi” (t=8,849;
p=0,000<0,05) “durgunluk dénemlerinde daralma/kiigiilmeye gidilmesi”, (t=5,975; p=0,000< 0,05) ve
“basta calisanlar olmak {izere sahip olunanlarin daha etkin kullanilmasina” (t=9,812; p=0,000<0,05)
yonelik olusturulan sorulardan elde edilen sonuglar, yargilara gore olumlu ¢ikmaktadir. Yani hissedar-
lar hipotezi destekleyici yonde bir beklenti gdstermislerdir. Diger yandan ters mantikla hazirlanan
“finansal araglara yatirimin yapilmasinda risk alinmasi”na yonelik soruda t=1,814; p=0,690>0,05 ola-
rak sonuclandig i¢in soru red yonliidiir.

Bu sonuglara gore genel olarak igletmelerin finansal stratejik kararlarinda risk alinmasina yo-
nelik olumsuz beklenti hipotezi kabul edilmektedir. Yani hissedarlar risk alinmamasini istemektedir-
ler. Bu durumda ortaya ¢ikan sonucun cinsiyet, yas gruplar1 ve egitim diizeyine gore degisip degisme-
diginin dl¢iimii sirast ile su sekilde (tablo 8) yapilmistir:

Tablo 8. Finansal Stratejik Kararlarin Risk Alinmasina Yonelik Beklentinin Cinsiyete Gore Anlamlilik Ana-

lizi
Ortag1 oldugunuz igletme, yeni yatirimlarini sektorel krizlere karsilik farkli sektorlere esit sekilde yapmalidir.

Mann-Whitney U 1195,000

Wilcoxon W 1756,000

z -0,741

p 0,459

Ortagi oldugunuz igletmeyi etkileyen durgunluk dénemlerinde isletme daralma/kiiciilmeye gitmelidir.

Mann-Whitney U 1199,500

Wilcoxon W 4359,500

z -0,691

p 0,489

Ortag1 oldugunuz isletme, finansal stratejik kararlardan yatirim stratejisi uygulamalarindan ziyade, basta ¢alisanlar
olmak iizere sahip olduklarindan etkin bir sekilde faydalanmalidir.

Mann-Whitney U 1279,500

Wilcoxon W 4360,500

z -0,051

p 0,959

Ortag1 oldugunuz igletme, finansal araclara yatirim yaparken risk almalidir.

Mann-Whitney U 1301,500

Wilcoxon W 4541,500

z -0,121

p 0,904

Tablo 8’de ortaya ¢ikan ilk soru igcin MWU testi=1195,000; p=0,459>0,05, ikinci soru igin
MWU testi=1199,500; p=0,489>0,05, {igiincii soru icin MWU testi=1279,500; p=0,959>0,05 ve son
soru icin MWU testi=1301,500; p=0,904>0,05 oldugu i¢in kadinlar ile erkeklerin hipoteze etkilerinde
istatistiksel olarak anlamli bir farkin olmadig ortaya ¢ikmaktadir. H2 nin kabul edilmesinde yas grup-
larinin etkisinin olup olmadiginin test edilmesi i¢in elde edilen analiz sonuglar1 tablo 9°da gosterilmis-
tir.

Tablo 9. Finansal Stratejik Kararlarin Risk Alinmasia Y6nelik Beklentinin Yas Gruplarina Gére Anlamlilik

Analizi
Ortag1 oldugunuz igletme, yeni yatirimlarini sektorel krizlere karsilik farkli sektorlere esit sekilde yapmalidir.
Mann-Whitney U 1410,500
Wilcoxon W 2538,500
z -0,738
P 0,460
Ortagi oldugunuz igletmeyi etkileyen durgunluk dénemlerinde isletme daralma/kii¢iilmeye gitmelidir.
Mann-Whitney U 1326,500
Wilcoxon W 3471,500
z -1,234
P 0,217
Ortag1 oldugunuz isletme, finansal stratejik kararlardan yatirim stratejisi uygulamalarindan ziyade, basta ¢alisanlar olmak
iizere sahip olduklarindan etkin bir sekilde faydalanmalidir.
Mann-Whitney U 1377,500
Wilcoxon W 2458,500
z -0,742
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P | 0,458
Ortagi oldugunuz igletme, finansal araglara yatirim yaparken risk almalidir.
Mann-Whitney U 1271,000
Wilcoxon W 3482,000
z -1,689
P 0,091

Hissedarlarin finansal stratejik kararlarin alinmasinda risklilige kars1 olumsuz beklentilerinin
yas gruplarina gore anlaminin olup olmadigr Mann Wallis U testi ile anlasilmaktadir. Bu hipotezin ilk
sorusu icin MWU testi=1410,500; p=0,460>0,05 ikinci sorusu icin MWU testi=1326,500;
p=0,217>0,05, tglincii sorusu i¢in, MWU testi=1377,500; p=0,458>0,05 ve son sorusu igin MWU
testi=1271,000; p=0,091>0,05 oldugundan, hipotez iizerinde yas gruplarinin etkisinin olmadig1 ortaya
¢ikan sonuclar anlamli olmadig1 sdylenebilir. Hipotezin egitim diizeyine gore anlamli bir farkinin
bulunup bulunmadig: ise Kruskal Wallis testi ile analiz edilmistir. Bu test sonucunda olusan tablo
10°da soyledir:

Tablo 10. Finansal Stratejik Kararlarin Risk Alinmasina Yonelik Beklentinin Egitim Diizeyine Gore

Anlamlilik Analizi
Ortag1 oldugunuz isletme, yeni yatirimlarini sektorel krizlere karsilik farkl: sektorlere esit sekilde yapmalidir.

Chi-Square 11,786

df 2

p 0,003

Ortagi oldugunuz igletmeyi etkileyen durgunluk dénemlerinde isletme daralma/kiiciilmeye gitmelidir.

Chi-Square 6,489

df 2

p 0,039

Ortagi oldugunuz isletme, finansal stratejik kararlardan yatirim stratejisi uygulamalarindan ziyade, basta ¢alisanlar olmak
iizere sahip olduklarindan etkin bir sekilde faydalanmalidir.

Chi-Square 1,364
df 2
p 0,506
Ortagi oldugunuz isletme, finansal araglara yatirim yaparken risk almalidir.
Chi-Square 13,671
df 2
p 0,001

Tablo 10’da yapilan analiz sonucunda yatirimlarin farkli sektorlere yapilmasinda egitimin ista-
tistiksel olarak anlaminin olup olmadigini p degerine bakarak anlamak miimkiindiir. Buradan hareketle
elde edilen KW testi=11,785; p=0,003<0,05 oldugu i¢in H2’ nin kabuliinde egitimin bu soru i¢in etki-
sinin oldugu ve aymi sekilde finansal araglara yatirimdaki risklilik beklentisinin KW testi=13,671;
p=0,001<0,05 oldugundan ve durgunluk donemlerindeki isletmelerin daralma/kiigiilmeye gidilmesin-
deki beklenti diizeyi KW testi=6,489; p=0,039<0,05 oldugu i¢in egitim diizeylerine gore olusan deger-
lerin istatistiksel olarak anlamli oldugu sdylenebilmektedir. Ancak mevcut durumun korunmasi ve
calisanlardan etkin bir sekilde faydalanilmasina yonelik hazirlanan sorunun KW  testi=1,344;
p=0,506>0,05 oldugu i¢in, egitimin bu soru iizerinde etkisinin olmadigi sdylenebilmektedir. Yani ¢i-
kan farklilik egitim diizeyinde kismen anlamlidir.

Isletmelerin, kendi faaliyetlerinin devanu icin finansman saglamasi gerekmektedir. Bu fi-
nansman kar dagitimi gerceklestirilmeden mi, yoksa banka kredileri ile mi olacak; ya da banka kredisi
saglanacaksa hangi bankadan gerceklestirilecektir. Bu durumun belirlenmesi, isletmelerde her zaman
stratejik bir degerlendirme sonucu meydana gelmektedir. Calismaya konu olan isletme hissedarlarinin
isletme finansmani stratejisinden beklentilerinin test edilmesi i¢in bir soru hazirlanmistir. Bu sorunun
analizleri sirastyla asagidaki tablolarda gergeklestirilmistir.

Tablo 11.Finansal Stratejik Kararlardan Finansman Stratejisinde Hissedarlarin Isletme Finansmaninin
Faizle Yapilmasina Kars1 Beklenti Hipotezinin Kabul/Red Analizi

H3: Hissedarlar, finansal stratejik kararlarin alinmasindaki finansman stratejisi uygulamala-
rinda faizli islemlere kars1 olumsuz bir beklentiye sahiptir.

Eger kredi kullanilacaksa sadece katilim bankalarindan kullanilmalidir. 2,478 |111 0,015
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H3’1in kabul edilebilmesi i¢in onesample test tablosundaki p degerinin 0,05’ den kiiciik
olmasi gerekmektedir. Bu durumda incelenen tablo 11°de t=2,478; p=0,015< 0,05 oldugu i¢in
hipotez kabul edilmistir. Yani isletme hissedarlari, finansal stratejik karar uygulamalarinda,
finansman stratejisinin faizsiz algis1 ile hareket eden katilim bankalarindan karsilanmasini
desteklemektedirler. Ancak bu farkin cinsiyete, yas gruplarina ve egitim seviyesine gore fark-
liliginin olup olmadigimi Mann Whitney U ve Kruskal Wallis testi ile ger¢eklestirmek gerek-
mektedir.

Tablo 12. Finansal Stratejik Kararlardan Finansman Stratejisinde Hissedarlarin Isletme Finansmaninin
Faizle Yapilmasina Karg1 Beklentinin Cinsiyete Gore Anlamlilik Analizi
| Eger kredi kullanilacaksa sadece katilim bankalarindan kullanilmalidir.

Mann-Whitney U 1280,500
Wilcoxon W 4440,500
V4 -0,151
p 0,880

Tablo 12’de hipotezin cinsiyete gore analizinin yapilmasi sonucunda hazirlanan sorunun MWU tes-
ti=1280,500; p=0,880>0,05 oldugundan kadin ve erkek katilimcilar arasinda bir beklenti farklilig:
goriinmemektedir. Yani cinsiyetin H3 {izerinde anlamli bir etkisi bulunmamaktadir. Hipotezin yas
gruplarina gére anlaminin olup olmadiginin sonuglari tablo 13’de gosterilmistir.

Tablo 13.Finansal Stratejik Kararlardan Finansman Stratejisinde Hissedarlarin Isletme Finansmaninin Faizle
Yapilmasina Kars1 Beklentilerinin Yas Gruplarina Goére Anlamlilik Analizi

Eger kredi kullanilacaksa sadece katilim bankalarindan kullanilmalidir.
Mann-Whitney U 1205,500
Wilcoxon W 3350,500
4 -1,956
p 0,051

Hipotez 3’iin yas gruplarina gore test edilmesinde kullanilan Mann Whitney U testinin
sonuglarina gére (MWU testi=1205,500; p=0,051>0,05) kredinin katilim bankalarindan kul-
lanilmasinda ortaya ¢ikan sonuglar istatistik acisindan anlamli degildir. Hipotezin egitim du-
rumuna gore anlamli bir farkinin bulunup bulunmadig1 ise KW testi ile analiz edilmistir. Bu
test sonucunda olugan tablo 14 soyledir:

Tablo 14.Finansal Stratejik Kararlardan Finansman Stratejisinde Hissedarlarin Isletme Finansmaninin
Faizle Yapilmasina Kargi Beklentinin Egitim Diizeyine Gore Anlamlilik Analizi

Eger kredi kullanilacaksa sadece katilim bankalarindan kullanilmalidir.
Chi-Square 5,858
df 2
p 0,053

Tablo 14’de yapilan analiz sonucunda katilim bankalarindan faizsiz kredinin saglanmasina
yonelik yapilan analiz sonucuna gore (KW testi=5,858; p=0,053>0,05) beklentide egitim diizeyinin bir
etkisinin olmadig1 yani ¢ikan farkin tesadiifi olarak gergeklestigi ifade edilebilir.

H3’iin genel bir degerlendirmesinde, hipotez kabul edilmekte ve isletme hissedarlarinin islet-
menin faizle finansman saglamasina kars1 bir beklenti sergiledikleri ortaya ¢ikmistir. Cinsiyetin, egi-
tim diizeyinin ve egitim diizeylerinin finansmanin katilim bankalarindan saglanmasina yonelik bir
etkisinin olmadig1 ortaya ¢ikmustir.

Isletmelerde finansal stratejik kararlarin uygulanmasinda esas olan stratejilerden bir
digeri de kar dagitim stratejisidir. Hissedarlarin kar dagitim stratejisi ve isletme karlilig1 hak-
kindaki beklentilerini test etmeye yonelik iki soru bulunmaktadir. Bu iki sorudan hipotezin
kabul veya reddine neden olacak analiz yapilmis ve ¢ikan degerler soyledir:
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Tablo 15.Finansal Stratejik Kararlarda Hissedarlarim Kar Dagitim Stratejisine ve Karliliga Yonelik Beklenti
Hipotezinin Kabul/Red Analizi

H4: Hissedarlar finansal stratejik kararlardan, kar dagitim stratejisinin uygulanmasin-
dan ¢ok, igletmenin karliligina 6nem vermektedir.

t df p
Ortag1 oldugunuz isletme kisa donemde kara doniisebilecek yatirimlar yapmalidir. 8,007 111 0,000
Ortagi oldugunuz igletmenin kar dagitim stratejisinin nasil olmasindan &te kar elde
etmesi daha 6nemlidir. 9,868 112 0,000

Tablo 15°de her iki sorunun da (t=8,007; p=0,000<0,05 ve t=9,868; p=0,000< 0,05) oldugu
icin H4 kabul edilmektedir. Yani ortaya ¢ikan farkliligin istatistiksel olarak anlamli oldugu s6ylenebi-
lir. Bu sekli ile hissedarlar, finansal stratejik kararlar alinirken kar dagitim stratejinin nasil olmasindan
ziyade karliligin 6nemli oldugu yoniinde bir beklentiye sahiptirler. Ancak ¢alismaya gore bu beklenti
cinsiyete, yas gruplarina ve egitim diizeyine gore farklilagip farklilagmadiginin da test edilmesi ge-
rekmektedir.

Tablo 16.Finansal Stratejik Kararlarda Hissedarlarin Kar Dagitim Stratejisine ve Karliliga Yo6nelik
Beklentilerinin Cinsiyete Gore Anlamlilik Analizi

Ortag1 oldugunuz isletme kisa donemde kara doniigebilecek yatirimlar yapmalidr.

Mann-Whitney U 1141,500

Wilcoxon W 4381,500

z -1,219

p 0,223

Ortagi oldugunuz isletmenin kar dagitim stratejisinin nasil olmasindan 6te kar elde etmesi daha 6nemlidir.

Mann-Whitney U 1185,500

Wilcoxon W 4345,500

z -0,794

p 0,427

Tablo 16’da hipotezin ilk sorusunun cinsiyete gore analizinin yapilmasi sonucunda MWU tes-
ti=1141,500; p=0,223>0,05 oldugundan cinsiyetin beklenti lizerinde anlamli bir farklilagmaya neden
olmadig1 sdylenebilir. Diger sorunun MWU testi=1185,500; p=0,427>0,05 oldugu i¢in farkin anlaml
olmadig1 yani cinsiyetin beklenti iizerinde herhangi bir etkisinin olmadig1 sdylenebilir. Hipotezin yas
gruplarina gore test edilmesi sonucu elde edilen p degerleri tablo 17°de gosterilmistir.

Tablo 17.Finansal Stratejik Kararlarda Hissedarlarin Kar Dagitim Stratejisine ve Karliliga Yonelik
Beklentilerinin Yas Gruplarina Goére Anlamlilik Analizi

Ortag1 oldugunuz igletme kisa donemde kara doniigebilecek yatirimlar yapmalidr.

Mann-Whitney U 1151,000

Wilcoxon W 2279,000

z -2,341

p 0,019

Ortag1 oldugunuz igletmenin kar dagitim stratejisinin nasil olmasindan &te kar elde etmesi daha 6nemlidir.

Mann-Whitney U 1536,000

Wilcoxon W 3747,000

z -0,094

p 0,925

Hissedarlarin yas gruplarina gore kisa donemde kara doniisebilecek yatirimlara agirlik vermesi so-
rusunda MWU testi=1151,000; p=0,019<0,05 oldugu igin farklilik ilk soru ig¢in anlamlidir. Ancak
ikinci sorudaki MWU testi=1536,000; p=0,925>0,05 olarak sonuglandigi i¢in bu soru ile ilgili olan
farkliligin anlamli olmadig1 ve tesadiifi olarak olustugu belirtilebilir. Hipotezin egitim durumuna gore
anlamli bir farkinin bulunup bulunmadig: ise Kruskal Wallis testi ile analiz edilmistir. Bu test sonu-
cunda olusan tablo 18 soyledir:
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Tablo 18.Finansal Stratejik Kararlarda Hissedarlarin Kar Dagitim Stratejisine ve Karliliga Yo6nelik Beklenti-
lerinin Egitim Diizeyine Gore Anlamlilik Analizi

Ortag1 oldugunuz isletmenin kar dagitim stratejisinin nasil olmasindan &te, kar elde etmesi daha 6nemlidir.

Chi-Square 2,552
df 2

p 0,279

Ortag1 oldugunuz isletme kisa donemde kara doniigebilecek yatirimlar yapmalidir.

Chi-Square 1,156
df 2

p 0,561

Tablo 18’de yapilan analiz sonucunda ilk sorunun KW testi=2,552; p=0,279>0,05 oldugu i¢in
H4’in kabuliinde egitim diizeyinin herhangi bir etkisi yoktur. Yani, egitim diizeyine gore olusan farkli-
lik istatistiksel olarak anlamli bir farklilik degildir. Ayni sekilde ikinci sorunun KW testi=1,156;
p=0,561>0,05 oldugu i¢in ortaya ¢ikan farkliligin yine anlamli olmadig: anlasiimaktadir.

Bu tablolardan sonra genel bir degerlendirme yapmak gerekirse, H4 kabul edilmistir. Yani ig-
letme hissedarlar1 kar dagitim stratejisinden ziyade karliliga 6énem vermektedirler. Hipotezin analizi
sonrasinda olusan farkliligin, cinsiyet ve egitim diizeyinin hipotezin kabul siirecinde herhangi bir etki-
sinin olmadig1 anlasilmaktadir. Ancak yas grubunun hipotez {izerinde kismen etkisinin oldugu sdyle-
nebilir.

Hissedarlarin igletmeye olan bagliliklarin1 bazen maddi bazen de maddi olmayan sadece top-
lumdaki pozisyonlarim etkileyen durumlar belirlemektedir. Bu durumlara ait iki soru sonucunda elde
edilen analiz sonuglar1 su sekildedir:

Tablo 19.isletme Imaji ve Ortaklara Sosyal Tesis Yapilmasinin Hissedarlarin isletmeye Olan Bagliliklarim Art-
tirmasina Yonelik Beklenti Hipotezinin Kabul/Red Analizi

HS5: Isletme imaj1 ve hissedarlara yonelik sosyal tesis yapimu hissedarlarin isletmeye
bagliliklarinin artmasinda etkilidir.

t df p
Ortag1 oldugunuz isletme, ortaklarina yonelik sosyal tesis yaparak ortaklarin igletmeye
olan baghiligini arttirmalidir. 3,761 111 0,000
Ortag1 oldugunuz igletme, isletme imajini arttirarak ortaklarin bagliligini arttirmalidir. 15,392 110 0,000

Tablo 19’da yatirimlarin hissedarlarin faydalanabilecegi sosyal tesis ve toplumdaki konumla-
rim1 etkileyecek olan isletme imajinin yiikseltilmesine yonelik ortaya ¢ikan beklenti hipotezini 6l¢gmek
i¢in hazirlanan bu sorularin da (t=3,761; p=0,000< 0,05 ve t=15,392; p=0,000< 0,05) olmasindan do-
lay1 hipotezler kabul edilmistir.

Bu sonuglara genel olarak isletmelerin hissedarlarin likert 6lgegindeki sorulardan elde edilen
verilerin incelenmesi sonucu, H5 hipotezinin kabul edildigi ve sonuglarin anlamli oldugu sdylenebilir.
Bu durumda ortaya ¢ikan sonucun cinsiyet, yas gruplari ve egitim diizeyine gore degisip degismedigi-
nin dl¢limii asagida sirasiyla yapilmistir.

Tablo 20. isletme Imaj1 ve Ortaklara Sosyal Tesis Yapilmasinin Hissedarlarin Isletmeye Olan Baghliklarini
Arttirmasina Yonelik Beklentide Cinsiyetin Anlamlilik Analizi

Ortag1 oldugunuz igletme, ortaklarina yonelik sosyal tesis yaparak ortaklarin isletmeye olan bagliligini arttirmalidir.
Mann-Whitney U 1195,500

Wilcoxon W 1756,500

z -0,713

p 0,476

Ortag1 oldugunuz isletme, isletme imajini arttirarak ortaklarin bagliligini arttirmalidir.

Mann-Whitney U 1201,500

Wilcoxon W 1762,500

z -0,625

p 0,532

Tablo 20’de ortaya ¢ikan p degerinin incelenmesi sonucunda bu degerler 0,05’den kiiciik ise
kadinlar ile erkeklerin hipoteze etkilerinde istatistiksel olarak anlamli bir farkin olustugu, aksi durum-
da ise hipotezin cinsiyete gore degismedigi yani anlamli olmadigi ortaya ¢ikmaktadir. Bu hipotezin ilk
sorusunun cinsiyete gore analizinin yapilmasi sonucunda MWU testi=1195,500; p=0,476>0,05 oldugu
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icin kadin ve erkek katilimcilar arasinda bir beklenti farklilig1 gériilmemektedir. Ayni sekilde hisse-
darlarin igletme imajimin arttirilmasina yonelik olan sorunun MWU testi=1201,500; p=0,532>0,05
oldugu i¢in ¢ikan farklilik bu hipotez i¢in anlamli olmayip, kadin ve erkekler arasinda bir fark bulun-
mamaktadir. Hipotezin yas gruplarina gore analizinin yapilmasi sonucunda ortaya ¢ikan degerler tablo
21°de gosterilmistir.

Tablo 21. isletme imaji ve Ortaklara Sosyal Tesis Yapilmasimin Hissedarlarin isletmeye Olan Baghliklarim

Arttirmasina Yonelik Beklentide Yas Gruplarinin Anlamlilik Analizi
Ortagi oldugunuz igletme, ortaklarina yonelik sosyal tesis yaparak ortaklarin isletmeye olan bagliligin1 arttirmalidir.

Mann-Whitney U 1280,500

Wilcoxon W 2408,500

z - 1,505

p 0,132

Ortag1 oldugunuz isletme, isletme imajini arttirarak ortaklarin bagliligini arttirmalidir.

Mann-Whitney U 1338,000

Wilcoxon W 2466,000

z -1,122

p 0,262

H5’in kabul edilmesi sonrasinda olusan farkliligin istatistiksel olarak anlamli olup olmadiginin
tespiti icin Mann Whitney U testi sonrasinda ilk sorunun MWU testi=1280,500; p=0,132>0,05 ve
ikinci sorunun MWU testi=1338,000; p=0,262>0,05 olduklar1 i¢in ¢ikan farkliliklarin anlamli olmadi-
&1 yani sosyal tesis yapilmasi ve isletme imajinin arttirilmasi ile ortaklarin bagliliginin arttirilmasinda
yas gruplarmnin etkisi bulunmamaktadir. Hipotezin egitim durumuna goére anlamli bir farkinin bulunup
bulunmadig1 ise Kruskal Wallis testi ile analiz edilmistir. Bu test sonucunda olusan tablo (tablo 22)
sOyledir:

Tablo 22. Isletme Imaj1 ve Ortaklara Sosyal Tesis Yapilmasinin Hissedarlarin Isletmeye Olan Baghliklarini

Arttirmasina Yonelik Beklentide Egitim Diizeyinin Anlamlilik Analizi
Ortag1 oldugunuz isletme, ortaklarina yonelik sosyal tesis yaparak ortaklarin isletmeye olan bagliligini arttirmalidir.

Chi-Square 4,693
df 2
p 0,096
Ortag1 oldugunuz isletme, isletme imajini arttirarak ortaklari bagliligini arttirmalidir.
Chi-Square 2,493
df 2
p 0,288

Tablo 22’de yapilan analiz sonucunda hissedarlara sosyal tesis yapilmasi ve isletme imajinin
arttirllmasina yonelik olarak egitim diizeyinin istatistiksel olarak anlaminin olup olmadigin1 p degerine
bakarak anlamak mumkiindir. Buradan hareketle elde edilen ilk sorunun KW testi=4,693;
p=0,096>0,05 ve ikinci sorunun KW testi=2,493; p=0,288>0,05 oldugu i¢in H5’in kabuliinde egitimin
etkisinin olmadig1, egitim diizeylerine gore olusan farkliligin istatistiksel olarak anlamli olmadig1 soy-
lenebilmektedir.

Genel olarak degerlendirilen H5 analiz sonuglarina gore kabul edilmistir. Yani birincil paydas-
lardan hissedarlar isletmeye bagliliklarinda, hem isletme imajinin arttirilmasi hem de hissedarlara yo-
nelik yapilan sosyal tesislerin etkili oldugu yoniinde beklentiye sahiptirler.

Finansal stratejik kararlardan, ilki olan yatirim stratejisine hissedarlarin bakis agisinin dl¢iilmesine
yonelik olarak hazirlanan bu hipotezin ilk kismi ve ikinci kismini test etmek icin toplam dort soru
hazirlanip, 6rneklem grubuna sorulmustur.

Tablo 23.Finansal Stratejik Kararlardan Hissedarlarin Yatirim Stratejisini Daha Fazla Onemsemesi ve Yatirim-
larin Ayn1 Sektorde ve Farkli Semtlerde Yapilmasindaki Beklenti Hipotezinin Kabul/Red Analizi
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H6: Hissedarlar finansal stratejik kararlardan en fazla yatirim stratejisini onemsemekte ve
farkli semtlerde ayni sektdrde yatirim yapilmasini desteklemektedir.

T df p
Ortagi oldugunuz isletme, ortaklarin uzun siireli ortak olarak kalmasi i¢in yatirim strateji-
sine agirlik vermelidir. 10,637 | 111 0,000
Ortag1 oldugunuz isletme, finansal stratejik kararlardan, yatirim stratejisi ile bolgede lider
isletme haline gelmelidir. 13,024 | 112 0,000
Ortag1 oldugunuz igletme, finansal stratejik kararlardan yatirim stratejisine bagli olarak
farkli semtlerde magaza agmalidir. 11,655 |[111 0,000
Ortag1 oldugunuz isletme, finansal stratejik kararlardan, yatirim stratejisine gore farkli bir
sektorde yatirim yapmalidir. 1,761 111 0,081

Tablo 23°de yatirimlarin hissedarlarin faydalanabilecegi yatirim stratejisine yonelik yapilmasi
sorusunda t=10,687; p=0,000< 0,05, bolgede lider isletme olunmasina yonelik olan soruda t=13,024;
p=0,000< 0,05 oldugu i¢in hissedarlarin en ¢ok dnemsedigi stratejinin yatirim stratejisi olmus ve bu
duruma gore hipotezin ilk kismi kabul edilmistir. Hipotezin ikinci kisminda, isletmenin farkli semtler-
de yeni magaza agmasina yonelik beklenti sorusunda t=11,655; p=0,000< 0,05 oldugu i¢in sonuglar
anlamlt olup hipotez kabul egilimlidir. Aymi sekilde sorulan farkli sektore ait soruda ise t=1,761;
p=0,081>0,05 oldugu i¢in sorunun sonucu red seklinde gerceklesmistir. Ancak soru ters mantikla ha-
zirlandig1 i¢in hipotez kabul edilmektedir.

Bu sonuglarla genel olarak isletmelerin hissedarlarina likert 6lgegindeki sorulardan elde edilen
verilerin incelenmesi sonucu, H6 hipotezinin kabul edildigi ve sonuc¢larin anlamli oldugu ortaya ¢ik-
mistir. Bu durumda cinsiyet, yas grubu ve egitim diizeyine gore degisip degismediginin 6lglimil sira-
styla yapilmstir.

Tablo 24. Finansal Stratejik Kararlardan Hissedarlarin Yatirim Stratejisini Daha Fazla Onemsemesi ve Yati-
rimlarin Ayn1 Sektdrde ve Farkli Semtlerde Yapilmasindaki Beklentide Cinsiyetin Anlamlilik Analizi

Ortag oldugunuz isletme, ortaklarin uzun siireli ortak olarak kalmasi i¢in yatirim stratejisine agirlik vermelidir.

Mann-Whitney U 1302,500

Wilcoxon W 1863,500

4 - 0,007

P 0,995

Ortag1 oldugunuz isletme, finansal stratejik kararlardan, yatirim stratejisi ile bolgede lider igletme haline gelmelidir.

Mann-Whitney U 1266,500

Wilcoxon W 1827,500

4 - 0,365

P 0,715

Ortagi oldugunuz isletme, finansal stratejik kararlardan yatirim stratejisine baglh olarak farkli semtlerde magaza agma-

lidir.

Mann-Whitney U 1199,000

Wilcoxon W 4359,000

4 -0,727

P 0,467

Ortag1 oldugunuz igletme, finansal stratejik kararlardan, yatirim stratejisine gore farkl bir sektdrde yatirim yapmalidir.
Mann-Whitney U 1032,500

Wilcoxon W 1593,500

z -1,777

P 0,076

Tablo 24°de ortaya ¢ikan p degerlerinin incelenmesi sonucunda kadinlar ve erkeklerin hipote-
ze etkisinde istatistiksel olarak anlamli bir farkin olusup olusmadigi anlasilacaktir. Bu hipotezin ilk ve
ikinci sorusunun cinsiyete gore analizinin yapilmasi sonucunda ilk soruda MWU testi=1302,500;
p=0,995>0,05 oldugu, ikinci soruda MWU testi=1266,500; p=0,715>0,05 ve dolayisiyla kadin ve er-
kek katilimeilar arasinda bir beklenti farkliligi yoktur. Ayni sekilde hissedarlarin farkli semtlerde ma-
gaza agilmasina yonelik olan sorunun MWU testi=1199,000; p=0,467>0,05 oldugu i¢in ¢ikan farklilik
bu hipotez i¢in anlamli olmayip, kadin ve erkekler arasinda bir beklenti farkliligr bulunmamaktadir.
Son soruda ise farkli sektorlere ait yatirim beklentisinde sorunun MWU testi=1032,500; p=0,076>0,05
olarak gerceklestigi icin yine cinsiyete gore bir fark ortaya ¢ikmamistir. Hipotezin kabuliinde yas
gruplarmin etkisinin olup olmadigi tablo 24’de analiz edilmis ve gosterilmistir.
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Kararlardan Hissedarlarin Yatirim Stratejisini Daha Fazla Onemsemesi ve Yati-

rimlarin Aynmi Sektdrde ve Farkli Semtlerde Yapilmasindaki Beklentide Yas Gruplarinin Anlamlilik Analizi

Ortag1 oldugunuz isletme, ortaklarin uzun siireli ortak olarak kalmasi i¢in yatirim stratejisine agirlik vermelidir.

Mann-Whitney U 1513,000

Wilcoxon W 3658,000

4 -0,091

p 0,927

Ortag1 oldugunuz isletme, finansal stratejik kararlardan, yatirim stratejisi ile bolgede lider isletme haline gelmelidir.

Mann-Whitney U 1454,500

Wilcoxon W 3665,500

4 - 0,607

p 0,544

Ortag1 oldugunuz igletme, finansal stratejik kararlardan yatirim stratejisine bagli olarak farkli semtlerde magaza agmali-
dir.

Mann-Whitney U 1487,500

Wilcoxon W 2615,500

4 -0,257

p 0,797

Ortag1 oldugunuz isletme, finansal stratejik kararlardan, yatirim stratejisine gore farkli bir sektorde yatirim yapmalidir.

Mann-Whitney U 1337,000
Wilcoxon W 3482,000
Z -1,154

p 0,249

Finansal stratejik kararlardan en fazla yatirim stratejisinin desteklenmesi ve yatirimlarin farkl

semtlerde ve ayn1 sektdrde yatirim yapilmasina yonelik belirlenen hipotezdeki farkliliklarin yas grup-
larina gore anlaml bir farkliliginin olup olmadiginin testi i¢in dort sorunun p degerlerinin incelenmesi
gerekmektedir. Bu degerler sirasi ile MWU testi=1513,000; p=0,927>0,05, MWU testi=1454,500;
p=0,544>0,05, MWU testi=1487,500; p=0,797>0,05 ve MWU testi=1337,000; p=0,249>0,05 oldukla-
11 i¢in ¢ikan farklilik anlamli degildir. Yani bu hipotezde yas gruplarinin bir anlami bulunmamaktadir.
Hipotezin egitim durumuna gore anlamli bir farkinin bulunup bulunmadigi ise Kruskal Wallis testi ile
analiz edilmistir. Bu test sonucunda olusan tablo (tablo 26) soyledir:

Tablo 26. Finansal Stratejik Kararlardan Hissedarlarin Yatirim Stratejisini Daha Fazla Onemsemesi ve Yati-
rimlarin Ayni Sektdrde ve Farkli Semtlerde Yapilmasindaki Beklentide Egitim Diizeyinin Anlamlilik Analizi

Ortag1 oldugunuz isletme, ortaklarin uzun siireli ortak olarak kalmasi i¢in yatirim stratejisine agirlik vermelidir.

Chi-Square 1,179
df 2
p 0,555

Ortag1 oldugunuz i

sletme, finansal stratejik kararlardan, yatirim stratejisi ile bolgede lider isletme haline gelmelidir.

Chi-Square 3,378
df 2
p 0,185
Ortagi oldugunuz isletme, finansal stratejik kararlardan yatirim stratejisine bagl olarak farkli semtlerde magaza agmali-
dir.
Chi-Square 6,070
df 2
p 0,048
Ortag1 oldugunuz isletme, finansal stratejik kararlardan, yatirim stratejisine gore farkli bir sektérde yatirim yapmalidir.
Chi-Square 3,646
df 2
p 0,162

Tablo 26’da yapilan analiz sonucunda hissedarlarin isletmenin yatirim stratejisine agirlik ver-

mesi, bolgede lider isletme olmaya yonelik yatirim kararlar1 alinmasina, farkli semtlerde ve ayni sek-
torde magaza acilmasina yonelik yatirim yapilmasinda ortaya ¢ikan farkliliklarda egitimin istatistiksel
olarak anlaminin olup olmadigmi p degerine bakarak anlamak miimkiindiir. Buradan hareketle elde
edilen p degerleri sirasiyla KW testi=1,179; p=0,555>0,05, KW testi=3,378; p=0,185>0,05, KW tes-
ti=6,070; p=0,048<0,05, KW testi=3,646; p=0,162>0,05 oldugu i¢in, hissedarlarn egitim diizeylerinin
ilk iki ve son soruda etkili oldugu ve ¢ikan farkli sonuglarin anlamli oldugu, iiglincii soruda ise sonu-
cun anlamli olmadig1 sonucuna ulagilmistir. Bdylece hipotez lizerinde egitim diizeyinin kismen anlam-
11 oldugu sonucu elde edilmistir.
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Genel olarak H6 hipotezi analiz sonucunda kabul edilmektedir. Bu kabulii gerceklestiren so-
nug¢ farkliliklarinda cinsiyet ve yas grubunun etkisinin olmadigr ancak egitim diizeyinin ¢ soruda
etkisinin olmasinin yaninda bir soruda ise anlamli olmadig1 sonucu elde edilmektedir. Yani hipotez bu
degiskenle kismen kabul edilmistir. Biitlin bu sonuglara gore hissedarlarin, en fazla {izerinde durdukla-
11 finansal stratejik kararlardan yatirim stratejisi karart oldugu ve hissedarlarin farkli semtlerde, ayni
sektorde yatirrmi desteklemektedir.

Isletme hissedarlar1 yatirim yapilmasindan ziyade mevcut durumda piyasadaki konumlarinin
gliclendirilmesi yoniinde beklentiye sahip olabilirler. Bu hipotez de bu yondeki hissedar beklentileri-
nin test edilmesi i¢in hazirlanmig bir hipotezdir. Bunu test edebilmek i¢in iki soru hazirlanmis ve ana-
liz sonuglari sirast ile tablo 27°den itibaren gdsterilmistir.

Tablo 27. Finansal Stratejik Kararlardan Yatirim Stratejisinde Mevcut Durumun Korunmasina Y 6nelik
Beklenti Hipotezinin Kabul/Red Analizi

H7: Hissedarlar finansal stratejik kararlarin alinmasinda etkili olan yatirim stratejisine bagl
olarak mevcut isletme durumunun korunmasindan yana bir beklentiye sahiptir.

t df p
Ortagi oldugunuz isletme, varliklarini korumali ve faaliyetlerini bu sekilde siirdiirmesi yeni
yatirim yapmasindan daha 6nemlidir. 6,262 111 | 0,000
Ortag1 oldugunuz isletme, yeni yatirim yerine maliyetleri diisiirerek mevcut durumunda
karliligini arttirmalidir. 9,705 111 0,000

Tablo 27°de varliklarin korunmasi ve faaliyetlerin oldugu sekliyle siirdiiriilmesi sorusunun
t=6,262; p=0,000<0,05 oldugu igin sonug kabul yénliidiir. Ikinci soru olan yeni yatirim yerine maliyet-
lerin diigiiriilerek karliligin arttirtlmasi sorusunun da t=9,705; p=0,000<0,05 oldugu i¢in hipotez kabul
edilmektedir. Yani hissedarlar igletme hissedar1 olarak yeni yatirim yapilmasi yerine mevcut durumun
korunmasindan yana bir beklentiye sahiptirler. Bu durumda ortaya ¢ikan sonuglarin cinsiyet, yas grubu
ve egitim diizeyine gore analizleri sirasiyla yapilmigtir.

Tablo 28. Finansal Stratejik Kararlardan Yatirim Stratejisinde Mevcut Durumun Korunmasina Yonelik Bek-
lentide Cinsiyetin Anlamlilik Analizi
Ortagi oldugunuz isletme, varliklarini korumali ve faaliyetlerini bu sekilde siirdiirmesi yeni yatirim yapmasindan daha

Onemlidir.
Mann-Whitney U 1116,500
Wilcoxon W 4276,500
z -1,259
0,208

Ortagi oldugunuz igletme, yeni yatirim yerine maliyetleri diislirerek mevcut durumunda karliligini arttirmalidir.

Mann-Whitney U 1237,000
Wilcoxon W 1798,000
z -0,453

p 0,650

Tablo 28’de ortaya ¢ikan ilk soruda MWU testi=1116,500; p=0,208>0,05 ve ikinci soruda
MWU testi=1237,000; p=0,650>0,05 oldugu icin hipotezin kabuliinde cinsiyete gore ortaya ¢ikan
farkliliklarin anlamli olmadigi yani bu sonuglarin tesadiifi olarak gerceklestigi anlagilmaktadir. Ayni
sekilde farkliliklarin yas gruplarina gére anlaminin olup olmadigi tablo 32’de agikga gosterilmistir.

Tablo 29. Finansal Stratejik Kararlardan Yatirim Stratejisinde Mevcut Durumun Korunmasina Yonelik Bek-

lentide Yas Gruplarinin Anlamlilik Analizi

Ortag1 oldugunuz isletme, varliklarini korumali ve faaliyetlerini bu sekilde siirdiirmesi yeni yatirim yapmasindan daha

onemlidir.
Mann-Whitney U 1311,000
Wilcoxon W 3522,000
V4 -1,291
p 0,197

Ortag1 oldugunuz isletme, yeni yatirim yerine maliyetleri diisiirerek mevcut durumunda karliligini arttirmalidir.

Mann-Whitney U 1430,000
Wilcoxon W 2558,000
z -0,614

p 0,539

H7 kabuliinde ortaya ¢ikan yas gruplarinin sonuglar1 arasindaki farkliligin anlamli olup olma-
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digimin test edilmesinde p degerlerini incelemek gerekmektedir. Bu hipotezde kullanilan sorulardan
birincisinde MWU testi=1311,000; p=0,197>0,05 ve ikinci soruda MWU testi=1430,000;
p=0,539>0,05 oldugu i¢in farkliliklar anlamli degildir. Hipotezin egitim durumuna gore anlamli bir
farkinin bulunup bulunmadig: ise Kruskal Wallis testi ile analiz edilmistir. Bu test sonucunda olusan
tablo 30 su sekildedir:

Tablo 30. Finansal Stratejik Kararlardan Yatirim Stratejisinde Mevcut Durumun Korunmasina Y6nelik Bek-
lentide Egitim Diizeyinin Anlamlilik Analizi

Ortag1 oldugunuz isletme, varliklarini korumali ve faaliyetlerini bu sekilde siirdiirmesi yeni yatirim yapmasindan
daha 6nemlidir.
Chi-Square 8,998
df 2
p 0,011
Ortagi oldugunuz igletme, yeni yatirim yerine maliyetleri diislirerek mevcut durumunda karliligini arttirmalidir.
Chi-Square 6,669
df 2
p 0,036

Tablo 30°da yapilan analiz sonucunda hissedarlarin mevcut durumun korunmasi ve bu sekil-
deki karliligin arttirilmas1 odakli sorular sonrasinda kabul edilen hipotezin test edilmesi sirasinda orta-
ya ¢ikan farkliliklarin hissedarlarin egitim diizeyine gore birinci soruda KW testi=8,998;
p=0,011<0,05 ve ikinci soruda KW testi=6,669; p=0,036<0,05 oldugu i¢in anlamli oldugu anlagilmak-
tadir. Yani ortaya ¢ikan sonuglarin anlamli oldugu yani egitim diizeyinin sonug iizerinde etkisinin
bulundugunu belirtmek yerinde olacaktir.

H7’yi genel olarak degerlendirmek gerekirse, t testi sonucunda kabul edildigini s6ylemek ye-
rinde olacaktir. Hissedarlar yeni yatirim yapmak yerine olan durumu ile isletmenin korunmasi ve ma-
liyetlerin diisliriilmesinden yana bir beklentiye sahiptirler. Hipotezin cinsiyet ve yas grubu degiskenleri
ile gergeklestirilen Mann Whitney U testi ile analiz edilmis ve ortaya ¢ikan sonuglardaki farkliligin
anlamli olmadig1 sonucu ortaya ¢ikmistir. Ayrica egitim diizeyi i¢in yapilan Kruskal Wallis testinin
sonucunda ise egitim diizeyinin anlamli oldugu yani ortaya ¢ikan sonuglarin tesadiifi olarak ger¢ek-
lesmedigini sOylemek yerinde olacaktir.

5. SONUC

Cok ortakli isletme hissedarlarinin beklentilerini belirlemeye yonelik hazirlanan ¢aligma son-
rasinda su sonugclar elde edilmistir.

. Hissedarlar, finansal stratejik karar uygulamalarindan firma degerini yiiksel-
ten uygulamalar desteklemektedir. Bu destek cinsiyet, yas grubu ve egitim diizeyine gore de-
giskenlik gdstermeyip biitiin degiskenlerde olumlu yonde saglanmaktadir.

. Hissedarlar, finansal stratejik karar uygulamalarinda risklilige karsi olumsuz
bir beklentiye sahiptirler. Olumsuz beklenti, cinsiyet ve yas grubuna gore bir farklilik goster-
memekle beraber, egitim diizeyine gore kismen farklilik gdstermektedir.

. Hissedarlar, finansal stratejik kararlarin alinmasindaki finansman stratejisi
uygulamalarinda faizli islemlere karst olumsuz bir beklentiye sahiptir. Bu beklenti {izerinde
cinsiyet, yas grubu ve egitim diizeyinin herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.

. Hissedarlar, finansal stratejik kararlardan, kar dagitim stratejisinin uygulan-
masindan ¢ok, igletmenin karliligina 6nem vermektedirler. Hissedarlarin karliliga vermis ol-
duklar1 6nem tizerinde cinsiyet ve egitim diizeyinin bir farkliliga neden olmadig1 ancak yas
grubunun kismen farkliliga neden oldugu tespit edilmistir.

. Isletme imajimin arttirilmasi ve hissedarlara yonelik sosyal tesis yapimi hisse-
darlarin isletmeye olan bagliliginin artmasinda etkilidir. Bu hissedar bagliliginin ortaya ¢ik-
masinda cinsiyet, yas grubu ve egitim diizeyinin bir etkisi bulunmamaktadir.

. Hissedarlar, finansal stratejik kararlardan en fazla yatirim stratejisini dnem-
semekte ve yatirim yapilmasi gerekiyorsa farkli semtlerde ve ayni sektérde yatirim yapilmasi-
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n1 desteklemektedirler. Hissedarlarin bu destegi iizerinde cinsiyet ve yas grubunun bir etkisi
yoktur. Ancak egitim diizeyinin kismen bulundugu tespit edilmistir.

. Hissedarlar, finansal stratejik kararlarin alinmasinda etkili olan yatirim strate-
jisine bagl olarak mevcut isletme durumunun korunmasindan yana bir beklentiye sahiptirler.
Cinsiyet ve yas grubu, bu beklenti iizerinde bir farklilia neden olmazken, egitim diizeyinin bu
beklenti iizerinde farklili§a neden oldugu tespit edilmistir.
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Saglikta Yeni Bir Finansman Yontemi Olan Tamamlayici ve Destekleyici Saglik Sigortast Hakkinda Hastalarin Bilgi Ve
Memnuniyet Diizeyleri Uzerine Bir Arastirma

v

SAGLIKTA YENI BjR FINANSMAN YONTEMI OLAN TAMAMLAYICI VE
DESTEKLEYICi SAGLIK SiIGORTASI HAKKINDA HASTALARIN BiLGi VE
MEMNUNIYET DUZEYLERI UZERINE BIR ARASTIRMA

Oz

Tamamlayici ve destekleyici saglik sigortasi (TDSS) 6zel bir saglik sigortasi ¢esidi olup, gelismis lilke-
lerde ¢ok uzun yillardir kullanilmaktadir. Ancak Tiirkiye’de 2013 yilinda uygulanmaya baslayan bu 6zel sigorta
tiirii heniiz yeterince yayginlasmamustir. Bu ¢alismanin iki temel amaci vardir. Birincisi, Nevsehir’deki 6zel bir
hastaneye bagvuran hastalardan olusturulan 6rneklemden hareketle, TDSS uygulamalarindan bireylerin ne kadar
haberdar oldugunun tespit edilmesidir. Ikincisi ise TDSS’ye sahip olan bireylerin, TDSS’den memnuniyet dii-
zeylerinin ve memnuniyet diizeylerinin demografik faktorlere gore farklilik gosterip gostermediginin belirlenme-
sidir. Caligmanin verileri yiiz yiize anket teknigi ile toplanmustir. Calismadan elde edilen sonuglar, bireylerin
TDSS’den yeterince haberdar olmadiklarini, TDSS’ye sahip olanlarin ise memnuniyet diizeylerinin genel olarak
iyi oldugunu goéstermektedir. Ayrica gelir diizeyi disindaki demografik faktorlerin higbirinin, TDSS’den mem-
nuniyet diizeyi ilizerinde anlaml bir farklilik yaratmadigi goriilmiistiir. Gelir diizeyi ile TDSS’den memnuniyet
diizeyi arasinda ters yonlil bir iliski tespit edilmistir. TDSS’nin yayginlasabilmesi i¢in ¢cok daha fazla tanitim ve
bilgilendirme faaliyetine ihtiya¢ vardir. Her ne kadar TDSS’nin sundugu hizmetlerden genel olarak memnun
olunsa da, hastalarin memnuniyet diizeylerini yiikseltmek i¢in hastanelerin TDSS’ye sahip olan hastalara ver-
dikleri hizmetlerin kalitesini iyilestirecek bazi tedbirler almasi gerekmektedir.

Anahtar Kelimeler: Tamamlayic1 ve Destekleyici Saghk Sigortasi, Saglik Hizmetlerinin Finansmani, Ozel
Saglik Sigortaciligi.

A STUDY ON THE PATIENTS’ KNOWLEDGE AND SATISFACTION LEVELS
ABOUT COMPLEMENTARY AND SUPPLEMENTARY HEALTH INSURANCE
WHICH IS ANEW HEALTH FINANCING PROCESS

Abstract

Supplementary and complementary health insurance is a form of private insurance, and it has been used
in development countries for a long time. However, this kind of private insurance is not common in Turkey now
because it has been applied since 2013. There are two main aims of this study: the first one is to determine the
level of patients’ awareness in a private hospital in Nevsehir about supplementary and complementary health
insurance. The second is to find out the satisfaction levels of the patients using this private insurance and to de-
termine if there is a difference in their satisfaction levels according to the demographic factors. Data of the study
was obtained from patients by face to face questionnaire technique. According to the findings of this study, most
of the patients were not aware of this kind of insurance, and the patients who use this insurance were satisfied
enough. In addition, no significant difference was found between satisfaction levels according to the demograph-
ic factors, except incoming level. We thought that it requires much struggle to increase the awareness of the
people about this kind of private insurance in Turkey. Moreover, although the patients are generally satisfied
with this health insurance, hospitals need to take some precautions in order to increase their satisfaction levels.

Key Words: Complementary Health Insurance, Supplementary Health Insurance, Health Care Financing,
Private Health Insurance.

GIRIS

Saglik hizmetlerinin finansman1 ve saglik harcamalarinin {ilke ekonomilerinden aldig1 pay, her
iilkede tartisilmakta ve saglik politikalarinin belirlenmesi ile ilgili giindemde en 6nemli konular ara-
sinda yer almaktadir (Tatar, 2011:103). Bir¢ok iilkede saglik hizmetleri siirekli artan saglik harcamala-
rindan dolay1 giderek kotiilesmektedir (Rossignol, 2006:2). Saglik hizmetlerinde kaliteyi gerekli dii-
zeyde tutabilmek i¢in saglik hizmetlerinin finansmaninda yeni modeller ortaya koymanin gerekliligi
acik olmakla beraber, bunun da beraberinde ciddi bir finansmana ihtiya¢ dogurdugu ortadadir.

Bir taraftan saglik hizmetlerine olan talebin artmasi, diger taraftan kaliteli saglik hizmeti sun-
mak i¢in saglik kurumlarinin modern teknolojiyi satin alma ve nitelikli personel istihdam etme ¢abala-
11 saglik giderlerini artirmaktadir (Orhaner, 2006: 6). Bircok baska faktdriin yaninda, artan ortalama
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yasam siiresi, gelisen teknoloji ve hastaliklarin yapisinda meydana gelen degisim nedeniyle hizla yiik-
selen saglik harcamalarmin kontrol altina alinmasi igin ¢ok ¢esitli diizenlemeler yapilmaktadir (Tatar,
2011:103). Sonug olarak saglik hizmetlerinin finansmani diinya genelinde tiim insanlar ve hiikiimetler
icin 6nemi hizla artan bir konu halini almistir (Istanbulluoglu vd., 2010:86).

Saglik hizmetlerinin finansmaninda tiim bireylerin saglik hizmetlerine finansal agidan ulasa-
bilmesi icin siirdiiriilebilir kaynak yaratmak temel ama¢ olmalidir (Istanbulluoglu vd., 2010:89). Ge-
lismislik diizeyi ne olursa olsun, iilkeler sagliga ayirabilecegi kaynaklarin kit oldugu gergegi ile yiiz
yiize olmakla birlikte, diinya genelinde saglik harcamalarinda 6nemli artiglar yasanmaktadir. Kit kay-
naklar altinda artan harcamalar ve bireylerin 6deme giicliigii saglik hizmetlerine erisememe riskini
ortaya ¢ikarmaktadir. Bu nedenle saglik sisteminin fonksiyonlarindan biri olan saglik hizmetlerinin
finansman iilkelerin dnemli politika giindem maddeleri arasinda yer almaktadir (Ugurluoglu ve Oz-
gen, 2008:134).

Ozel bir saglik sigortas: tiirii olan tamamlayic1 ve destekleyici saglik sigortas: (TDSS) saglik
hizmetlerinin finansmanindaki sorunlar1 gidermek ya da en azindan azaltabilmek amaciyla bir¢ok
iilkede yaygin olarak kullanilmaktadir. Tiirkiye’de de kisa zaman once uygulamasi baglayan bu 6zel
sigorta tiirii heniiz yeterince yayginlagmamis olmakla beraber diinyada saglik hizmetlerinin finansma-
ninin genel gidisatina bakilinca zaman i¢inde daha da yayginlasacak gibi goriinmektedir.

Bu ¢aligmada, TDSS’nin bireyler tarafindan ne kadar bilindigi, bu finansman yontemini kulla-
nan bireylerin memnuniyet diizeyleri ve memnuniyet diizeylerinin demografik faktorlere gore farklilik
gosterip gostermedigi Nevsehir’deki 6zel bir hastane 6rneklemi 6zelinde belirlenmeye c¢alisilmistir.
Calismanin; Tirkiye i¢in oldukga yeni bir konuyu ele almasi ve yerli literatiirde konuyla ilgili herhan-
gi bir ¢aligmaya rastlanilmamasi nedeniyle bundan sonraki ¢aligmalara 151k tutabilecegi ve konuyla
ilgili olarak politika yapicilara yol gosterici oneriler sunabilecegi diistiniilmektedir.

Caligma tli¢ boliimden olugmaktadir. Birinci boliimde, saglik hizmetlerinin finansman yontem-
leri, 6zel saglik sigortas1 ve TDSS hakkinda bilgi verilmistir. ikinci béliimde, calismada kullanilan
yontem hakkinda bilgi verilmistir. Ugiincii béliimde ise TDSS nin bireyler tarafindan bilinirlilik diize-
yi, bu sigorta tiiriine sahip olanlarin memnuniyet diizeyleri ve memnuniyet diizeylerinin demografik
faktorlere gore farklilik gosterip gostermedigini belirlemek i¢in Nevsehir’deki 6zel bir hastanede yapi-
lan uygulamanin sonuglarina yer verilmistir.

1. KURAMSAL CERCEVE

Saglik hizmetlerinin finansmani, bir toplumda arzu edilen diizeyde saglik hizmetlerinin sagla-
nabilmesi i¢in gerekli kaynaklarin piyasa ya da kamusal kaynaklarla saglanmasidir (Celikay ve Gii-
miig, 2010:187). Saglik hizmetlerinin finansmaninin, gelir toplama, fon havuzlama ve hizmet sunucu-
larma 6deme yapma seklinde ii¢ temel islevi bulunmaktadir (Istanbulluoglu vd., 2010:89). Gelir top-
lama yontemini vergiler, sosyal saglik sigortasi primleri, 6zel saglik sigortasi primleri, bireysel tibbi
tasarruf hesaplari, cepten 6demeler, borglar ve bagislar olusturmaktadir. Bireysel diizeyde var olan ve
onceden hesaplanamayan biiyiik riskler ¢ok sayida birey lizerinde havuzlandiginda 6nceden hesapla-
nabilir hale gelmektedir. Temel amag gelecekte ortaya ¢ikmasi muhtemel saglik problemlerinden kay-
naklanan finansal riskin paylasilmasidir (Istanbulluoglu vd, 2010:90).

Saglik hizmetleri, cepten 6deme ve 6zel saglik sigortasini igeren piyasa ekonomisi araciligiyla,
zorunlu saglik sigortasi ve vergilerle finansmani iceren kamu ekonomisi araciligryla ya da bu ikisinin
degisik sekillerde birlestirilmis oldugu biitiinlestirilmis yontemlerle finanse edilir (Celikay ve Giimiis,
2010:187). Birgok {iilkede saglik hizmetlerinin finansmaninda cepten 6deme, 6zel saglik sigortasi ve
sosyal saglik sigortasini iceren karma bir sistem kullanilmaktadir (Foubister vd., 2006:1).

Saglik hizmetlerinin finansman ydntemlerinin tiimii ya da birkaginin, bir tilkede farkl rol ve
agirliklarla ayn1 anda mevcut olabildigi goriilmektedir. Ancak iilkeler saglik hizmetlerinin finansman
yontemleri agisindan siiflandirilirken, sistemde agirlikli rol alan finansman sekline gore simiflandiri-
lirlar (Tatar, 2011:103). Tiirkiye’de saglik sisteminin finansmaninda agirlikli olarak kullanilan yontem
sosyal saglik sigortasidir. Bu yontemin disinda 6zel finansman yontemi olarak; cepten 6demeler, tibbi
tasarruf hesaplar ile 6zel saglik sigortalarindan sz edilebilir.
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Kar amagli bir finansman yontemi olan 6zel saglik sigortasi, farkli iilkelerde farkli roller {iistle-
nir (Ugurluoglu ve Ozgen, 2008:142). Ozel saglik sigortasi bazi iilkelerde (6rnegin Amerika Birlesik
Devletleri) niifusun 6énemli bir boliimii i¢in temel saglik finansman1 konumundayken, baz iilkelerde
(6rnegin Fransa) kamu sistemi ile birlikte tamamlayici bir rol listlenmektedir. Bir bagka ifade ile 6zel
saglik sigortasi, kamu saglik hizmetlerinin finanse etmedigi bdliimii finanse etmek i¢in kullanilabil-
mektedir (Tatar, 2011:114).

Ozel saglik sigortalar1, zorunlu saglik sigortasina kars1 bir alternatif yaratmaktadir. Sosyal sag-
lik sigortasinin zorunlu olmadig1 baz iilkelerde bir kisim birey ve gruplar 6zel saglik sigortas: arayisi-
na girmektedir. Bazi lilkelerde ise sosyal saglik sigortasinin yaninda 6zel saglik sigortast da yaptirma
secenegi mevcuttur. Ayrica 6zel saglik sigortalar1 sosyal saglik sigortasinin kapsaminda olmayan dis
tedavileri, hemopoetik ilaglar ve estetik cerrahi gibi bazi durumlar1 da kapsamina almaktadir (Gref3
vd., 2002). Ozel saglik sigortalarmin en biiyiikk amacinin, kisitli olan kamu kaynaklarinim; diisiik gelir-
li, dezavantajli ve 6zel sigortaya ulasamayacak gruplar i¢in harcanmasina olanak verebilecegi de iddia
edilmektedir (istanbulluoglu vd., 2010:91).

Son yillarda 6zel saglik sigortasi, gelismis tilkelerde oldugu gibi gelismekte olan iilkelerde de
yayginlagsmaya baslamistir. Geligmis {ilkelerde 6zel saglik sigortasinin kapsamimin artmasinin, hiikii-
metlerin saglikla ilgili kamu harcamalarini kontrol altinda tutmasina yardim edecegi, geri kalmis tilke-
lerde ise kamu kaynaklariin daha fazla kullanilarak oldukga genis bir kesimin saglik hizmetine ulas-
masini saglayacag iddia edilmektedir. Ornek olarak Hollanda ve italya’da dis tedavileri tamamlayici
saglik sigortasi kapsamindadir (Foubister vd., 2006:1).

Sekil 1’de OECD iilkelerinde 6zel saglik sigortasinin oranlari verilmistir. Diger OECD iilkele-
ri ile kargilastinldiginda, Tiirkiye’de 6zel saglik sigortasina sahip olan bireylerin oraniin oldukca
diisiik seviyelerde kaldig1 goriilmektedir.

. 2000 m2005  m2011
Percentage of total population

100 96,1

80

60

40

20

0 -

Sekil-1: OECD Ulkelerinde Ozel Saghk Sigortasi Oranlari, 2011 (Kaynak: www.oecd.org.tr)

Diinya Saglik Orgiitii’niin 2004 yilindaki simiflandirmasina gore dzel saglik sigortasi; baskin
(Dominant), zorunlu (Compulsury), ikame edici (Substituve), tamamlayici (Complementary) ve des-
tekleyici (Supplementary) olmak iizere bes farkli rol iistlenmektedir (Ugurluoglu ve Ozgen,
2008:142). Ornegin dzel saglik sigortas1 ABD’de tiim ¢alisan niifus i¢in (dominant) ve Isvigre’de tiim
niifus i¢in (Zorunlu 6zel sigorta) zorunludur. Hollanda, Belgika ve Almanya’da kamu saglik giivencesi
programlar1 tarafindan kismen ya da tamamen kapsam dis1 birakilan ve kamu sisteminden ¢ikma ola-
nagi olan bireyler tarafindan satin alinir (fkame 6zel sigorta). Kanada, Fransa ve italya’da kamu saglik
giivencesi programlari tarafindan kapsanmayan veya kismen kapsanan hizmetler igin 6zel sigorta kul-
lanilir (Tamamlayici dzel sigorta). Finlandiya, Yunanistan ve Ingiltere’de ise kamu saglhk giivencesi
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programlar ile ayn1 mal/hizmet kapsaminin sunuldugu ancak hizmet sunucu tercihinin genisletildigi
(flave/ek/destekleyici) dzel sigorta satin alinir (Ugurluoglu ve Ozgen, 2008:142-143). Sonug olarak bir
iilkedeki ikincil saglik sigortasi, sosyal saglik sigortasinin yapisina ve diizenleme sekline baglidir.
Kanada, Almanya, Japonya ve Amerika gibi gelismis iilkelerin tamaminda destekleyici saglik sigorta
sistemi mevcuttur (Ellis vd., 2014:10). Destekleyici saglik sigortasi, primer saglik sigortasi tarafindan
hi¢ karsilanmayan hizmetleri karsilarken, tamamlayici saglik sigortasi bireylerin primer saglik sigorta-
larinin (birgok iilkede genellikle sosyal saglik sigortasi) kismen karsiladigi hizmetlerin karsilanmayan
kisimlarinin finansmanini saglar (Ellis vd., 2014:11). Tamamlayic1 saglik sigortasi diisiik gelirliler i¢in
iicretsiz saglandig1 Fransa’da oldukga yaygin olarak kullanilmaktadir (Biro, 2011:4).

Son yillarda saglik hizmetlerinde reform ¢aligsmalarinin arttig1 goriillmektedir. Saglik hizmetle-
rinde artan reform c¢aligsmalarinin en 6nemli gerekgesini, artan saglik harcamalarini kontrol etme ¢abasi
olusturdugu icin saglik hizmetlerinin finansmani son derece dnemlidir (Erol, 2014:32). Ozellikle son
20-30 yilda saglik hizmetlerinin maliyetlerinin yiikselmesine paralel olarak saglik hizmetlerinin fi-
nansmani konusunda yapilan tartismalar artmistir. Bir¢ok iilkede saglik bakim finansmani ve hizmet
sunumu dramatik degisimler gecirmektedir. Politik degisimler, niifusun yaslanmasi ve bununla birlikte
saglik hizmetlerine gereksinimin artmasi, yeni tedavi bigimlerinin ve teknolojilerin yayginlagsmasi ve
kamuoyunun beklentilerinin yiikselmesi kaynaklar tizerindeki baskilar1 artiran faktorlerdir (Yalgin ve
Yildirim, 2001:1).

Saglik harcamalarmin son yillarda oldukga artmis olmasi, kamu finansmaninin yetersiz kal-
masl1 ve yetersiz finansman sonucu saglik hizmetlerindeki kalitenin azalmasi bir¢ok iilkeyi saglik hiz-
metlerinin finansmaninda yeni arayislara sokmustur. Bu finansman arayislarinin bir sonucu olarak da
ortaya ¢iktig1 sdylenebilecek olan ve Amerika, Kanada, Japonya ve bir¢ok Avrupa iilkesinde uzun bir
stiredir uygulanan TDSS, Tiirkiye icin yeni sayilabilecek bir uygulamadir.

Ozel bir sigorta sekli olan TDSS igin Tiirkiye’de hukuki altyap: 2013 yilinda hazirlanmistir.
23.10.2013’te Resmi Gazete’de TDSS’yi diizenleyen 6zel saglik sigortalar1 yonetmeligi yayimlanarak
uygulamaya baslanmistir. Bu yonetmelige gore TDSS 6zel sigorta sirketi ile yapilan sdzlesmenin kap-
sami ve sartlart dahilinde;

a. Genel saglik sigortalisinin kanun kapsaminda SGK tarafindan karsilanan Tiirkiye’deki gider-
lerine ilave masraflar,

b. Genel saglik sigortalisinin SGK tarafindan karsilanmayan Tiirkiye’deki giderler,

c. Bakima muhta¢ kalma durumunun ortaya ¢ikmasina bagli bakim hizmetlerine iliskin giderler,
yurtdisindaki saglik hizmetleri ve buna bagli diger giderler, terciimanlik giderleri ve tamamla-
yic1 ve destekleyici saglik sigortalart ile ilintili diger konular i¢in ek teminat 6zel sigorta sirke-
ti tarafindan verilebilir (Resmi Gazete, 23.10.2013/28800).

Sosyal saglik sigortasinin temel paketleri iginde yer almayan hizmetler i¢in kullanilan destek-
leyici saglik sigortasi bir¢ok iilkede yaygin olarak kullanilmaktadir (Gref3 vd., 2002:3). Bu iilkelerdeki
politika yapicilar kamunun finanse ettigi saglik harcamalarinin kisitlanmasinda destekleyici saglik
sigortasinin primer enstriiman oldugunu diisiinmektedirler. Saglik hizmetlerinin finansmaninda destek-
leyici saglik sigortasinin rolii giderek artmaktadir (Roos vd., 2009:2).

Destekleyici saglik sigortasi, sosyal saglik sigortasina sahip olan ancak bu sigorta ile yeterince
tatmin olmayan kisilere yoneliktir (Foubister vd., 2006:4). Destekleyici saglik sigortasi, genel olarak
zorunlu sosyal saglik sigortasi ile ayn1 alanlar1 paylasan ve ¢ifte sigorta olarak da adlandirilan 6zel bir
saglik sigortasi tiirtidiir. Doktor tercihi yapabilme, 6gretim iiyesi farki, oda ve otelcilik hizmetleri far-
ki, hizmete daha hizli ulasim gibi durumlar1 kapsamaktadir. Bir baska deyisle destekleyici saglik si-
gortast, sosyal saglik sigortasi ile ilgili memnuniyetin diisiik oldugu durumlarda, saglik hizmetlerinin
finansmaninda alternatif bir sigorta seklidir (Foubister vd., 2006:4-5). Destekleyici saglik sigortasi
katki paylariin getirdigi finansal yiikii de kapsayabilmektedir (Gref3 vd., 2002:3 ). Eger sosyal saglik
sigortas1 oldukca kapsamliysa, iyi bir kalite sunuyor ve katilim paylar1 da diisiikse destekleyici saglik
sigortast daha konforlu oda ve yatak gibi liikks sayilacak durumlari kapsamaktadir.

Destekleyici saglik sigortasi, sosyal saglik sigortasinin igerigindeki temel hizmet paketlerini
kapsamaz. Destekleyici saglik sigortasinin kapsami {ilkeden iilkeye oldukga biiyiik farkliliklar goster-
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mektedir. Ornegin katilim paylari sadece Fransa ve Belgika da yaygin olarak destekleyici saglik sigor-
tasinin kapsamui igerisindedir (Gref3 vd., 2002:3).

Tamamlayict saglik sigortasi, sosyal saglik sigortasindaki eksiklikleri (dis tedavileri gibi) gi-
dermek amaciyla ortaya ¢ikmustir (Foubister vd., 2006:3). Ozel saglik sigortalar1, tamamlayic1 bir rol
oynayabilir ve tipik olarak temel saglik paketinde yer almayan daha az siire bekleme ya da bazi katilim
iicretlerinin kapsanmasi gibi ekstra saglik hizmetleri saglar (WHO, 2005).

Ozel saglik sigortalarmin dezavantajlar1 da vardir. Ornegin saglik hizmetlerine ihtiyaci olaca-
gin1 bilen bireylerin, sigortayi tercih etme oranlar1 daha fazla oldugu icin sigortalar genellikle bireysel
riske gore oranlanir ve hizmeti kullanma riski daha yiiksek olan bireylerin primleri daha yiiksek belir-
lenir. Bunun sonucu olarak 6zel saglik sigortalarinin daha az saglik hizmeti ihtiyaci olan geng ve sag-
likl1 bireyler lehine calistig1 sdylenebilir. Tiim niifusu kapsayan tek bir havuzlama sisteminin olmadigi
durumlarda, havuzlamay1 diizenleyecek kurallarin ¢ok iyi belirlenmesi gerekir. Aksi halde piyasanin
boliinmesi ve bazi risk gruplarinin izole edilmesi s6z konusu olabilir. Ayrica 6zel saglik sigortasina
olan talep, kisi basina gelirin diisiik ve saglik sigortasi primlerinin yiiksek olmasi nedeniyle gelismekte
olan iilkelerde sinirl diizeyde kalmaktadir (Ugurluoglu ve Ozgen, 2008:144).

2. ARASTIRMANIN YONTEMI
2.1. Arastirmanin Amaci, Onemi ve Orneklemi

Saglik hizmetlerinde memnuniyet arastirmalari; hasta memnuniyetini 6lgmek, hasta beklenti,
Oneri ve geri bildirimlerini 6grenmek, kalitenin biitiin hizmet siireclerinde siirekli iyilestirilmesini sag-
lamak, sosyo-demografik ve tedavi siirecine iligskin degiskenlerin hasta memnuniyeti tizerindeki etki-
sini arastirmak amaciyla yapilmaktadir (Ozer ve Cakil, 2007:140-143). Hasta memnuniyeti, klinik
sonuglar kadar onemlidir ve bunu 6lgmek her saglik kurulusunun hedeflerinden biri olmalidir (Onsiiz
vd., 2008:34). Hasta memnuniyeti saglik kurumlarinda hizmet kalitesini degerlendirmede kullanilan
temel bir Ol¢iit olup, hastalarin sosyo-demografik 6zellikleri ve tedavi siirecine iligkin faktorlerden
etkilenmektedir (Tasliyan ve Akyiiz, 2010:62). Buradan hareketle, bu ¢alismanin amaci, Tirkiye igin
saglikta yeni bir finansman modeli sayilabilecek TDSS hakkinda hastalarin bilgi ve memnuniyet dii-
zeylerinin tespiti ile TDSS’ye sahip olanlarin memnuniyet diizeylerinin demografik faktorlere gore
farklilik gosterip gostermediginin belirlenmesidir. Tiirkiye’de saglik sektorii 6zelinde yapilan literatiir
taramasinda, uygulamanin ¢ok yeni olmasi nedeniyle her hangi bir ¢alismaya rastlanmamistir. Bu agi-
dan bakildiginda yapilan bu ¢aligmanin, 6zellikle Tiirkge literatiiriin zenginlik kazanmasina katki sag-
lamasi ve politika yapicilara ve uygulayicilara faydali bilgiler sunmasi agisindan 6nemli oldugu diisi-
niilmektedir. Calismada tesadiifi 6rneklem yontemi kullanilmigtir. Veriler yliz yiize anket teknigi kul-
lanilarak toplanmustir. Calisma iki asamadan olusmaktadir ve iki farkli 6rneklem kullanilmustir. flk
orneklem, hastalarin TDSS hakkindaki bilgi diizeylerini arastirmak amaciyla olusturulan, Nevse-
hir’deki 6zel bir hastaneden tesadiifi drneklem yontemi ile belirlenen 416 hastay1 kapsamaktadir. ikin-
ci orneklem ise TDSS’den memnuniyet diizeyini tespit etmek amaciyla olusturulan, TDSS’ye sahip
olup Nevsehir’deki 6zel bir hastaneye bagvuran 94 hastay1 kapsamaktadir

2. 2. Veri Toplama Teknigi ve Araci:

Caligmada yiiz yiize anket teknigi kullanilarak veriler toplanmistir. Arastirma verilerini topla-
mak icin “Demografik Bilgiler ve TDSS Hakkinda Bilgi Diizeyleri” ve “TDSS Memnuniyet Diizeyle-
ri” anket formlar1 kullanilmistir. Anket formlari, konuyla ilgili ¢alismalardan da faydalanilarak arag-
tirmacilar tarafindan gelistirilmistir (Glinay vd., 2014:43; Celikalp vd., 2009:3; Arjun vd., 2013:36-37;
Ozer ve Cakil, 2007:141). Anket formunda hastalarm TDSS ile ilgili bilgi diizeylerinin belirlenmesi
icin hig bir bilgim yok, gereken her seyi biliyorum, medyadan takip ediyorum, kanunlari biliyorum ve
sorun oldugunda nereye bagvuracagimi biliyorum gibi sorular sorulmustur. TDSS sahibi hastalarin ise
memnuniyetini 6lgmek amactyla su sorular sorulmustur;

e Ulkemizde TDSS’nin size saglayacagi avantajlar ile ilgili tamtim ve bilgilendirmeden
memnun musunuz?

e TDSS’nin gelecek ve saglikla ilgili endiselerinizi giderme diizeyinden memnun musunuz?
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e TDSS igin 6demeniz gereken ek iicret diizeylerinden memnun musunuz?

e TDSS sahibi olarak herhangi bir hastaneye bagvurdugunuzda size gosterilen ilgiden mem-
nun musunuz?

e TDSS’nin sagladig tedavi hizmetlerinden memnun musunuz?
e TDSS’nin saghiginiz ve yasam kalitenize olan etkisinden memnun musunuz?

Anket metni, TDSS memnuniyeti bakimindan Memnunum=1, Kararsizim=2, Memnun Degilim=3
seklinde diizenlenmistir.

2. 3. Arastirmanin Hipotezleri

TDSS’ye sahip hastalarin TDSS’den memnuniyetlerinin demografik faktorlere gore farklilik
gosterip gostermedigini test etmek amaciyla gelistirilen hipotezler asagidaki gibidir;

Hi : TDSS’ye sahip ¢alisanlarin memnuniyet diizeyleri cinsiyete gore farklilik gostermektedir.

H, : TDSS’ye sahip calisanlarin memnuniyet diizeyleri medeni durumlarina gore farklilik
gostermektedir.

Hs : TDSS sahip calisanlarin memnuniyet diizeyleri egitim diizeylerine gore farklilik goster-
mektedir.

Ha : TDSS sahip galisanlarin memnuniyet diizeyleri gelir diizeylerine gore farklilik gostermek-
tedir.

3. Verilerin Analizi ve Bulgular

Arastirmaya katilan hastalarin yas, cinsiyet, medeni durum, egitim durumu, gelir diizeyi, sahip
oldugu saglik sigortasi ile ilgili bilgiler Tablo 1’de sunulmustur.

Tablo 1: TDSS Hakkinda Bilgisi Arastirllan Katihmcilarin Demograﬁk Ozellikleri

Degiskenler N %
Cinsiyet Kadin 182 43,8
Erkek 234 56,2
17-25 yas arasi (1.grup) 50 12,0
Yas 26-36 yas arasi( 2.grup) 140 33,7
37-47 yas aras1 (3. Grup) 118 28,4
48 yas ve sonrasi (4. Grup) 108 26,0
Medeni Durumu Bekar ” 19.0
Evli 337 81,0
Tlkokul 73 17,5
Egitim Durumu Lise 255 61,3
Universite 88 21,2
Disiik (1000TL ve alt1) 97 23,3
Gelir Diizeyi Orta (1000-3000TL) 250 60,1
Yiiksek (3000TL ve iistii) 69 16,6
. . . yok 56 13,5
Sahip Oldugu Saghk _ _
Sigortas Genel Saglik Sigortast 273 65,6
Ozel Saglik Sigortasi 87 20,9
Toplam 416 100
IJBEMP
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Tablo 1’de goriildiigii gibi, arastirmaya katilan hastalari 182’si (% 43,8) kadin, 234’1 (%
56,2) erkeklerden olusmaktadir. Buna gore drneklemin cinsiyet degiskenine gore biiyiik ¢cogunlugunu
erkek hastalar olusturmaktadir.

Arastirmaya katilan 416 hastanin 50°si (% 12,0) 17-25 yas arasinda, 140’1 (% 33,7) 26-36 yas
arasinda, 118’ (% 28,4) 37-47 yas arasinda ve 108’i (% 26,0) 48 yas ve iizeri hastalardir. Orneklemin
yas degiskenine gore en biiyiik grubunu 26-36 yas, en kiiciik grubunu ise 17-25 yas arasi hastalar olug-
turmaktadir.

Arastirmaya katilan hastalarin 337’si (% 81,0) evli, 79’u (% 19,0) bekardir. Buna gore drnek-
lemin medeni durum degiskenine gore biiyiik ¢ogunlugunu evli hastalar olusturmaktadir.

Aragtirmaya katilan hastalarin 73’1 (% 17,5) ilkokul, 255’1 (% 61,3) lise, 88’1 (% 21,2) iini-
versite egitim almistir. Buna gore 6rneklemin egitim durumu degiskenine gore en biiyiik grubunu lise,
en kiigiik grubunu ise ilkdgretim egitimi almig hastalar olusturmaktadir.

Arastirmaya katilan hastalarin 97’si (% 23,3) diisiikk, 250°si (% 60,1) orta, 69’u ise (%
16,6) yiiksek gelir diizeyine sahip hastalardan olusmaktadir. Buna gore orneklemin gelir diizeyine

gore en biiyiik grubunu orta, en kiigiik grubunu ise yliksek gelir diizeyinde olan hastalar olugturmakta-
dir.

Arastirmaya katilan hastalarin 56’s1 (% 13,5) saglik sigortasi olmayan, 273t (% 65,6) genel
saglik sigortasi olan, 87’si ise (% 20,9) 0zel saglik sigortasi olan hastalardan olugmaktadir. Buna
gore orneklemi olusturan kisilerin sahip oldugu saglik sigortasi degiskenine gore en biiyiik grubunu
genel saglik sigortasi olan, en kiigiik grubunu ise saglik sigortasi olmayan hastalar olugturmaktadir.

TDSS’den memnuniyet diizeyleri arastirilan katilimeilarin demografik 6zellikleri ile ilgili bil-
giler Tablo 2’de verilmistir. Tablo 2’de goriildiigii gibi, arastirmaya katilan 94 hastanin 52’si (% 55,3)
17-35 yas arasinda, 42’si (% 59,6) 36 yas ve lizerindedir.

Tablo 2: Arastirmaya Katilan ve TDSS’den Faydalanan Hastalara Ait Demografik Ozellikler

Degiskenler N %
Cinsiyet Kadin 45 479
Erkek 49 52,1
Yas 17-35 yas aras1 52 55,3
36 yas ve lizeri 42 44,7
Medeni Durumu Bekar 32 34,0
Evli 62 66,0
Ikokul 0 0,0
Egitim Durumu Lise 36 38,3
Universite 58 61,7
Diisiik (1000TL ve alt1) 0 0,0
Gelir Diizeyi Orta (1000-3000TL) 73 77,7
Yiiksek (3000TL ve iistii) 21 22,3
Toplam 94 100

TDSS’den faydalanan toplam 94 kisinin 45’1 (% 47,9) kadin, 49°u ise (% 52,1) erkeklerden
olugsmaktadir. Buna gore cinsiyet degiskenine goére orneklemin biiylik ¢cogunlugunu erkek hastalar
olusturmaktadir.

Arastirmaya katilan hastalarin 62’si (% 66,0) evli, 32’si (% 34,0) bekardir. Buna gére medeni
durum degiskenine gore orneklemin biiyiik cogunlugunu evli hastalar olusturmaktadir.
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Arastirmaya katilan hastalarin 36’s1 (% 38,3) lise, 58’1 (% 61,7) tiniversite egitim almistir, il-
kokul mezunu ise bulunmamaktadir. Buna gore 6rneklemin egitim durumu degiskenine gore en biiyiik
grubunu iiniversite, en kiigiik grubunu ise lise egitimi almig hastalar olusturmaktadir.

Arastirmaya katilan hastalarin 73’1 (% 77,7) orta, 21°1 (% 22,3) yiiksek gelir diizeyine sahip
hastalardan olusmaktadir. Buna gére 6rneklemin gelir diizeyine gore en biiyilik grubunu orta, en kii¢iik
grubunu ise yiiksek gelir diizeyinde olan hastalar olusturmaktadir. Diigiik gelir diizeyine sahip hasta
yoktur.

Arastirmaya katilan 416 kisinin cinsiyet, yas, medeni durum, 6grenim durumu, gelir durumu
ve sahip oldugu saglik sigortasi degiskenlerine gére TDSS hakkindaki bilgi diizeylerini 6lgmek ama-
ciyla yoneltilen anket sorularina verilen cevaplar Tablo 3’te sunulmustur.

Tablo 3: Katihmeilarin TDSS HakKkindaki Bilgi Diizeyleri

Bagimsiz Degisken- | 5 Hicbir Meo!yadan_ Kanunlar: Sorun olduguntia Gel.'eken. .her
ler E _ bilgim yok Takip Ediyo- biliyorum nert?y'e basvurulacagi- | seyi biliyo-

= Z rum n1 biliyorum rum

Sz

X p
Cinsiyet TN N % N % N % N % N %
Erkek 234 {131 {560 {53 [226 {18 |77 14 6,0 18 |77
Kadin 182 104 57,1 {39 214 11 6,0 15 8,2 13 7,1
Yas TN N % N % N % N % N %
17-25 yas 50 27 540 i 13 26,0 3 6,0 5 10,0 2 4,0
26-36 yas 140 87 62,1 i 31 22,1 7 5,0 6 4,3 9 6,4
37-47 yas 118 70 59,3 {25 21,2 8 6,8 7 5,9 8 6,8
48 yas ve sonra 108 51 47,2 | 23 21,3 11 10,2 11 10,2 12 11,1
Medeni Durum TN N % N % N % N % N %
Evli 337 201 { 59,6 | 66 19,6 20 5,9 25 7,4 25 7,4
Bekir 79 34 43,0 | 26 32,9 9 11,4 4 51 6 7,6

| Ogrenim Durumu TN N % N % N % N % N %
ilkokul 73 49 671 {11 151 3 4,1 5 6,8 5 6,8
Lise 255 151 {592 : 55 21,6 18 7,1 17 6,7 14 55
Universite 88 35 39,8 {26 29,5 8 9,1 7 8,0 12 13,6
Gelir Durumu TN N % N % N % N % N %
Diisiik 97 63 649 {16 16,5 6 6,2 6 6,2 6 6,2
Orta 250 142 | 56,8 | 53 21,2 16 6,4 19 7,6 20 8,0
Yiiksek 69 30 435 | 23 33,3 7 10,1 4 5,8 5 7,2
| Saghk Sigortasi TN N % N % N % N % N %

Yok 56 40 714 17 125 3 54 3 5,4 3 54
Genel Saghk Sig. 273 159 | 58,2 | 62 22,7 18 6,6 15 55 19 7,0
Ozel Sag. Sig. 87 36 414 | 23 26,4 8 9,2 11 12,6 9 10,3
Toplam 416 235 {565 {92 22,1 29 7,0 29 7,0 31 7,5

Ankete katilanlarin TDSS hakkindaki bilgi diizeyleri genel toplamlardan yola ¢ikarak incelen-
diginde, katilimcilarin % 56,5’inin TDSS hakkinda higbir bilgisi bulunmazken, katilimcilarin sadece
% 7,51 gereken herseyi bildigini ifade etmistir. Bu durum, uygulamanin Tiirkiye’de ilk basladiginda
yapilan tanitimlarin kismen etkili oldugunu, ancak TDSS’nin yayginlasabilmesi i¢in ¢ok daha fazla
tanitim ve bilgilendirme faaliyetlerine ihtiya¢ oldugunu gdstermektedir.

Katilimeilarin TDSS’den ne kadar haberdar olduklari demografik degiskenler temelinde ele
alindiginda; erkeklerin (%56,0) ve kadimnlarin (%57,1) ¢ogunlugunun “Higbir bilgim yok” cevabini
vermeleri, bireylerin TDSS’den yeterince haberdar olmadigini gostermektedir.

Katilimcilarin TDSS hakkinda bilgi durumlan yas degiskeni agisindan incelendiginde, 17-25
yas arasi (%54,0), 26-36 yas arasi (%62,1), 37-47 yas aras1 (%59,3) ve 48 yas ve sonrasi (%47,2)
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hastalarin ¢ogunlugunun “Higbir bilgim yok” cevabim verdigi goriilmektedir. Bu durum yas degiskeni
agisindan da TDSS’nin yeterince bilinmedigini gostermektedir.

TDSS hakkinda bilgi diizeyleri medeni durum agisindan incelendiginde bekar (%43,0) ve evli
(%47,2) hastalarin ¢cogunlugunun “Higbir bilgim yok™ cevabini vermeleri medeni durum degiskeni
acisindan da TDSS’nin yeterince bilinmedigini géstermektedir.

Ogrenim durumu agisindan degerlendirildiginde iiniversite mezunlarinin, ilkokul ve lise me-
zunlarma kiyasla daha ¢ok TDSS ile ilgili bilgileri ve geligsmeleri medyadan takip ettikleri ve konu
hakkinda daha fazla bilgi sahibi olduklar1 goriilmektedir. Fakat ilkokul mezunu (%67,1), lise mezunu
(%59,2) ve tiniversite mezunu (%39,8) hastalarin ¢cogunlugunun “Higbir bilgim yok™ cevabimi verme-
leri, 6grenim durumu degiskeni agisindan da TDSS’nin yeterince bilinmedigini gostermektedir. Buna
ragmen hastalarin egitim diizeyi arttikca TDSS hakkinda bilgi diizeylerinin de arttig1 goriilmektedir.

Gelir durumu degiskenine gore arastirmaya katilan hastalarin, TDSS hakkinda bilgilerini 6l¢en
sorulara verdikleri cevaplarin sonuglarma gore, gelir durumu disiik (%64,9), gelir durumu orta
(%56,8) ve gelir durumu yiiksek (%43,5) hastalarin ¢ogunlugunun “Hicbir bilgim yok™ cevabini ver-
meleri TDSS’nin yeterince bilinmedigini diisiindiirmektedir.

Sahip olunan saglik sigortasi durumu ag¢isindan degerlendirildiginde de saglik sigortasi olma-
yan (%71,4), genel saglik sigortasi olan (%58,2) ve 6zel saglik sigortas1 olan (%39,8) hastalarin 6nem-
li bir kisminin “Higbir bilgim yok™ cevabini vermeleri yine TDSS’nin yeterince bilinmedigini goster-
mektedir. Ayrica 6zel saglik sigortasina sahip olanlarin TDSS hakkinda daha fazla bilgi sahibi olduk-
lar1 goriilmektedir. Bu durumun sebebi, 6zel saglik sigortasina sahip olanlarin bagli bulunduklari 6zel
saglik sigortasinin bu konuda kendilerine tanitim yapmasindan kaynaklanabilir.

TDSS hakkindaki bilgi diizeyinde, cinsiyet degiskenine gére dnemli bir farklilik olmadig1 go-
rillmektedir. Yas degiskenine gore incelendiginde, 48 yas ve iizeri yas grubunun diger yas gruplarina
gore TDSS hakkinda daha fazla bilgi sahibi oldugu goriilmektedir. Medeni durum degiskenine gore,
TDSS hakkinda higbir fikri olmayanlarin oran1 evlilerde %59,6 iken, bekarlarda %43 tiir. Katilimcila-
rin egitim diizeyleri arttik¢a, gelir diizeyleri yiikseldikge TDSS hakkindaki bilgi diizeylerinin de arttig1
goriilmektedir. Son olarak, 6zel saglik sigortasi olanlarin TDSS hakkinda daha fazla bilgi sahibi ol-
duklar1 goriilmektedir.

TDSS’den faydalanan hastalarin, memnuniyet diizeyini belirlemeye yonelik ankette yer alan
sorulara vermis olduklari cevaplarin, memnuniyet diizeyine gore dagilimlar1 ve tanimlayici istatistikler
Tablo 4’te sunulmustur.

Tablo 4: Anketlerdeki Memnuniyet Sorularina Verilen Cevaplarin Yiizdeleri

Memnunum Kararsizim MG:'r.n'nun Tammlayic Istatistikler
degilim

Anket Sorular N % N % N % Ortalama | Stn. Sapma

Ulkemizde TDSS’nin size saglayacag: avantaj-
lar ile ilgili tanitim ve bilgilendirmeden mem- | 41 44 33 35 20 21 1,77 0,77
nun musunuz?

TDSS’nin gelecek ve saglikla ilgili endiseleri-

o L 44 47 31 33 19 20 1.73 0,77
nizi giderme diizeyinden memnun musunuz?

TDSS i¢in 6demeniz gereken ek licret diizeyle-

rinden memnun musunuz? 14 15 43 46 37 39 2,24 0,69

TDSS sahibi olarak herhangi bir hastaneye
bagvurdugunuzda size gosterilen ilgiden mem- | 47 50 35 37 12 13 1,62 0,70
nun musunuz?

TDSS’nin  sagladigi tedavi hizmetlerinden

memnun musunuz? 51 54 27 29 16 17 1,62 0,76

TDSS’nin sagliginiza ve yasam kalitenize olan
etkisinden memnun musunuz?

50 53 23 25 21 22 1,69 0,81

Tablo 4 incelendiginde, TDSS sahibi olan hastalarin TDSS ile ilgili memnuniyet diizeylerinin
genel olarak yiiksek oldugu goriilmektedir. Ornegin TDSS’nin sagladigi tedavi hizmetlerinden hastala-
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rin yarisinin memnun oldugu, yine hastalarin yarisinin TDSS’nin sagliklarina ve yasam kalitelerine
olan etkisinden memnun olduklar1 goriilmektedir. Ayrica, TDSS sahibi olarak herhangi bir hastaneye
basvurduklarinda, kendilerine gosterilen ilgiden de memnun olduklar1 goriillmektedir. Ancak hastala-
rin TDSS igin 6denmesi gereken iicret diizeyinden sadece % 15 diizeyinde memnun olduklar1 goriil-
mektedir. Ankete katilanlarin sadece % 15°lik bir kismmin TDSS i¢in 6denmesi gereken iicret diize-
yinden memnun olduklarini ifade etmesi, bu konuda bir memnuniyetsizligin oldugunu ortaya koymak-
tadir. Eger TDSS’nin yayginlagmasi isteniyorsa, 6denmesi gereken {icret konusunda bazi indirimlerin
yapilmasi veya vergi muafiyeti ya da devlet katkisi gibi bir takim tesviklerin getirilmesi yerinde ola-
caktir.

Calismanin bundan sonraki kisminda, demografik faktorlerin TDSS’den faydalanan hastalarin
memnuniyet diizeyleri {izerinde istatistiksel olarak anlamli bir etki yaratip yaratmadigini belirlemek
amaciyla yapilan t testi sonuglarina yer verilmistir. Cinsiyete gére TDSS’den memnuniyet diizeyinin
bir farklilik gosterip gostermedigini belirlemek amaciyla yapilan t testi sonuglarmin yer aldigi Tablo 5
incelendiginde, hastalarin TDSS’den memnuniyet diizeylerinin cinsiyete gore istatistiksel olarak an-
lamli bir farklilik gostermedigi goriilmektedir. Bu sonuca gore, “TDSS’ye sahip hastalarin memnuni-
yet diizeyleri cinsiyete gore farklilik gostermektedir” seklindeki arastirma hipotezi reddedilmektedir.

Tablo 5: Cinsiyete Gore TDSS’den Memnuniyet Diizeyleri Arasindaki Farka Dair T Testi Sonuclar:

N X t df Sig. (2-tailed)
TDSS memnuniyeti Erkek =49 Erkek: 1,67 -,445 92 ,657
Kadin= 45 Kadn: 1,74

Hastalarin TDSS’den memnuniyet diizeyinin medeni durumlarma gore istatistiksel olarak
anlamlt bir farklilik gosterip gostermedigini tespit etmek amaciyla yapilan t testi sonuglar1 Tablo 6’da
sunulmustur. T testi sonuglarina gére TDSS’den memnuniyet diizeyi hastalarin evli veya bekar olma-
lar1 durumuna gore anlamli bir farklilik gostermemektedir. Dolayisiyla “TDSS’ye sahip ¢alisanlarin
memnuniyet diizeyleri medeni durumlarina gore farklilik géstermektedir” seklindeki arastirma hipote-
zi reddedilmektedir.

Tablo 6: Medeni Duruma Goére TDSS’den Memnuniyet Diizeyleri Arasindaki Farka Dair T Testi Sonug-

lar:
N X t df Sig. (2-tailed)
TDSS memnuniyeti Evli =62 Evli: 1,76 ,994 92 ,323
Bekar= 32 Bekar: 1,59

Hastalarin TDSS’den memnuniyetlerinin egitim diizeylerine gore farklilik gosterip gosterme-
digi yine yapilan t testi ile ortaya konulmaya calisilmistir. Arastirmada katilimci hastalar icinde tesa-
diifi olarak en az lise mezunu katilime1 oldugundan, lise ve {iniversite mezunlari arasinda TDSS mem-
nuniyeti agisindan istatistiksel olarak anlamli bir fark olup olmadigina bakilmak durumunda kalinmis-
tir. Tablo 7°de yer alan sonuglara gore, hastalarin egitim diizeylerindeki farkliliklar, TDSS’den mem-
nuniyet diizeyleri tizerinde anlamli bir farklilik yaratmamaktadir. Diger bir ifadeyle hastalarin lise
veya lniversite mezunu olmalari, TDSS’den memnuniyet diizeyini etkilememektedir. Bu sonuglara
gore “TDSS sahip calisanlarin memnuniyet diizeyleri egitim diizeylerine gore farklilik gdstermekte-
dir” seklindeki arastirma hipotezi reddedilmektedir.

Tablo 7: Egitim Diizeyine Gére TDSS’den Memnuniyet Diizeyleri Arasindaki Farka Dair T Testi Sonuc-
lan

N X t df Sig. (2-tailed)

Lise =36 Lise: 1,74

TDSS memnuniyeti Universite= 58 Universite: 1,68

296 | 92 ,768

Hastalarin TDSS’den memnuniyet diizeylerinin gelir diizeylerine gére farklilik gdsterip gos-
termedigi yine yapilan t testi ile ortaya konulmaya ¢alisilmistir. Gelir diizeyi 1000 TL alt1 disiik,
1000-3000 TL orta 3000 ve iizeri yiiksek gelir diizeyi olarak belirlenmistir. Ancak diisiik gelir sahibi
oldugunu belirten hasta bulunmadigindan, sadece orta ve yiiksek gelir sahibi gruplarinin ortalamalar
arasindaki farklilik t testi ile ortaya konulmus ve Tablo 8’de sunulmustur.
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Tablo 8: Gelir Diizeyine Gore TDSS’den Memnuniyet Diizeyleri Arasindaki Farka Dair T Testi Sonuclar:

N X t df Sig. (2-tailed)
L Orta =73 Orta: 1,57
TDSS memnuniyeti Yiiksek=21 Yiiksek: 2,17 -3,128 92 ,002

T testi sonuglarina gore, hastalarin gelir diizeyindeki farklilasmalar TDSS’den memnuniyet dii-
zeyleri lizerinde istatistiksel olarak anlamli bir farklilik yaratmaktadir. Bu sonuglara gore “TDSS sahip
calisanlarin memnuniyet diizeyleri gelir diizeylerine gore farklilik gostermektedir” seklindeki arastir-
ma hipotezi kabul edilmektedir. Ortalamalara bakildiginda, orta gelir seviyesine sahip olanlarin orta-
lama memnuniyet diizeylerinin (1,57) daha yiiksek oldugu, buna karsin yiiksek gelir seviyesine sahip
olanlarin ise ortalama memnuniyet diizeylerinin (2,17) daha diisiik oldugu goriilmektedir (daha 6nce
de belirtildigi iizere, anket metni, TDSS memnuniyeti bakimindan Memnunum=1, Kararsizim=2,
Memnun Degilim=3 seklinde diizenlenmistir)

SONUC VE ONERILER

Beklenen yasam siiresinin uzamasi, teknolojik gelismelerin saglik alanina yansimasi ve sagli-
ga olan talebin artmasi gibi nedenlerle son geyrek yiizyilda tiim diinyada saglik harcamalar giderek
artmig ve saglik hizmetlerinin finansmaninin siirdiiriilebilirligi temel amag¢ haline gelmistir. Diinyada
birgok tilke sosyal devlet ilkesi ile ¢cok bagdasmasa da saglik harcamalarinda sosyal sigorta ve ona
yardimc1 6deme araglarinin oldugu karma bir finansman politikasina yonelmistir. Saglik hizmetlerinin
finansman1 konusunda gelismis veya Tiirkiye gibi gelismekte olan bir¢ok iilkede 6nemli sorunlar ol-
dugu ve saglik hizmetlerinin finansmaninin mevcut haliyle siirdiiriilebilirliginin uzun vadede kolay
olmadig1 bilinmektedir. Bir¢ok iilkede sosyal saglik sigortasina destek amaciyla kullanilan TDSS, bu
finansman sorununun ¢oziimiinde onemli bir alternatif olarak goriilmektedir. Tirkiye’de saglik hiz-
metlerinin finansmaninin ana kaynagi halen sosyal saglik sigortasi olmakla birlikte, bu sistemin siirdii-
rilebilirligi agisindan yardimei finansman yontemlerine ihtiyag oldugu agiktir.

Tiirkiye’de de kisa bir siire dnce uygulamaya gegen 6zel bir saglik sigortasi tiirii olan TDSS,
saglik hizmetlerinin finansmanindaki sorunlar1 azaltabilmek amaciyla birgok iilkede yaygin olarak
kullanilmaktadir. Tirkiye’de de son yillarda bu konunun altyapist hazirlanmig, gerekli kanuni diizen-
lemeler yapilmis ve uygulama baslatilmistir. Konunun heniiz ¢ok yeni olmasi nedeniyle Tiirkiye’de bu
konuda heniiz yeterli akademik ¢alisma yoktur. Bu ¢alismada, TDSS’den bireylerin ne kadar haberdar
olduklar1 ve bu saglik sigortasina sahip olan bireylerin memnuniyet diizeyleri arastirilmistir.

TDSS hakkindaki bilgi diizeyi demografik degiskenler temelinde tiim degiskenlerin genel or-
talamasindan hareketle incelendiginde, katilimcilarin % 56,5’inin TDSS hakkinda higbir bilgisinin
bulunmadigi, katilimcilarin sadece % 7,5’inin gereken herseyi bildigi tespit edilmistir. Dolayisiyla bu
durum uygulamanin Tiirkiye’de ilk basladiginda yapilan tanitimlarin kismen etkili oldugunu, ancak
TDSS’nin yayginlasabilmesi i¢in ¢ok daha fazla tanitim ve bilgilendirme faaliyetlerine ihtiya¢ oldu-
gunu gostermektedir.

TDSS hakkindaki bilgi diizeyi, her bir demografik faktor i¢in ayr1 ayri ele alindiginda su so-
nuglara ulagilmigtir. Cinsiyet degiskeni, TDSS hakkindaki bilgi diizeyi lizerinde 6nemli bir farklilik
yaratmamaktadir. Yas degiskenine gore, 48 yas ve lizeri yas grubunun diger yas gruplarina gore TDSS
hakkinda daha fazla bilgi sahibi oldugu tespit edilmistir. Medeni durum degiskenine gore, TDSS hak-
kinda higbir fikri olmayanlarin orani evlilerde %59,6 iken, bekarlarda %43 tiir. Katilimcilarin egitim
diizeyleri arttikca, gelir diizeyleri yilikseldikge TDSS hakkindaki bilgi diizeylerinin de arttigir goriil-
mektedir. Son olarak, 6zel saglik sigortasi olanlarin, TDSS hakkinda daha fazla bilgi sahibi olduklar
gOriilmiistiir.

TDSS’den yararlanmakta olan bireylerin memnuniyet diizeylerini dlgmek amaciyla yapilan
anketlerden elde edilen sonuglar, TDSS’den faydalanan hastalarin yaklasik yarisinin bu sigorta tiiriin-
den memnun olduklarin1 gdstermistir. Ankete katilanlarinin yarisindan fazlasinin TDSS’nin sagladig
tedavi hizmetlerinden, TDSS’nin sagliklarina ve yasam kalitelerine olan etkisinden, hastanelere bas-
vurduklarinda kendilerine gosterilen ilgiden, TDSS’nin gelecek ve saglikla ilgili endiseleri giderme
diizeyinden memnun olduklari tespit edilmistir. Ancak hastalarin TDSS i¢in 6denmesi gereken ticret
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diizeyinden sadece yiizde on bes diizeyinde memnun olduklar1 gdriilmiistiir. Bu noktada, 6denmesi
gereken TUcret diizeyinin yeniden gdzden gegirilmesi ve/veya bir takim muafiyet ya da tesviklerin geti-
rilmesi TDSS’nin daha fazla yayginlagmasina yardimci olacaktir.

Ankete katilanlarin verdikleri cevaplarin memnuniyet diizeyine gore genel ortalamalar1 dikka-
te alindiginda, katilimcilarin %43,8’1 TDSS’den memnun olduklarini, %22,2’si memnun olmadiklari-
n1, %34°1 ise kararsiz olduklarini ifade etmislerdir. Bu sonuglara gore; hastalar her ne kadar TDSS’nin
sundugu hizmetlerden genel olarak memnun olsalar da, hastanelerin TDSS’ye sahip olan hastalara
verdikleri hizmetlerin kalitesini iyilestirmeleri gerektigini ortaya koymaktadir. Hastanelerin daha iyi
sartlarda hizmet sunmak i¢in altyapilarini daha da giiclendirmeleri ve hastalarin memnuniyet diizeyle-
rinin yiikseltecek bazi tedbirler almalarinin faydalarina olacagi sdylenebilir.

Demografik faktorlere gore TDSS’den faydalanan hastalarin memnuniyet diizeylerinde istatis-
tiksel olarak anlamli bir farklilik olup olmadigini belirlemek amaciyla t testi yapilmustir. T testi sonug-
larina gore, gelir durumu degiskeni disinda diger degiskenler TDSS’den memnuniyet diizeyi iizerinde
istatistiksel olarak anlamli bir farklilik yaratmamistir. Ankete katilanlardan yiiksek gelir seviyesine
sahip olanlarin memnuniyet diizeylerinin daha diisiik, orta gelir seviyesine sahip olanlarin ise memnu-
niyet diizeylerinin daha yiiksek oldugu sonucuna ulasilmistir. Dolayisiyla gelir diizeyi ile TDSS’den
memnuniyet diizeyi arasinda ters yonlii bir iligskinin oldugundan soz edilebilir.

Gelecekte bu konuda yapilacak galigmalarda daha genis bir 6rneklemin kullanilmasi ve daha
farkli yontemlerle konunun incelenmesi miimkiindiir. Bu sayede konuyla ilgili literatiiriin zenginlik
kazanmasina 6nemli katkilar saglanabilecektir.
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TURKIYE'DE TURIZM SEKTQRI"JNUN ENFLASYON UZERINE ETKISINI
ACIKLAMAYA YONELIK BiR MODEL ONERISi?

Oz
Turizm gelirlerinin iilke ekonomisindeki dnemi nedeniyle ekonomik ve sosyal bir olgu olan enflasyon
ile arasinda bir etkilesim olup olmadigi merak edilmis ve bu ¢alismaya konu edilmistir.

Bu calismanin amaci, turizm sektorii ile enflasyon arasindaki olasi bir nedensellik iligkisinin tespit
edilmesidir. Caligmada Tiirkiye’nin 2003-2011 yillar1 arasindaki turizm geliri ve tiife aylik ylizde degisimi veri-
leri aylik olarak kullanilmistir. Nedensellik testlerinden dnce degiskenlerin mevsimselligi incelenmis, birim kdk
testleri ile duraganliklart kontrol edilmis ve VAR analizi yapilmistir. Nedensellik analizi i¢in Granger nedensel-
lik testi ve Wald testi uygulanmuistir.

Arastirma sonuglarma gore, Tiirkiye’de 2003-2011 yillar1 aras1 donem igin, turizm geliri ile enflasyon
arasinda nedensellik iligkisi yoktur. Yapilan varyans analizine gore de turizm geliri ve enflasyon degiskenleri,
birbirini ¢ok diisiik oranlarda agiklamaktadirlar.

Anahtar Kelimeler: Turizm Geliri, Enflasyon, VAR Analizi, Granger Nedensellik

A MODEL OFFER FOR EXPLAINING THE EFFECT OF TOURISM SECTOR ON
INFLATION IN TURKEY

Abstract

It is considered whether there is an interaction between tourism and inflation, an economic and social
phenomenon, because of the importance of tourism incomes in national economy and this has been dealt with in
this study.

The aim this study is to determine a possible causality relation between tourism industry and inflation.
The tourism income and monthly consumer price index changes in Turkey between the years 2003-2011 have
been used in the study. Seasonality analysis of the variables have been conducted before the causality test, and
stability of the variables have been checked by unit root test and VAR analysis have been done. Granger causali-
ty test and Wald test have been used for the causality analysis.

The results of the study suggest that a causality relationship does not exist between tourism income and
inflation in Turkey between the years 2003-2011. Variance analysis conducted shows that tourism income and
inflation variables indicate each other at low ratios.

Key Words: Tourism Revenue, Inflation, VAR Analysis, Granger Causality

Giris

Turizmi ve enflasyonu konu edinen kaynaklarda genel kabul olarak turizmin enflasyonist bir
etkisi oldugu goriisii savunulmaktadir (ilkin ve Dinger, 1991: 40; Karacor, 1998: 211; Yagci, 2003:
177; Aktaran: Yildiz, 2007: 151-152). Bu calismayla, yukarida bahsedilen goriis esas alinarak, turizm

ve enflasyon arasinda anlamli bir iliski olup olmadigi, ekonometrik bir modelle ortaya konmak isten-
mistir.

Caligmada Tiirkiye’de 2003-2011 donemi igin turizm ve enflasyon arasindaki nedensellik ilig-
kisinin varlig1 arastirilmigtir. Analizlerde turizm geliri ve enflasyonu temsilen de tiiketici fiyat endeksi
aylik yiizde degisim verileri aylik olarak kullanilmustir. Veriler TUIK’in web sayfasindan elde edil-
mistir (http://www.tuik.gov.tr/VeriBilgi.do?alt_id=17).

Nedensellik analizinden once, turizm geliri ve tiiketici fiyat endeksi aylik yilizde degisimi de-
giskenlerinin serilerinde mevsimsellik incelenerek, mevsimsel 6zellik gosteren turizm geliri degiskeni
mevsimsellikten arindirilmistir. Daha sonra birim ADF (Augmented Dickey-Fuller) birim kok testleri
ile serilerin birim kdke sahip olmadigi, yani duragan olduklar1 gosterilmistir. Duraganligi gosterilen
serilere Granger nedensellik testi uygulanmstir. Yapilan analiz sonucunda, turizm geliri ile tiife aylik

2 Bu galisma “Tiirkiye’de Turizm Sektériiniin Enflasyon Uzerine Etkisini Ag¢iklamaya Yonelik Bir Model
Onerisi” adl1 yiiksek lisans tezinden iiretilmistir.
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yiizde degisimi arasinda nedensellige rastlanmamustir. Yani turizm ile enflasyon arasinda bir nedensel-
lik iligkisi yoktur, bu iki degisken birbirinin nedeni degildir. Ayrica ¢alismada degiskenlere VAR ana-
lizi uygulanmis, yapilan varyans ayristirmasinda degiskenlerin birbirini ¢ok az oranlarda acikladig:
goriillmiistiir.

1.Turizm ve Enflasyon Kavramlari

Prof. Dr. Kurt Krapf, turizmin uluslararasi tanimini su sekilde yapmustir: “Siirekli kaliga do-
niistirmemek ve gelir saglayici herhangi bir ugrasida bulunmamak kosulu ile bireyin yolculuk ve/veya
konaklamasindan dogan olay ve iliskilerin timiidiir.”” (Eralp, 1983: 34; Aktaran: Baran, 2010: 6). Bu
tanimda Krapf turizmi sosyal agidan ele almustir.

Turizmin ekonomik ydniiyle ilk ilgilenen ve bu alanda tartigmalar baslatan kisi Avusturyal
ekonomist Herman Von Schullar olmustur. Onun tanimina gore turizm; “Bagka bir iilkeden, sehir ve
bolgeden, yabancilarin gelmesi ve gecici siire kalmalariyla ortaya ¢ikan hareketin, ekonomik yoniinii
ilgilendiren faaliyetlerin tiimiidiir.” Ayni1 donemde turizmin bir bagka ekonomik y6nlii tanim1 Edmood
Picard tarafindan yapilmistir. Picard “Turizmin ana fonksiyonunun, iilkeye yabanci déviz kaynaklari-
nin akmasini saglamak ve turist harcamalarinin ekonomiye yaptig1 katkilar1 arastirmak.” oldugunu
sOylemistir (Kozak, vd., 2001: 1-2).

Uluslararasi Turizm Uzmanlan Birligi olan AEIST (Association Internationale D’Experts Sci-
entifiques Du Tourisme), turizmi bilimsel ac¢idan su sekilde tanimlamistir; “Turizm, yabancilarin se-
yahat ve gecici veya devamli asli kazang elde etme faaliyeti i¢in yerlesmeye doniismemek kosuluyla,
konaklamalarindan dogan iligkilerin ve olaylarin tiimiidiir.”” (Hussein, Sag, 2008: 6).

Enflasyon ise, en basit sekilde iktisadi bir terim olup, genel fiyat seviyesindeki artis olarak ta-
nimlanmaktadir (Samuelson ve Nordhaus, 1992: 587; Aktaran: Kaykusuz, 2004: 2). Enflasyonun olu-
sabilmesi i¢in fiyat artisinin gerekliliginden tamimlarda bahsedildi. Ancak fiyat artis1 denirken sadece
bir mal ve hizmet i¢in ya da bunlarin kiigiik bir grubu i¢in degil, genel olarak biitiin mal ve hizmetlerin
toplaminda goriilen artiglarin egilimi kastedilmektedir. Biitiin mal ve hizmetlerin fiyatlarinda ayni
oranda artig goriilmez. Bazi mal ve hizmetlerin fiyatlar1 ¢ok fazla yiikselis gosterirken bazilar1 daha az
bir artis gosterebilmekte, kimilerinin fiyatlarinda diisiis bile olabilmektedir. Enflasyonun belirlenebil-
mesi i¢in 6dnemli olan nokta, fiyat artiglarinin genel olarak belirli yonde olmasidir. Enflasyondan bah-
sedilebilmesi i¢in bu genel artis da yeterli olmamaktadir. Genel fiyat artisinin siirekli olarak goriilmesi,
enflasyondan s6z ettirebilmektedir (Bozdag, 1991: 1-2).

2. Turizm Geliri ve TUFE Aylik Yiizde Degisimi Arasindaki Nedensellik ve VAR Analizi
Model Ve Literatiir

Iktisadi iliskilerin karmasik yapisi nedeniyle iktisat alanindaki olaylar, cogu tek denklemli
modellerle degil, esanli denklemlerin kullamldig1 modellerle incelenmis ve agiklanmustir. iktisatta
makroekonomik degiskenler birbirlerinden etkilenmektedirler. Bu yiizden verileri yalnizca digsal de-
gisken ya da igsel degisken diye birbirinden ayirmak giiglesmektedir. VAR yontemi (Vektor Auto
Regression) ile esanli denklem sistemlerindeki digsal-igsel degisken ayrimu gibi zorluklar asilarak ¢6-
ziime kolaylikla ulasilabilmektedir. Esanli denklem sistemlerinde karsilagilan belirlenme problemini
giderebilmek i¢cin model iizerinde birtakim kisitlamalar yapilmalidir (Adrian ve Darnell, 1990: 114-
116; Aktaran: Tar1 ve Bozkurt, 2006: 15). Bahsedilen kisitlamalar arastirma igin zorluklar ¢ikarmakta-
dir. VAR yontemiyle model {izerinde herhangi bir kisitlama yapmadan degiskenler arasindaki dinamik
iligkiler bulunmaktadir. Bu yiizden bu yontem zaman serilerinde oldukea sik kullanilir (Keating, 1990:
453-454; Aktaran: Tar1 ve Bozkurt, 2006: 15). VAR modelini esanli denklem sistemlerinden ayiran
ozelligi, degiskenlerin digsal-igsel ayrimini gerektirmemesidir (Charemza ve Derek, 1992: 182; Akta-
ran: Tar1 ve Bozkurt, 2006: 15-16). Bunun yani sira VAR modelinde bagimli degiskenin gecikmeli
degerleri mevcut oldugu igin ileriye doniik tahminlerin yapilabilmektedir (Kumar, vd., 1995: 365;
Aktaran: Tar1 ve Bozkurt, 2006: 16).
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Iktisat teorisinde belli degiskenler arasi iligkinin test edilmesi ve ortaya konulmasi, ilk olarak
bu degiskenlerin digsal ya da i¢sel olmasina baglidir. Granger (1969) ve Sims (1972), bu tiir iliskiler
icin nedensellik kavramini ileri siirmiislerdir (Granger, 1980: 297; Aktaran: Tar1 ve Bozkurt, 2006:
16). Incelenen iki zaman serisi birbirinin nedeni ise, nedensellik karsiliklidir ve feedback iliski ortaya
cikar (Granger, C. W. J, Newbold, 1986: 220-221; Aktaran: Tar1 ve Bozkurt, 2006: 16). Bu iligkiyi
incelemek i¢in agsagidaki model one siirtilmiistiir:

Y, =X ayye i + EBixe; tuy, @
Xe=XayXe i+ X B Ve + Uz (2)

Bu model gecikmeli degerler tizerine kurulmustur ve Bi=0 olursa, X, y:‘nin granger nedeni de-
gildir denir (Maddala, G. S., 1989: 329-330; Aktaran: Tar1 ve Bozkurt, 2006: 16).

VAR modelindeki bir degiskenin hata teriminde olusabilecek olasi bir sokun, diger degisken
tizerine yapacag etki, etki-tepki (impulse-response) fonksiyonlari ile dl¢iiliir.

Artiklarin analizinde kullanilan bir bagka yontem de, modelin tahmini ile belirlenen ve tahmin
hata varyansini 6lgen Varyans Ayristirmasi (Variance Decomposition)’dir (Aktaran: Tari, R. , Boz-
kurt, H. ,2006: 16; Enders, W. , 1995: 305-311).

Bir degiskenin hata teriminde olusacak herhangi bir sokun, diger degiskenler tarafindan ne 6l-
clide agiklandigr hesaplanip, degiskenler arasi iktisadi iliskinin ifadesi ve agiklamasi daha saglikli bir
sekilde yapilabilmektedir. Bahsedilen olasi bir sok, diger degiskenin ileriye doniik tahmin hata varyan-
st agikliyorsa ilgili degisken i¢sel degisken olarak kaydedilebilir (Liitkepohl, H., 1993: 56-57; Akta-
ran: Tar1 ve Bozkurt, 2006: 16).

Literatiirdeki ¢alismalar incelendiginde turizmin ¢esitli iktisadi alanlarla etkilesimini ve iligki-
sini aragtiran bir¢ok ¢alisma oldugu goriilmektedir. Fakat daha ¢ok turizm talebi {izerinde ¢aligilmusgtir.
Son yillarda zaman serisi analiz metotlarinin gelismesi ve cesitli iktisadi alanlarda kullanilabilmesiyle,
turizm sektoriiniin iktisadi biiyiimeye etkisi de aragtirilmakta ve bir¢ok ¢alismada turizme bagli biiyii-
me hipotezi test edilmektedir (Cil Yavuz, 2006; 163).

Enflasyon da iktisadi bir olgudur. Ekonomideki hareketliliklerde biiyiik pay sahibi olan turizm
gelirlerinin de enflasyonla bir iliskisi oldugu diisiiniilerek bu calismaya baglanmistir. Turizm geliri ile
enflasyon arasindaki iligkiyi incelemeden Once turizmin; enflasyonla iliskisi olan ve enflasyonu etkile-
yen diger iktisadi alanlarla iliskilerini inceleyen ve bu ¢alismada kullanilan modele benzer modellerin
kullanildig1 ¢caligmalar 6zetle sunlardir:

Balaguer ve Cantavella-Jorda’nin ¢alismasinda (2002), ispanya’da turizm ekonomik biiyiime-
yi olumlu olarak etkilemektedir sonucu elde edilmistir.

Kirbag ve Kasman, 2004’de yapmis olduklar1 calismalarinda, turizm gelirleri ve ekonomik bii-
ylime arasindaki es biitiinlesme ve nedensellik iliskisini incelemislerdir. Bu ¢alisma i¢in Tiirkiye’nin
1963-2002 yillar arasindaki durumunu ele almiglardir. Analizleri igin yaptiklar1 Granger nedensellik
testi sonuglarina gore turizm gelirleri ile ekonomik biiyiime arasindaki nedensellik iligkisi, turizm ge-
lirlerinden ekonomik biiyiimeye dogru tek yonliidiir. Yani turizm sektoriiniin Tiirkiye’nin ekonomik
biiyiimesine olumlu etkileri olmaktadir (Kirbas Kasman ve Kasman, 2004: 122-131).

Dritsakis (2004) ¢alismasinda 1960-2000 yillar1 arasindaki donem igin Yunanistan ekonomisi-
ni incelemistir. Bu donemdeki turizm gelirleri, reel doviz kuru ve GSYH verilerini kullanarak, turizm
geliri ile iktisadi biiyiime arasinda gii¢lii bir nedensellik iliskisi bulmustur.

Yildirim ve Ocal 2004°de yapmis olduklar1 ¢alismalarinda turizm ile ekonomik biiyiime ara-
sinda kisa donemde bir iliski olmadigi, uzun déonemde turizm gelirlerinin biiylimeyi tesvik ettigi sonu-
cunu elde etmislerdir.

Oh’un 2005°de Kore ekonomisi i¢in yaptigi ¢alismasinda, ekonomik biiylime ile turizm ara-
sinda uzun dénemli bir iligki bulunamamis, ekonomik biiyiimeden turizme dogru olan kisa dénemli bir
iligkinin varlig1 elde edilmistir.
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Yavuz 2006’daki ¢aligmasinda Tiirkiye’de turizm gelirlerinin ekonomik biiyiimeye etkisini
nedensellik analiziyle incelemistir. Calismasinda 1992-2004 yillar1 arasindaki turizm gelirleri ile ikti-
sadi biiylime arasindaki nedenselligi arastirmistir. Yaptig1 analizlerde, parametrelerin yorumunda ko-
laylik saglamas icin, degiskenlerin (GSYH ve turizm geliri) dogal logaritmalarmi kullanmustir. Uger
aylik veriler kullandigi bu analizlerde, verileri mevsimsellikten arindirmamasini, Davidson-
MacKinnon’1n ileri siirdiigii (1993), “birim kok testlerinde mevsimsellikten arindirilmis verilerin kul-
lanilmasinin egilimli sonuglara yol agacagi” hipotezine dayandirmaktadir. Oh’un 1995°de yaptig1 (tu-
rizm sektoriiniin ekonomik gelisime olan etkisini arastirdigi) ¢alismasindan 6rnek alarak, modeline
golge degiskenler eklemeyi uygun gormiistiir. Kurdugu modelin verdigi sonuglara gore turizm gelirleri
ile iktisadi bitylime arasinda Granger nedensellik iliskisi bulunamamustir (Cil Yavuz, 2006: 162-171).

Bahar (2006) calismasinda, 1963-2004 aras1 donemi turizm gelirleri ve GSMH arasindaki ilig-
kiyi VAR modeliyle incelemistir. Yaptig1 es biitiinlesme testine gore bu iki degisken arasinda uzun
donemli karsilikli bir iliskinin oldugunu elde etmistir. Bu calismada yapilan analizlerin sonuglarina
gore, turizmin ekonomik biiylime {izerine olumlu bir etkisi oldugu kaydedilmistir.

Ancak Yavuz (2006), 1992:1-2004:4 donemi i¢in yaptigi analizlerinde (Granger nedensellik
testi sonuglar1 ve Toda-Yamamoto (1995) yaklasimina gore), genel bulgulardan farkl: olarak, turizm

gelirleri ile iktisadi biiyiime arasinda bir nedensellik iligkisi olmadigi sonucunu elde etmistir (Yavuz,
2006).

Aslan 2008’deki ¢aligmasinda turizm ve ekonomik biiyiime iliskisini bir ekonometrik analizle
incelemistir. Calismasinin amaci, Tiirkiye turizm sektoriiniin gelismekte oldugu 1992:1-2007:4 done-
mi iginde, turizm gelirleri, gayri safi milli hasila ve reel doviz kuru arasindaki nedensellik iligkilerini
tespit etmektir. Diger bir deyisle turizmle biiylime arasinda uzun doénemli bir iliski olup olmadigini,
varsa yoniinii belirlemektir. Aslan’in kurdugu model su sekildedir:

LG: =dg + ﬂj_LTGi + ﬂ:LRHr + ﬂELCAP'l' U,
t=1992:1..2007:4

a;: Tahmin edilecek parametreler (; — 1 2 3)
1.: Reel gayri safi milli hasila

1.7 Uluslararasi turizm geliri

LRk Reel doviz kuru

L.cAp- Sermaye birikimi

Bu calismada elde edilen nedensellik sonuglarina gore, turizm Tiirkiye ekonomisini etkilemek-
tedir. Tahminlerden elde edilen sonuglara gore ise %1°lik bir bitylime i¢in turizm gelirlerinin yaklasik
%8 artirilmasi gerekmektedir.

Birbiriyle ¢eligkili sonuglar bulunmasinin nedeni her bir ¢alismada farkli donemlerin incelen-
mesi, analizlerde farkli metotlar uygulanmasidir. (Aslan, 2008: 3-4).

Onder ve Durgun (2008) ¢alismalarinda turizm sektdriiniin issizlik iizerine etkilerini arastir-
miglardir. 1980-2007 yillar1 aras1 dénemin incelendigi ve verilerin yillik olarak kullamildigi bu ¢alis-
mada, Granger nedensellik testi, Johansen es biitiinlesme yaklagimi ve hata diizeltme modeli kullanil-
mustir. Bulunan deneysel sonuglar, turizmin issizlik tizerine olumlu etkileri oldugunu ve bu iki degis-
ken arasinda uzun dénemde karsilikl1 bir iligkinin varligini1 géstermektedir.

Daglioglu (2010)’nun, turizmdeki gelismenin Tiirkiye ekonomisi iizerine etkilerini ekonomet-
rik analizle arastirdigi bu caligmada Tiirkiye’nin 1992:1-2010:2 donemindeki {i¢ aylik gelirler ince-
lenmis ve bu donemin zaman serisi modellenmistir. Seriye en uygun model ile de 2010:4-2012:1 do-
neminin tahmini yapilmistir. Daglioglu, caligmasinda Granger nedensellik testi ile ekonominin, turiz-
min bir nedeni oldugu sonucuna ulagmustir.
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Bu ¢aligmada, 2003 ile 2011 yillar1 aras1 donem igin turizm gelirleri ile enflasyon oranlar1 ara-
sindaki nedensellik iligkisi arastirilmaktadir. Bahsedilen donemin verileri aylik olarak incelenmistir.
Veriler Tiirkiye Istatistik Kurumu’nun internet sayfasindan, Turizm Bakanlig kiitiiphanesinden ve
internet sayfasindan elde edilmistir. Enflasyon orani igin kriter olarak, bu donemdeki her bir ayin tiike-
tici fiyat endeks rakamlarinin, bir 6nceki aya gore yiizde degisimleri alinmistir. Yapilan analizler so-
nucunda turizm geliri ile enflasyon arasindaki nedensellik iligkisi, turizm sektoriindeki bir hareketlili-
gin enflasyonu etkileyip etkilemedigi ve enflasyondaki degigmelerin turizm sektoriine etkisi olup ol-
madig arastirtlmistir.

Veri ve istatistikler

2003-2011 yillar1 arasindaki aylik turizm gelirleri, ayn1 déneme ait disaridan gelen turist sayisi
ve kisi bas1 ortalama harcama verileri dikkate alinmustir.

Verilerde ve Grafik: 1’de goriildiigli tizere turizm gelirleri 2003 yilindan 2011 yilina kadar
hemen hemen her gecen yil artmistir. Turizm gelirlerinde 6zellikle yaz aylarinda goriilen artis, turizm
sektoriindeki mevsimselligi agik¢a ortaya koymaktadir. Mevsimsellik 6zelliginin kurulan modellerdeki
etkisi ilerleyen kisimlarda agiklanacaktir.

Grafik 1: Tiirkiye’nin Aylhik Turizm Gelirleri
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2003-2011 yillar1 arasindaki dénem igin turizm geliri ve iilkeye giris yapan turist sayisi verile-
ri Tablo: 1°de verilmistir:

Tablo 1: 2003-2011 Yillar1 Arasinda Tiirkiye'nin Turizm Geliri ve Ulkeye Giris Yapan Turist Sayisi

Yillar Turizm Geliri Turist sayisi
2003 13.203.144 16.302.053
2004 15.887.700 20.262.640
2005 18.153.505 24.124.501
2006 16.850.947 23.148.669
2007 18.487.008 27.214.988
2008 21.950.807 30.979.979
2009 21.249.337 32.006.149
2010 20.806.708 33.027.943
2011 23.020.392 36.151.328

Bu verilerin grafikle de gosterimi, incelenen dénem igerisinde turizmin gosterdigi gelisimi ve
ilerlemeyi daha iyi agiklayacaktir.

Turizm gelirlerini yillik olarak incelemek i¢in Grafik 2’ye bakildiginda 2003 yilindan itibaren
2011’e kadar genel bir artis oldugu goriilmektedir. 2006 yilinda belli bir diisiis olmus fakat takip eden
yillarda (2007, 2008) tekrar ayn1 ivmeyle artis saglanmistir. 2010°da yine kiiciik bir diisiis gbzlense de,
2011 yilindaki artig kayda degerdir.
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Grafik 2: Yillara Gore Turizm Gelirleri
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Turizm sektérindeki gelismenin kriteri yalmzea turizmdeki gelir miktari degil, ayn1 zamanda
o yil lilkeye giris yapmis olan turist sayisidir. Incelenen donem i¢in yurda giris yapan turist sayilar: da
yillik olarak genel bir degerlendirmeye alinirsa, turizm geliriyle paralelligi daha iyi anlagilmisg olur.

Grafik 3: Yillara Gore Ulkeye Giris Yapan Turist Sayilart
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Grafik: 3’de goruldiigi tizere, iilkeye giris yapan turist sayisiyla turizm gelirlerinin artis1 ve
diisiisii, birbiriyle ayn1 yonlii ve eszamanlidir. 2003 yilindan 2011 yilina gelene kadar turist sayisinda
da ciddi bir artig elde edilmistir ve bu da Tiirkiye’de turizmin giderek ilerledigini ve gelistigini gos-
termektedir.

Bu ¢aligmada incelenecek olan degiskenlerden bir digeri olan (2003 temel y1ll1) enflasyon ora-
nin1 temsilen tiiketici fiyatlar1 endeks rakamlarinin aylik yiizde degisimleri alinacaktir.
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2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Ocak 0,66 0,55 0,75 1,00 0,80 0,29 1,85 0,41
Subat 1,54 0,52 0,02 0,22 0,43 1,29 -0,34 1,45 0,73
Mart 1,96 0,96 0,26 0,27 0,92 0,96 1,10 0,58 0,42
Nisan 0,99 0,49 0,71 1,34 1,21 1,68 0,02 0,60 0,87
Mayis 0,96 0,44 0,92 1,88 0,50 1,49 0,64 -0,36 2,42
Haziran 0,08 -0,14 0,10 0,34 -0,24 -0,36 0,11 -0,56 -1,43
Temmuz -0,19 0,47 -0,57 0,85 -0,73 0,58 0,25 -0,48 -0,41
Agustos 0,16 0,77 0,85 -0,44 0,02 -0,24 -0,30 0,40 0,73
Eyliil 1,35 0,94 1,02 1,29 1,03 0,45 0 1,23 0,75
Ekim 0,92 2,24 1,79 1,27 1,81 2,60 2,41 1,83 3,27
Kasim 1,27 1,32 1,40 1,29 1,95 0,83 1,27 0,03 1,73
Aralik 0,43 0,32 0,42 0,23 0,22 -0,41 0,53 -0,30 0,58

(Kaynak: http://www.tuik.gov.tr/VeriBilgi.do?alt id=17 Erisim tarihi: 18/08/2012 15:00).

Grafik 4: 2003 Temel Yilh Tiiketici Fiyatlar1 Endeks Rakamlar1 Aylik Yiizde Degisimi (Yillara gore)
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Grafik 5: 2003 Temel Yilh Tiiketici Fiyatlar1 Endeks Rakamlar1 Aylik Yiizde Degisimi (Aylara gore)
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Grafik 5’de, incelenen donemin (2003-2011) tiife degerlerinin aylara gore yiizde degisimleri
goriilmektedir. Grafikten de acik bir sekilde okunacag iizere, ocak ayindan haziran ayina kadar belli
bir seyirde kimi zaman artip kimi zaman azalan tiife rakamlar1 ylizde degisimleri, yaz mevsimine gi-
rildigi haziran ayinda ve diger yaz aylarinda ciddi bir disiis gostermektedir. Bu gostermektedir ki,
turizmin hareketli oldugu yaz mevsimine girildiginde enflasyon azalmaktadir. incelenen yillar igin yaz
mevsimi siiresince tiife degerleri ylizde degisimleri, birbirine yakinlik gostermektedir. Yiizde degisim-

IJBEMP
(International Journal of Business, Economics and Management Perspectives
Uluslararas: i§letme, Ekonomi ve Yonetim Perspektifleri Dergisi) Yil: 1, Sayi:1, Ocak 2016, s. 37-57


http://www.tuik.gov.tr/VeriBilgi.do?alt_id=17%20Erişim

Tiirkiye'de Turizm Sektoriiniin Enflasyon Uzerine Etkisini Actklamaya Yonelik Bir Model Onerisi
|

v

ler az oldugu i¢in tiife rakamlar1 birbirine yakindir, yani enflasyon ¢ok biiyiik degisimler gostermemis-
tir. Yaz sonrasinda degisim degerleri yiikselmis, yani tiife rakamlar1 arasindaki fark giderek artmistir.
Buda enflasyonun yaz mevsiminden sonra giderek yiikseldigini gostermektedir.

Amacg ve Metod

Bu calismanin amaci, yukaridaki siitun ve ¢izgi grafiklerinden okunan yorumlarin, ekonomet-
rik bir modele dokiilerek, turizm geliri ve enflasyon degiskenleri arasindaki nedensellik iliskisinin
olup olmadigini, varsa yoniinii arastirmaktir. Analizlerde kullanilan veriler 2003-2011 yillar1 arasina
aittir ve aylik olarak alinmistir.

Analizler neticesinde turizm gelirlerinin enflasyon iizerinde veya enflasyonun turizm gelirleri
iizerinde etkisi olup olmadig1 Granger nedensellik testiyle ve VAR analiziyle ortaya konmaya c¢alisil-
migtir.

Ekonometride iki degisken arasindaki nedensellik iliskisini arastirabilmek igin, serilerin dura-
gan olmas1 gerekmektedir. Nedensellik testinde 6ncelikle yapilmasi gereken uygulama, serilerin dura-
ganligim incelemek, duraganlik yoksa serileri duragan hale getirmektir.

Zaman serilerinde duraganligi Gujarati (1999) su sekilde tanimlamistir: “ Bir zaman serisinin
ortalamasiyla varyansi zaman i¢inde degismiyor ve iki donem arasindaki ortak varyansi bu ortak var-
yansin hesaplandigi déoneme degil de yalnizca iki donem arasindaki uzakliga bagli ise, bu zaman serisi
duragan bir yapiya sahiptir.” (Giil ve Yavuz, 2011).

VAR’a dayali ekonometrik analizlerde degiskenlerin duraganligini kontrol edebilmek i¢in ilk
asama olarak her bir degiskenin zaman serisine birim kok testi uygulanmalidir.

Birim kok testi, serinin duragan olup olmadigini vermektedir. Birim kdk testinin uygulandigi
degiskende “p” degeri 0,05 (bu calisma i¢in kullanilacak olan, gézlemlenen anlamlilik diizeyi)’den
kiigiik bulunursa birim kok yok demektir ve bu da o degiskenin verilerinin duragan oldugunu gosterir.
Eger test sonucunda “p degeri 0,05’den biiyiik veya esit bulunursa birim kdk var demektir. Seride bi-
rim kok gozlendigi zaman serinin 1. dereceden farki alinarak birim kok ortadan kaldirilmaya ¢alisilir.
1.derece fark alindiktan sonra yine birim kok elde edilirse 2. derece fark alinir ve tekrar birim kok testi
yapilir. Bu sekilde, birim kok kaginci dereceden farkla ortadan kaldirildiysa, seri o dereceden duragan
olur (Cil Yavuz, 2006).

Wooldridge (2002), genisletilmemis birim kok testi (DF) konusunu daha basitce ve sade ola-
rak su sekilde ifade etmistir:

Ay, =a+ 8y, te,

Hyp:8=10

Hi:8=0

P degeri ilgili anlamlilik diizeyindeki kritik degerden(0,05) kiiciikse birim kok hipotezi redde-
dilir. Birgok ekonometri paket programinda bu deger verilmektedir ve p degeri hesaplanmaktadir. p

degeri yeterince kiigiikse, incelenen degiskenin verilerinin duragan olmadigini sdyleyen temel hipotez
(Ho) reddedilir. Serinin duragan oldugu ifade edilir

(http://www.yildiz.edu.tr/~tastan/teaching/ch18_handout6.pdf).

Yukarida verilen nedensellik, duraganlik, birim kok testi bilgileri 1s1g1inda, bu ¢aligmada kulla-
nilacak olan tiiketici fiyat endeksi rakamlarinin aylik yilizde degisimi ve turizm geliri degiskenlerinin
zaman serilerine, genellestirilmis Dickey-Fuller (1979, 1981) birim kok testi uygulanacaktir.

Genisletilmis birim kok testi (Augmented Dickey-Fuller) regresyonlar: su sekildedir:
Ay, =a + T+ @y + E:{:j_ GAy,—g + U,

Ay.=a+ @y + E:{=1’f"‘*‘!"}’r—1 +u;
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Bu denklemler sayesinde y: degiskeninde birim kok olup olmadig: test edilebilecektir. Ik

denklemdeki T, trendi temsil etmektedir (Cil Yavuz, 2006). Zaman serimizde yapisal kirilma olsaydi
modele bu trend bilesenini de dahil edecektik. Ancak grafiklerde goriildiigi tizere kullandigimiz veri
setinde gorsel olarak ciddi bir yapisal degisim olmadigi igin, trend bileseninin dahil edilmedigi ikinci
denklemi kullanacagiz.

Hata teriminin otokorelasyonsuz olmasi i¢in gecikmeli fark terimleri modele déhil edilmekte-
dir (Cil Yavuz, 2006; Wooldridge, 2002).

Bizim kullanacagimiz ikinci denklemde test edilmek istenen, y: degiskeninin ortalama etrafin-
da duragan oldugu alternatif hipotezine ( Hc-) kars1, birim kokii oldugu temel hipotezidir ( Hu)'

HD: Q= 0
Hll o =0
Eger ¢ tahmini sifirdan farkli ise birim kok temel hipotezi reddedilir (Cil Yavuz, 2006).

Birim Kok Testleri

Eviews programiyla kurulacak olan VAR modelde, degiskenler arasinda nedensellik iligkisinin
aragtirilabilmesi igin oncelikle serilerin duragan olmasi gerekmektedir. Duraganlik, serilerde birim kdk
olmadig1 zaman gerceklesmektedir. Degiskenlerin serilerine birim kdk testi uygulayabilmek icin 6nce-
likle mevsimsel 6zellik gosteren seriyi mevsimsellikten arindirmak gerekmektedir.

Degiskenlerimizden ilk olarak turizm geliri serisinin mevsimselligine bakabilmek icin asagi-
daki grafik agiklayici olacaktir:

Grafik 6: 2003:1-2011:12 Donemi Turizm Geliri Verilerinin Grafik Gosterimi
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Turizm geliri, grafikten de anlasilacagi iizere ¢ok agik olarak mevsimsellige sahip bir olgudur.
Bu ylizden, turizm gelirini mevsimsellikten arindirdiktan sonraki veri seti Grafik: 7°de gosterilmistir.
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Grafik: 7’de serinin ilk degeri 0’dan baslamadig igin sabit vardir denir. Ayrica grafik genel
itibariyle giderek artis gosteren bir yap1 gosterdigi i¢in trend de mevcuttur. Yani bir egilim s6z konu-
sudur.

Grafik 7: Mevsimsellikten Arindirilmis Turizm Geliri Veri Setinin Grafik Gosterimi

2000000 -

1800000

1600000 4

1400000 4

1200000 4

1000000 4

600000 4

é00000 4~
03 04 05 06 07 08 09 10 11

— TURIZMYSA

Ikinci degiskenimiz olan tiiketici fiyat endeks rakamlari aylik yiizde degisiminin veri setinin
grafik gosterimi asagidaki sekildedir:
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Grafik 8: Tiiketici Fiyat Endeks Rakamlar1 Aylik Yiizde Degisiminin Grafik Gosterimi
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Grafik 8’e gore tiife aylik ylizde degisiminde mevsimsellik olmadigi goriilmektedir. Yine de
bu degiskenimize mevsimsellikten arindirma islemi uygulandiginda grafik gdsterimi asagidaki gibi
olmaktadir:

Grafik 9: Tiiketici Fiyat Endeks Rakamlari Ayhk Yiizde Degisiminin Mevsimsellikten Arindirildiktan
Sonra Grafik Gosterimi
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Mevsimsel 6zellik gosteren turizm geliri degiskenini, hareketli ortalama metodu ile mevsim-
sellikten arindirdiktan sonra, tiife aylik yiizde degisiminde mevsimsellik olmadig1 i¢in arindirmadan,
duraganliklarini kontrol etmek i¢in serilerin birim kokii olup olmadigina bakilmistir. Birim kok testi
sonucu, Tablo 3’de goriilmektedir.
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Tablo 3: Mevsimsellikten Arindirilmis Turizm Geliri ve Tiife Aylik Yiizde Degisimleri Veri Setine Uygu-
lanan ADF Test Kritik Degerleri (%1, %5 ve %10), P Degeri (Anlamhilik Diizeyi) Sonuc¢lari

Degiskenler Diizey  iizerinden|ADF Test ADF Test ADF Test P degeri
yapilan ADF Test|Kritik  Degerleri|Kritik  Degerleri|Kritik Degerleri
Istatistigi (%1) (%5) (%10)
Turizm Geliri (sabitli) -1.196775 -3.500669 -2.892200 -2.583192 0.6734
Turizm Geliri (trend ve|-5.554006 -4.046072 -3.452358 -3.151673 0.0001
sabitli)
TUFE aylk yiizde -7.899100 -4.049586 -3.454032 -3.152652 0.0000
degisimleri(sabitli)
TUFE ayhk yiizde -7.899100 -4.049586 -3.454032 -3.152652 0.0000
degisimleri (trend ve
sabitli)

Turizm geliri degiskenine uygulanacak olan birim kok testi i¢in temel hipotezimiz su sekilde-
dir:

Hy: Birim kok vardir.

Tabloda goriildiigi lizere turizm geliri degiskeninin p degeri sabitli modelde 0,6734 ¢ikmustir.
Yani anlamlilik diizeyi olarak goriilen 0,01; 0,05 ve 0,1’den biiyiiktiir. Bu durumda H; reddedilemez
denilebilir.

Turizm gelirinin trend ve sabitli modeline bakildig1 zaman ise p degerinin 0,0001 ¢iktig1 go-
rillmektedir. Bu deger, anlamlilik diizeyi olan 0,01; 0,05 ve 0,1’den kii¢iik kalmistir. Bu durumda H,

temel hipotezi reddedilir. Yani serimizde birim kdk yoktur ve duragandir denebilir.

Turizm gelirinin sabitli modelinde birim kok ¢ikmus, trend ve sabitli modelinde birim kok
¢ikmamustir. Burada birim kok ¢ikmayan trend ve sabitli model tercih edilecektir. “Turizm geliri serisi
diizeyde duragandir” ifadesi kabul edilerek, calismaya devam edilecektir.

Benzer sekilde tiife aylik ylizde degisim degiskeni i¢in birim kok testi uygulamak i¢in temel
hipotezimiz su sekildedir:

H,,: Birim kok vardir.

Tabloda tiife degiskeni icin elde edilen p degerinin hem sabitli modelde, hem de trend ve sa-
bitli modelde 0,0000 oldugu goriillmektedir. Bu durumda H, reddedilir ve seride birim kdk yoktur

denir. Yani 2003-2011 yillar1 aras1 dénem igin, tiiketici fiyat endeksi rakamlari aylik ylizde degisimi
serisinin herhangi bir dereceden farkini almaya gerek kalmadan, diizeyde (sifirinct dereceden) duragan
oldugu ifade edilebilir.

VAR Analizi

VAR analizi yapabilmek i¢in dncelikle en iyi gecikme uzunlugunun belirlenmesi gerekmekte-
dir. En iyi gecikme uzunlugunun ne olacagia karar vermek icin asagidaki Eviews ciktis1 Tablo 4’e
bakmak bilgilendirici olacaktir.

Tablo 4: VAR Analizinde Kullanilacak Olan En Iyi Gecikme Uzunlugu Se¢im Kriteri

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ
0 -1.503.754 NA 4.11e+10 30.11509 30.16719 30.13618
1 -1.436.614 130.2522 1.16e+10 28.85228 29.00859* 28.91554
2 -1.434.735 3.569535 1.21e+10 28.89471 29.15523 29.00014
3 -1.424.934 18.23063 1.08e+10 28.77868 29.14340 28.92629
4 -1.415.746 16.72131* 9.75e+09* 28.67493* 29.14386 28.86471*
5 -1.414.804 1.678274 1.04e+10 28.73607 29.30921 28.96803
6 -1.410.797 6.972319 1.04e+10 28.73593 29.41328 29.01006
7 -1.408.336 4.183518 1.07e+10 28.76671 29.54826 29.08302

* indicates lag order selected by the criterion
LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level)
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FPE: Final prediction error
AIC: Akaike information criterion
SC: Schwarz information criterion
HQ: Hannan-Quinn information criterion

Tablo: 4’de goriildiigli lizere LR, FPE, AIC ve HQ kriterlerinde isaretli olan ortak satir,
4 satirdir. Bu bize, VAR modelinde seg¢ilmesi gereken gecikme sayisinin 4 oldugunu gostermektedir.
Gecikme sayisina karar verdikten sonra VAR analizine gegilebilir. VAR analizi sonuglar asagidaki
gibidir:

Tablo 5: VAR analizi sonug¢ tablosu

TURIZMYSA | TUFE
TURIZMYSA(-1) 0.789794 | -6.03E-07
(0.10007) (6.0E-07)
[7.89250] | [-1.01026]
TURIZMYSA(-2) -0.192420 2.33E-07
(0.12524) (7.5E-07)
[-153636] | [0.31212]
TURIZMYSA(-3) 0.056488 6.06E-07
(0.12461) (7.4E-07)
[045332] | [0.81514]
TURIZMYSA(-4) 0.230845 -3.07E-07
(0.09559) (5.7E-07)
[2.41490] | [-0.53859]
TUFE(-1) 12336.33 0.187738
(16351.5) (0.09755)
[0.75445] | [1.92461]
TUFE(-2) 12403.24 | -0.174966
(16612.4) (0.09910)
[0.74663] | [-1.76551]
TUFE(-3) -43564.98 | -0.117714
(17311.9) (0.10328)
[-2.51648] | [-1.13980]
TUFE(-4) 1428029 | -0.341351
(17566.0) (0.10479)
[0.81295] | [-3.25743]
C 176657.8 1.081133
(72591.2) (0.43305)
[2.43360] | [2.49656]

R-squared 0.791233 0.219080
Adj. R-squared 0.773466 0.152619
Sum sq. resids 1.42E+12 50.45927
S.E. equation 122815.7 0.732667
F-statistic 44.53283 3.296355
Log likelihood -1.348.441 -1.094.022
Akaike AIC 26.35808 2.299072
Schwarz SC 26.58830 2.529291
Mean dependent 1387792. 0.678447
S.D. dependent 258039.8 0.795916
Determinant resid covariance (dof adj.) 8.05E+09
Determinant resid covariance 6.71E+09
Log likelihood -1.457.560
Akaike information criterion 28.65165
Schwarz criterion 29.11209
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Var analizinde degiskenlerin etki-tepki durumlarina bakabilmek ve varyans ayristirmasina ge-
cebilmek i¢in Var’da kararlilik testi kisminda kararsizlikla karsilasiimamasi gerekmektedir. Bu karar-
lilik testi, bir nevi degiskenlerin duraganliginin saglamasidir. Var’da karar asamasi asagidaki grafikte
goriilmektedir:

Grafik 10: VAR’da Kararhhk Testi
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Grafik 10°da goriilen birim koklerin birim ¢gemberin i¢inde kalmasi, Var’da kararlilik oldugu-
nu gostermektedir. Yani degiskenlerin duraganliginin saglamasi yapilmig olmaktadir. Kararsizlik ol-
madigi i¢in degiskenlerin etki-tepki durumlarina bakilabilir, varyans ayristirmasina gegilebilir.

Etki-Tepki Grafikleri
Asagidaki grafiklerde turizm geliri ve tiife aylik yiizde degisimi degiskenlerinin birinde mey-
dana gelen bir birim standart sapma soka, digerinin verdigi tepki goriilmektedir:
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Grafik 11: a, b, ¢, d, Turizm Geliri ve Tiife Aylik Yiizde Degisiminin Etki-Tepki Grafikleri
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lirinin tepkisi goriilmektedir.

tepki vermistir.

donemin yarisindan sonra pozitif yonlii olmustur.

yiizde degisiminin nasil tepki verdigi goriilmektedir.

8 7 8 G
Grafik 11(a)’de turizm gelirinde meydana gelen bir birim standart sapma soka, yine turizm ge-

Grafik 11(b)’de turizm gelirinde meydana gelen bir birim standart sapma soka, tiife aylik yiiz-
de degisiminin verdigi tepki goriilmektedir. Burada bu etki ilk i¢ donemde artis gostererek pozitif

yonlii olmustur ve dordiincli donemde diisiise gecmistir. Ancak altinci donemden sonra pozitif yonlii

Grafik 11(c)’de tiife aylik yiizde degisiminde meydana gelen bir birim goka turizm gelirinin

tepkisi goriilmektedir. Bu tepki ¢ok kiigiik oranlarda olmakla birlikte birinci dénem azalmus, {igiincii

Varyans Ayristirmasi

Grafik 11(d)’de tiife aylik yiizde degisimlerinde meydana gelen bir birim soka, yine tiife aylik

Varyans ayristirmasi ile degiskendeki degismelerin ne kadarinin kendisinden, ne kadarinin sis-
temdeki diger degiskenden kaynaklandig1 belirlenmeye calisilir. 2003:1-2011:12 dénemi igin, Tiirki-
lar1 Tablo 6 ve Tablo 7°dir.

ye’nin turizm geliri ve tliketici fiyat endeks rakamlar1 yiizde degisimine ait varyans ayristirmasi tablo-
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Tablo 6: Turizm Geliri Varyans Ayristirmasi

Variance Decomposition
of TURIZMYSA:
Period S.E. TURIZMYSA TUFE
1 122815.7 100.0000 0.000000
2 157175.4 99.67113 0.328871
3 166955.6 98.56244 1.437561
4 170120.9 97.35835 2.641655
5 177591.9 96.70397 3.296027
6 187813.6 96.99503 3.004967
7 194308.0 97.15964 2.840362
8 197728.4 97.10821 2.891787
9 200481.9 97.18106 2.818944
10 203835.1 97.25802 2.741983

Tablo 6’daki degerler incelendiginde goriilmektedir ki birinci periyotta, turizm gelirinin var-
yansindaki degismenin % 100’1 turizm gelirinden, % 0’1 tiife aylik yiizde degisiminden kaynaklan-
maktadr. Ikinci periyotta, turizm gelirinin varyansindaki degismenin % 99,67113’i turizm gelirinden,
% 0,328871°1 tiife aylik yiizde degisiminden kaynaklanmaktadir. Bu sekilde tiim periyotlar incelendi-
ginde, son periyot olan onuncu periyotta, turizm gelirinin varyansindaki degismenin % 97,25802’si
turizm gelirinden, % 2,741983"1i tiife aylik ylizde degisiminden kaynaklandig1 goriilmektedir.

Tablo 7: TUFE Ayhk Yiizde Degisimi Varyans Ayristirmasi

Variance Decomposition of TUFE:
Period S.E. TURIZMYSA TUFE
1 0.732667 0.548752 99.45125
2 0.748129 1.255381 08.74462
3 0.757586 1.690875 98.30912
4 0.772548 2.230589 97.76941
5 0.812968 2.126610 97.87339
6 0.814133 2121113 97.87889
7 0.817436 2.161792 97.83821
8 0.822742 2.208404 97.79160
9 0.828123 2.180276 97.81972
10 0.828241 2.184395 97.81561

Tablo 7°deki degerler, tiife aylik yiizde degisiminin varyansindaki degismenin ne kadarinin
kendisinden, ne kadarinin turizm gelirinden kaynaklandigini gdstermektedir. Bu degerlere gore, birinci
periyotta tiife aylik yiizde degisiminin varyansindaki degismenin % 99,45125°1 kendisinden, %
0,548752’si turizm gelirinden kaynaklanmaktadir. Ikinci periyotta, tiife aylik yiizde degisiminin var-
yansindaki degismenin % 98,74462’si kendisinden, % 1,255381°1 turizm gelirinden kaynaklanmakta-
dir. Bu sekilde tablonun tiim degerleri incelendiginde, onuncu periyotta goriilmektedir ki, tiife aylik
ylizde degisiminin varyansindaki degismenin % 97,81561°1 tiife aylik yiizde degisiminden, %
2,184395’1 turizm gelirinden kaynaklanmaktadir.

Tablo 6 ve Tablo 7’de gosterilmekte olan varyans ayristirmalari, asagida grafik gdsterimle su-
nulmaktadir:
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Grafik 12: Varyans Ayristirmasi
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Grafik 12’de goriilmektedir ki, turizm geliri ile tiife aylik yiizde degisimi degiskenleri arasinda
¢ok az bir etkilesim s6z konusudur. Bu etkilesimin yok denecek kadar az oldugu, Granger nedensellik
testlerinde reel olarak daha net bir sekilde goriilecektir.

2003:1-2011:12 donemi igin, turizm geliri ve tiife aylik yiizde degisiminin birbiriyle olan ne-
densellik iligkisi, Granger nedensellik testi ile arastiritlmistir. Granger nedensellik testi sonuglar1 Tablo
8, Tablo 9 ve Tablo 9’da sunulmustur.

Tablo 8: Granger Nedensellik Testi Sonucu

Null Hypothesis: Obs F-Statistic Probability
TURIZMYSA does not Granger Cause TUFE 103 0.51627 0.72393
TUFE does not Granger Cause TURIZMYSA 1.91897 0.11366

Tablo 8’de Granger nedenselligi igin Hy temel hipotezlerimiz goriilmektedir. ilk satirdaki te-
mel hipotez su sekildedir:

Hy: Turizm geliri tiife aylik ylizde degisiminin nedeni degildir.
Bu satirda goriildiigii tizere probability degeri 0,72393 ¢ikmustir, yani anlamsizdir ve Hy red-

dedilemez denir. incelenen dénem igin “turizm geliri tiife aylik yiizde degisiminin nedeni degildir”
sonucuna ulasilmaktadir.

Ikinci satirda goriilen temel hipotezimiz su sekildedir:

H, Tiife aylik yiizde degisimi, turizm gelirinin nedeni degildir.
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Bu satirda goriildiigii tizere probablity degeri 0,11366 ¢ikmistir, yani anlamsizdir ve H, redde-

dilemez denir. Incelenen dénem igin tiife aylik yiizde degisimi, “turizm gelirinin nedeni degildir” so-
nucuna ulagilmaktadir.

Granger nedensellik sonuglarina gore, turizm geliri ve tiife aylik yilizde degisimi arasinda, iki
tarafli ya da tek tarafli bir nedensellik s6z konusu degildir.

Degiskenler arasinda Granger nedenselligini test edebilmek igin, bir diger yontem Wald tes-
ti’dir. Wald testi sonuglar ise asagida goriildiigii gibidir:

Tablo 9: Granger Nedenselligi Wald Testi Sonug¢lar: (Turizm Geliri Bagimh Degisken)

Dependent variable: TURIZMYSA

Excluded Chi-sq df Prob.
TUFE 7.675875 4 0.1042
All 7.675875 4 0.1042

Tablo 10: Granger Nedenselligi Wald Testi Sonuglar: (Tiife Aylik Yiizde Degisimi Bagimh Degisken)

Dependent variable: TUFE

Excluded Chi-sq df Prob.
TURIZMYSA 2.065088 4 0.7238
All 2.065088 4 0.7238

Wald testi sonuglarina gore, her iki degisken ayr1 ayr1 bagimli degisken oldugunda, probability
degerleri anlamsiz ¢ikmistir. Yani Wald testi de degiskenlerimiz arasinda nedensellik olmadigini gos-
termektedir.

Granger nedensellik testine gore ve Wald testine gore de elde edilen sonuglar ortak bulgular
vermektedir. Ayrica varyans ayristirmasi grafiklerimizle de paralel sonuglar elde edilmistir.

SONUC

Bu calismada turizm sektoriiniin enflasyon tizerinde etkisi olup olmadig1 arastirilmistir. Bunun
i¢in ¢alisma boyunca turizmi temsilen “turizm geliri”, enflasyonu temsilen de “tiiketici fiyat endeks
rakamlan aylik yilizde degisimi” degisken olarak alinmigtir. Analizlerde 2003: 1 - 2011: 12 aras1 do-
nem i¢in Tirkiye’ye ait veriler kullanilmig ve veriler aylik olarak alinmustir.

Turizm ve enflasyon arasindaki etkilesimi inceleyebilmek i¢in Ewievs programinda VAR
(Vektor Auto Regression) yontemi kullanilmis ve Granger nedensellik testi yapilmistir.

Analizler yapilmadan once her iki degiskenin de serilerindeki mevsimsellik durumu incelen-
mis ve turizm geliri degiskeninde mevsimsellik tespit edilmistir. Analizi yapabilmek i¢in turizm geliri
serisi Oncelikle hareketli ortalama metodu ile mevsimsellikten arindirilmigtir.

Hareketli ortalama metodu ile mevsimsellikten arindirilan turizm geliri ile TUFE aylik yiizde
degisimi degiskenlerinde birim kok testi uygulanarak duraganliklar1 kontrol edilmistir. Her iki degis-
kene ait seride de birim kdk bulunamamis ve serilerin diizeyde (sifirinci dereceden) duragan olduklari
tespit edilmistir.

Serilerdeki duraganlik ortaya konulduktan sonra VAR analizi yapilmistir. Daha sonra VAR’da
kararlilik testi yapilarak degiskenlerde kararsizlik olmadig1 goriilmiistiir. Yani bir bakimdan degisken-
lerin duraganliginin saglamasi yapilmstir.

Degiskenlerin kararlilig1 gosterildikten sonra ise etki-tepki grafikleri ile turizm geliri ve tiife
aylik yiizde degisimi degiskenlerinin birinde meydana gelen bir birim soka, digerinin verdigi tepki
gosterilmistir. Etki-tepki grafiklerinin ardindan turizm geliri ve tiife aylik yiizde degisimi degiskenle-
rine ait varyans analizleri tablolarla verilmistir. Bu tablolarin agiklamalarinda degiskenlerin varyansla-
rindaki degismelerin ne kadarinin kendisinden, ne kadarmin diger degiskenden kaynaklandig: ifade
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edilerek anlatilmistir. Bu tablolarla VAR analizi sonlandirilarak, Granger nedensellik testlerine gecil-
mistir.

Granger nedensellik testleri ile turizm geliri ve tiife aylik ylizde degisimi arasinda herhangi bir
nedensellik olup olmadigr arastirllmistir. Yapilan nedensellik sonuglarina gore turizmden enflasyona,

ya ad enflasyondan turizme ydnelik bir nedensellik bulunamamigtir. Yani buna gore, turizm sektorii
enflasyonun nedeni degildir, enflasyon da turizm sektoriiniin nedeni degildir denebilir.

Literatiir kapsamli bir sekilde tarandiginda, turizmle enflasyonun iligkisini istatistiksel olarak
inceleyen ¢alismaya rastlanmamistir. Bunun olasi bir nedeninin, turizm ile enflasyonun birbirini ciddi
anlamda etkileyen olgular olmadiginin diisiiniilmesi olabilir. Nitekim bu ¢alismanin sonucunda da bu
yonde bulgular elde edilmistir. Ancak iceriginde turizmi ve enflasyonu konu alan kaynaklarda, genel
kabul olarak turizmin enflasyonist bir etkisi oldugundan bahsedilmektedir. Turizm ile piyasaya para
girisi oldugu icin, 6zellikle turizmin hareketli oldugu yaz aylarinda enflasyonun artmasi beklenmekte-
dir. Ancak elde edilen bulgular boyle bir reel etkinin olmadigini gostermektedir.
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FINANSAL KISITLARIN YATIRIMLAR UZERINDEKI ETKIiSi: TURKIYE iIMALAT
SANAYIii FIRMALARI UZERINE BiR iNCELEME

Oz

Asimetrik bilgiden kaynaklanan finansal piyasa aksakliklari, firmalarin yatirnmlarini finanse et-
mekte kullandiklar1 digsal fonlarin maliyetini artirmakta, igsel fonlarin maliyeti ile digsal fonlarin maliyeti
arasinda bir fark ortaya ¢ikmaktadir. Bu sartlar altinda, firmalar ya hi¢ digsal fon temin edememekte ya da
dissal fonlara yiiksek maliyetlerle erigebildiklerinden yatirimlarinin maliyetleri artmaktadir. Finansal kisitli-
lik olarak adlandirilan bu durum, firmalarin yatirimlarint ve nihai olarak ekonomideki toplam yatirimlart ve
refah diizeyini olumsuz etkilemektedir. Bu ¢alismada, Tiirkiye’de finansal kisitlarin firma yatirimlar: tize-
rindeki etkilerinin analiz edilmesi amaclanmaktadir. Bu ¢er¢evede, Tiirkiye imalat sanayiinde faaliyet gos-
teren ve hisseleri Borsa Istanbul’da (BIST) islem géren 125 imalat sanayii firmas {izerine odaklanilmakta,
1998-2010 donemini kapsayan ve finansal kisitli oldugu dngoriilen 76 firmaya ait dengeli bir panel veri seti
kullanilmaktadir. Bulgular, Tiirkiye imalat sanayiinde faaliyet gosteren firmalarin finansal kisitlarla karsi
karsiya bulundugunu ve yatirimlarinin finansal kisitlardan olumsuz etkilendigini ortaya koymaktadir. Buna
gore, s6z konusu firmalar yatirnmlarimi finanse ederken onemli 6l¢iide i¢sel fonlara (nakit akiglar) bagimli
olmaktadir.

Anahtar Kelimeler: Firma yatirimlari, finansal kisitlar, yatirnmlarin nakit akiglarina duyarliligi,
Tiirkiye imalat sanayii, Genellestirilmis Momentler Metodu (GMM).

EFFECT OF FINANCIAL CONSTRAINTS ON INVSETMENT:

THE CASE OF TURKISH MANUFACTURING INDUSTRY FIRMS

Abstract

Financial market failure, originated from asymmetric information, increase the cost of external
funds that firms use to invest, and there will be a gap between the costs of internal and external finance. In
this case,investment cost for firm increases because of either firms’can not obtain external funds or they
can obtainexternal funds with high cost. This situation defined as financial constraint affects firms’ invest-
ment, aggregate investment and welfare in economy ultimately.In this study, it is aimed to analyze the ef-
fect of financial constraints on firm investment and to evaluate policy recommendations developed for
eliminate these possible unfavorable effects. In this framework, this study concentrates on firms that oper-
ate in Turkish manufacturing industry and that are quoted in Borsa Istanbul (BIST). A balanced panel data
set that contains 125 firms and ranges from 1998 to 2010 is used. Findings reveal that, firms operating in
Turkish manufacturing industry are faced with financial constraint and their investments are adversely
affected by financial constraints. Accordingly, these firms are severely dependent on internal funds (cash
flows) when financing their investment.

Key Words: Firms’ investment, financial constraint, investment-cash flow sensitivity, Turkish
manufacturing industry, BIST, Generalised Method of Moments (GMM).

IJBEMP
(International Journal of Business, Economics and Management Perspectives
Uluslararas: i§letme, Ekonomi ve Yonetim Perspektifleri Dergisi) Yil: 1, Sayi:1, Ocak 2016, s. 58-72

59



Finansal Kisitlarin Yatirimlar Uzerindeki Etkisi: Tiirkiye Imalat Sanayii Firmalar: Uzerine Bir Inceleme
|

v

1. GIRIS

Basarili iktisat politikalarinin olusturulmasi ve uygulanabilmesi ekonomik olaylarin ne-
denlerinin, isleyisinin ve sonuglarinin iyi anlagilmasini gerekli kilmaktadir. Ozellikle Tiirkiye gibi
gelisen ekonomilerde ve gelismis iilkelerde son yillarda ortaya c¢ikan krizler, politika yapicilarin
ve uygulanan iktisadi politikalarin sik¢a sorgulanmasina ve yeni arayislarin ortaya ¢ikmasina
neden olmaktadir. Biitiin ekonomilerde uygulanan ekonomi politikalar1 nihai olarak ekonomideki
refah diizeyinin artirilmasini hedeflemektedir. Refah diizeyinin artmasi i¢in ekonomideki tim
kaynaklarin atil kalmayacak sekilde kullanilmasi ve iiretim diizeyinin artirilmasi gerekmektedir.

Kaynaklarin iiretime yonlendirilmesinde ise finansal piyasalarin rolii son derece onemli-
dir. Gelismis ve derinligi artmis finansal piyasalarin bulundugu bir ekonomide, reel kesim tiretim
faaliyetlerinin ve yatirimlarinin finansmaninda firma dis1 kaynaklara (digsal fonlar) kolaylikla
yOnelerek, iiretim ve yatirim kararlarin1 geciktirmeden yerine getirebilirler. Aksi durumda, firma
dis1 kaynaklarin yeterli diizeylerde olmadig1 ve/veya firma tarafindan erisilir olmadig1 durumlar-
da, tiretim ve yatirimin finansmani firma i¢i kaynaklarla (igsel fonlar) gerceklestirilirken, bu fon-
larin elde edilebilmesi igin belli bir siire beklenilmesi ve bu siire zarfinda da iiretimin ve/veya
yatirimin ertelenmesi giindeme gelebilir. Dogaldir ki bu durum firma yatirimlarini ve makro bo-
yutta ekonomik biiytiimeyi olumsuz etkileyecektir.

Iyi isleyen finansal piyasalar yoluyla, ekonomideki kaynaklar etkin yatirimlara ve iiretime
doniisebilmektedir. Finansal piyasalarda ortaya ¢ikan problemler ve aksakliklar ise reel sektoriin
ihtiyaci olan kaynaklara ulasamamasina, yatirimda, istihdamda, iiretimde daralmaya ve nihai ola-
rak refahta azalisa neden olmaktadir. Yasanan finansal krizlere bagli olarak artan belirsizlik ve
paralelinde risk diizeyinin de artmasi nedeniyle, genellikle finansal kurumlar firmalara yonelik
kredilerini daraltmakta, yatirimlari olumsuz etkileyecek finansal kisitlar (financialconstraints)
ortaya ¢ikmaktadir.

Litaratiir incelendiginde finansal kisit kavrami ile genellikle yatirim, iiretim, arastirma-
gelistirme vb. faaliyetlerini finanse etmek i¢in i¢sel fonlar1 yetersiz olan firmalarin, digsal fonlara
da ancak yiiksek maliyetlerle erisebilmesi ya da hi¢ erisememesinin kastedildigi goriilmektedir.

Maeseneire ve Claeys’e (2006)gore finansal kisit, finanse edilecek sirket ya da projenin
gercek riskini dogru bir sekilde yansitan bir finansman maliyeti veri iken, bir firmanin yeterli
derecede finansman saglayamamasi durumunu ifade etmektedir.

Gliniimiizde, finansal kisitlarin firmalarin yatinm kararlarindaki roliinii inceleyen genis
bir ampirik literatiir olusmustur. Yaklasik son yirmi yildir, i¢sel fonlarin (nakit akisi) mevcudiye-
tinin firmalarin yatirim kararlarinin temel belirleyicisi olup olmadigi ve bunun da firmalar agisin-
dan finansal kisit gdstergesi olup olmadiginin sorgulanmasi konusuna yogunlasilmistir. Literatiir-
de, yatirimlarin nakit akislarina duyarliligi (investmentcashflowsensitivity), asimetrik bilgiden
kaynaklanan finansal piyasa aksakliklarina atfedilmektedir.

Modigliani ve Miller’e (1958) gore, bir tam rekabet piyasasinda finansal faktorler reel ya-
tirim kararlarini etkilememekte ve yatirim harcamalarindaki degismeler bu yatirimlara ait karlilik
beklentileri ile agiklanmaktadir. O zamandan beri birgok arastirma gdstermistir ki, Modigliani ve
Miller teoremi eksik rekabet piyasalarinda islememekte, bu tiir piyasalarda firmalarin yatirimlari
biiylik 6l¢iide finansal kisitlardan etkilenmektedir. Fazzari, Hubbard ve Petersen’in-FHP (1988)
oncii caligmasini takiben, asimetrik bilgiden (asymetric in formation) kaynaklanan finansal piyasa
aksakliklarinin neden oldugu finansal kisitlarin, firma yatirimlari iizerindeki etkilerini analiz eden
ampirik ¢caligmalarin sayisi hizla artmistir.

Finansal kisitliligin 6l¢limii agisindan literatiirde iki farkli goriis hakimdir. Finansal kisit-
lar ve yatinnmlar arasindaki iliskiyi inceleyen literatiiriin nemli bir kismi, asimetrik bilgiden kay-
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naklanan finansal piyasa aksakliklarinin firmalar agisindan finansal kisit yaratarak, yatirimlar1 ve
firmalarin diger reel politikalarin1 olumsuz etkileyecegini savunmakta ve finansal kisitlarin gos-
tergesi olarak genellikle yatirimlarin nakit akislarina duyarliligini kullanmaktadir. Bu goriis
FHP’nin 6ncii ¢calismasi ile dikkat gekmeye baglamistir. Bu gruptaki belli bash ¢aligmalar; Schi-
antarelli ve Sembenelli (1996), Lhabitant ve Tinguely (2001), Oleveira ve Fortunato (2006), Pal
ve Kozhan (2008), Bond ve Séderbom (2009), Ismailv.d., (2010) gibi ¢alismalardir.FHP ile birlik-
te baglayan, yatirnmin ic¢sel finansmana yiiksek duyarhiligimin finansal kisitlarin bir gostergesi
olduguna dair goriis, Kaplan ve Zingales’in (1997) ¢alismasi ile elestirilmis olup yazarlar firmala-
rin finansal kisitli olarak smiflanmasi konusunda ve yatirimlarinin nakit akislarina duyarliligi
konusunda tamamen farkli goriisler ileri sirmiislerdir. Kaplan ve Zingales 'idestekleycek mahiyet-
teki belli bagh caligmalar ise sunlardir: Almeida ve Campello (2001), Calmes (2001), Cleary
(2002), Changv.d., (2007), Chen ve Chen (2012).

Bu calismadaelde edilen bulgular, FHP nin bulgularin1 destekleyecek mahiyette olup,
analiz grubundaki firmalarin yatirimlar1 ile nakit akiglar1 arasinda pozitif bir duyarlilik tespit
edilmistir. Dolayisiyla bu firmalarin yatirimlari finansal kisitlardan olumsuz etkilenmektedir.

2. VERILER VE DEGISKENLER

Calismada, hisseleri Borsa Istanbul’da (BIST) islem goren 125 imalat sanayii firmasinin
1998-2010 yillarina ait yillik finansal verileri kullanilmig, bunlardan 76’smin finansal kisith ol-
dugu ongoriilmiistiir. Verilerin biiyiik ¢ogunlugu FINNET Mali Analiz Programi kullanilarak
derlenmistir. Eksik veriler BIST tarafindan yayimnlanan orijinal firma bilangolar1 ve gelir tablola-
rindan, faaliyet raporlarindan, ya da firmalarin web sitelerinde yayinlanan mali tablolardan alina-
rak tamamlanmistir. Analiz déneminin 1998-2010 yillar1 aras1 olarak se¢ilmesinin nedeni, dengeli
bir panel veri setinin olusturulmak istenmesidir. Firmalarin bu yil araligindaki biitiin degiskenle-
rine ait verileri tamdir. Aslinda BIST te islem goren firma sayis1 daha fazla olmakla birlikte, bazi
yillara ait verileri temin edilemeyen firmalar analiz dis1 birakilmistir.

Finansal kisitliligin gostergesi olarak, yatirnmlarin nakit akislarina duyarliligr dikkate
alinmistir. Bunun nedeni, yatirimlarin nakit akislarina duyarliliginin finansal kisitliligin varligiin
iyi bir gostergesi olduguna dair genel bir kani olmasi ve bircok calismada bu gostergenin kulla-
nilmasidir.

Finansal kisitlarin yatirimlar iizerindeki etkisini analiz etmek iizere yapilan analizlerde
kullanilan degiskenler ve agiklamalar1 asagidaki gibi olup degiskenlerin hesaplanigi Tablo 1’de
goriilmektedir.

. Bagimli Degisken: Firma Yatirnmlart (YS):Firma yatirimlart sermaye
harcamas1 (capital expenditure) seklinde tanimlanmaktadir. Analizlerde kullanilan
firma sermaye harcamasi rakamlar;, FINNET mali analiz programi kullanilarak der-
lenmistir. Sermaye harcamalar1 firma bilangolarinda satin alinan, imal veya insa edi-
len maddi duran varliklar ifade etmektedir. Sermaye harcamalar1 sermayeye boliine-
rek, oran haline doniistiiriilmiistiir.

. Bagimsiz Degiskenler:Calismada finansal piyasa aksakliklarini olgen,
firma yatirimlarinin igsel finansman yetenegini 6lgen ve firmalarin bilyiime firsatlarini
Olgen degiskenler kullanilmistir. Bunlar firma 6lgegi, yasi, kar payr 6deme durumu,
kaldirag orani, duran varliklarin toplam aktif i¢cindeki payi, faiz karsilama giicii, finan-
sal bosluk oranlaridir.

Tablo 1’de goriilen bagimsiz degiskenlerden firma yasi ve kar payr 6deme durumu harig,
diger degiskenlerin tamami oran cinsinden ifade edilmistir.Degiskenlerin logaritmik degerlerinin
kullanilmamasinin nedeni, verilerin iginde yer alan negatif degerleri kapsam dis1 birakmamaktir.

Gegcmis donem yatiruim sermaye orant, asagidaki finansal degiskenler kadar, gegmis do-
nem firma yatirimlarinin da cari dénem firma yatirimlar iizerindeki etkisini ortaya koymak iizere
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analize dahil edilmistir.

Nakit akiglart (cash flow), faaliyet geliri ile amortisman toplamindan olusmaktadir. Lite-
ratiirde, Ozellikle finansal piyasa aksakliklarinin varligi durumunda, firma yatirimlarinin nakit
akiglarina duyarli oldugu ve firmalarin nakit akiglariyla yatirimlart arasindaki pozitif iligkinin
(yatirimlarin nakit akislarina duyarliliginin), firmalarin finansal kisithiliginin bir gostergesi oldugu
kabul edilmektedir. Finansal piyasalardan yeterince bor¢lanamayan firmalarin yatirimlari, i¢sel
fonlara asir1 duyarlidir. Nakit akiglar1 da i¢sel fonlarin 6nemli bir gostergesidir. Ekonometrik ana-
lizde kullanilan diger degiskenler ise firmanin biliyiime firsatlarinin ya da likiditesinin gdsterge
degiskenleri olan ve firma yatirim harcamalarini etkiledigi kabul edilen degiskenlerdir. Literatiir-
de bu degiskenlerin farkli yatirim-nakit akist duyarlilik diizeyleri ile ilgisi ortaya konulmaktadir.

Faiz karsilama giicii (interest coverage ratio), firmanin riskliligi ile ters orantili olan ve
bu yiizden firmanin digsal finansman sagladiginda katlanmak zorunda oldugu maliyetlerin bir
gostergesi oldugu kabul edilen orandir.

Kaldirac orant (Levarege), firmanin yatinmlarin nakit akiglarina duyarliligini ve tabii ki
firma yatirnm harcamalarim etkiledigi kabul edilen bagka bir orandir. Caligmada kullanilan kaldi-
ra¢ orani toplam borcun sermayeye orani seklinde hesaplanmistir.

Duran varliklarin (fixed assets) toplam aktife (total assets) orani, aktiflerin degerine
bagl olarak firmanin borglanabilirliginin bir gostergesi kabul edilir. Eger oran diisiikse, firma
0diing almada zorluk ¢ekecektir. Bu da finansal kisithilik diizeyini artiracaktir.

Finansal bosluk (slack), nakit akislar1 gibi i¢sel likiditenin bir gostergesi olarak kullani-
lan ve yatirimlar1 dogrudan etkileyebilen bir degiskendir. Firmalar digsal finansmana erigsmede
glicliik yasamadikca, nakit rezervlerini yliksek tutmak istemezler. Hovakimian’a (2009) gore fi-
nansal bosluk diizeyinin yiiksek olmas1 potansiyel finansal kisitliligin bir gostergesidir. Calisma-
da kullanilan finansal bosluk degiskeni Cleary 'nin (1999) 6nerdigi ve birgok arastirmaci tarafin-
dan kullanilan Cleary indeksi yardimiyla hesaplanmistir. Buna gére Finansal Bosluk= (hazir de-
gerler + menkul kiymetler) + 0,7*(kisa vadeli alacakli hesaplar) + 0,5*(stoklar) — (kisa vadeli
borglu hesaplar) formiiliinden hareketle hesaplanmistir. Tirkge literatiirde tam karsiligi buluna-
mayan finansal bosluk kavrami, bir yatinm firsati ¢iktiginda kullanilmak iizere hazirda bekletilen
likiditeyi ifade etmektedir.

Kar pay1 édeme (dividend pay out) degiskeni de, yine finansal kisitliligin bir gostergesi
olarak siklikla kullanilan bir degiskendir. Firmanin diisiik kar pay1 6demesi, firma yatirimlarinin
nakit akislarina duyarliliginin yiiksek oldugunun ve daha kisitli oldugunun gdéstergesi kabul edil-
mektedir. Firmalarin biiylime firsatlarini etkiledigi i¢in, kar pay1 6demesi firma yatirimlar1 ara-
sinda da dogrudan bir iligki vardir. Ozellikle diisiik kar pay1 6deyen firmalarin, daha yiiksek bii-
yliime firsatlarina sahip oldugu ve bundan dolay1 daha ¢ok yatirim yapmasi beklenmektedir. Buna
gore, kar pay1 6demesi ile yatirnmlar arasinda negatif bir iliski beklenmektedir. Bir¢cok calismada
bu degiskeni temsilen, firmalarin nakit olarak 6dedikleri kar paylar1 dikkate alinmaktadir. Ancak
Tirkiye’de ddenen kar paylarina iliskin yeterli istatistik veri bulunamadigi igin, bu degisken kuk-
la degisken olarak kullanilmistir. Firmalarin kar pay1 6dedigi yillara 1, 6demedigi yillara 0 degeri
verilmistir.2

Firma olgegi (firm size) ve yast da (firm age), firma yatirimlarini ve biiylime firsatlarini
etkiledigi kabul edilen diger degiskenler olup firma 6lgegi toplam aktiflerin biiylime orani seklin-

2 Kar pay1 6demesini kukla degisken olarak kullanan galigmalar igin bkz., Ozgiir Arslan, Chrisostomos Florackisve Aydin
Ozkan, “The Role of Cash Holdings in Reducing Investment-Cash Flow Sensitivity: Evidence From a Financial Crisis
Period in an Emerging Market,” Emerging markets Review, 7 (4), 2006, p.320-338., ve Toni M. Whited ve Guojun Wu,
“Financial Constraint Risk,” Review of Financial Studies, 19(2), 2006, p.531-559.
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de alinmistir. Firma 6lgeginin firma yatirimlar tizerindeki etkisi, firmaya 6zgii 6zelliklere ve y6-
netim politikasina gore negatif veya pozitif olabilmektedir. Firma yasi ise firmanin kuruldugu
tarihten veri setinde kullanilan tarihe kadar gegen yillarin sayisi seklinde ifade edilmistir. Firma
yasinin, yatirimlari belli bir seviyeye kadar pozitif, belli bir seviyeden sonra negatif etkilemesi
beklenmektedir.

Ekonometrik analizlerde 1998-1999, 2000-2001, 2008 kriz yillar1 i¢in kukla degisken kul-
lanilmistir ancak katsayilar anlamli ¢ikmadigi i¢in raporlanmamaistir.

Tablo 1. Analizde Kullanilan Degiskenler ve Tanimlart

Degiskenler Hesaplanist
ys(-1) Gegmis Donem Yatirim Sermaye Orani (Sermaye Harcamasi/Sermaye):.1
ys Yatirim Sermaye Orani Sermaye Harcamasi / Sermaye
nas Nakit Akiglar1 Sermaye Orani (Faaliyet Geliri + Amortisman) / Sermaye
fkg Faiz Karsilama Giicii (Vergi Oncesi Kar + Finansal Gider) / Finansal Gider
ko Kaldirag Orani Toplam Bor¢/Sermaye
duta Duran Varlik Toplam Aktif Oram Duran Varlik / Toplam Aktif
fbs Finansal Bosluk (Slack) Finansal Bosluk* / Sermaye
kpo Kar Pay1 Odeme Durumu (Kukla) Firn}&lmq kar pay1 6dedigi yillar 1, 6demedigi yillar
Odegerini almustir.
olcabo | Firma Olgegi Aktif Biiylime Orani
yas Firma Yas1 Firmanin kurulug yilindan itibaren gegen yil sayisi

* Finansal Bosluk (Slack)= (Hazir Degerler + Menkul Kiymetler) + 0,7(Kisa Vadeli Alacakli Hesaplar)
+0,5(Stoklar) — Kisa Vadeli Borglu Hesaplar

Degisken olarak kullanilan finansal oranlarin orijinal haline sadik kalinarak, bazi degis-
kenler toplam aktife oranlanmis, bunun disinda kalanlar ise sermayeye oranlanarak deflate edil-
migtir.

3. METODOLOJi, FIRMALARIN GRUPLANDIRILMASI VE BETIMLEYICI iS-
TATISTIKLER

Finansal kisithligin gostergesi olarak kabul edilen, firma yatirimlarinin nakit akiglarina
duyarliliginin tespitine yonelik regresyon hesaplamalari i¢in, Genellestirilmis Momentler Metodu
(GMM) kullanilarak Dinamik Panel Veri Analizi yapilmistir.

Hovakimian (2009)’un yaklasimindan hareketle her bir firma i¢in yatirimin nakit akisi
duyarlilik katsayisi (nad) hesaplanmaistir.

ysit = f(kontrol degiskenleri) + ai + oxteit QD

Numarali denklemde ysiidegiskeni, i firmasinin t donemindeki yatirrmini temsil etmek-
tedir. Nakit akislar1 firma yatirimlarimi etkileyen tek degisken olmadigi i¢in firma yatirimlarimi
dogrudan ya da dolayli sekilde etkiledigi kabul edilen faiz karsilama giicii, duran varlik/toplam
aktif orani, kaldira¢ orani, slack/sermaye orani, kar payr 6deme durumu, firma 6lgegi ve yast
kontrol degiskeni olarak alinmistir. a; ve oy swasiyla sabit firma ve yil etkilerini géstermekte-
dir.(1) numarali regresyon yoluyla elde edilen hata terimleri (eit), (2) numarali denklem yoluyla
yatirimlarin nakit akislarina duyarlilik katsayisinin (nad) elde edilmesinde kullanilmstir.

Her bir firmanin yatirimlariin nakit akislarina duyarliliinin hesaplanmasinda (2) nu-
marali denklem kullanilmstir.

(na/s)r 14 2
nad = ¥ (E_—HXE-)—— - E; (2
t=1 n(na/sir it p Let=1 =it
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Burada (nad) duyarhilik dl¢iisiinii, (na) nakit akislarini, (s) sermayeyi, (i) firmayz, (t) yil,
(n) toplam firma sayisini, (git) ise (1) numarali denklemden elde edilen hata terimlerini goster-
mektedir. Buna gore kontrol degiskenleri de dikkate alindiginda, nakit akiglar1 yiiksek olan firma-
larin yatinnmlar1 da yiiksek oldugunda (NAD) katsayis1 yiiksek degerler almaktadir. Nakit akislar1
diisiik oldugunda ise (NAD) katsayisi diisiik degerler almaktadir. Eger firmanin yatirimi nakit
akiglarindan etkilenmiyorsa, yiiksek nakit akigi donemlerindeki ortalama (ei), diisiik nakit akisi
donemlerindeki ortalama (eit)’den 6nemli Sl¢iide farkli olmayacaktir. Sonug olarak, hata terimle-
rinin nakit akislariyla agirliklandirilmis ortalamasi, basit aritmetik ortalamasindan ¢ok farkli ol-
mamalidir. Ancak bir firmanin yatirim harcamalar1 nakit akislart ile dogrusal iliskiye sahipse,
nakit akiglariyla agirliklandirilmis hata terimleri ortalamasi, hata terimlerinin basit aritmetik orta-
lamasindan farkli olacaktir. Bu formiillerden hareketle, nakit akiglar1 duyarlilik katsayilarina gére
belirlenen firma gruplarina ait 6zet istatistikler Tablo 2’de goriilmektedir.

Tablo 2. Yatirumlarin Nakit Akiglarina Duyarliligina (NAD) Ait Ozet Istatistikler
Tiim Firmalar PNAD Firmalar
Otalama 0,012 0,038
En Biiyiik 0,198 0,198
0,90 0,067 0,085
0,75 0,032 0,085
Ortanca 0,008 0,025
0,25 -0,009 0,015
0,10 -0,043 0,007
En Kiigiik -0,156 0,001
FIRMA SAYIST 125 76

Not: Veriler BISTte islem goren firmalarin 1998-2010 yillarina aittir. NAD (2) numarah denkleme dayamilarak hesaplannustir.
NAD degeri 0’1n tizerinde olan firmalar PNAD firmalar olarak gruplanmistir.

Tablodan goriildiigii gibi, tim firmalar icin ortalama nakit akisi duyarlilik katsayisi
0,012°dir. Nakit akis1 duyarlilik katsayis1 0’1n iizerinde olan firmalar pozitif nakit akis1 duyarlili-
gina sahip firmalar, baska deyisle finansal kisitli firmalar olarak kabul edilmistir. PNAD firma
grubunun NAD ortalamasi 0.038’dir. Bu siniflandirmaya gore, firmalarin 76’sinin yatirimlarinin
nakit akislaria duyarlihig1 pozitiftir, yani finansal kisith firmalardir. Bu firmalarin BIST te islem
goren firmalar oldugu diisiiniildiigiinde, bu say1 dikkat ¢ekicidir. Ciinkii halka arz yoluyla daha
¢ok finansman imkanina kavusabilen firmalarin yatirimlarinin, halen nakit akiglarina pozitif ve
yliksek derecede duyarli olmasi beklenmez. Bu beklenti, daha kii¢iik ve finansman imkanlar1 daha
kisith firmalar agisindan daha ¢ok ortaya ¢ikar.

Tim firmalara ve yatirimlar nakit akislarina pozitif duyarli olan firmalara (PNAD) ait
betimleyici istatistikler Tablo 3,ve Tablo 4’te sunulmustur. Degiskenlerin ortalama degerlerine
bakildiginda, neredeyse biitiin degiskenler bakimindan PNAD firma grubunun ortalamalarinin
tiim firmalara ait degiskenlerin ortalamalarindan yiiksek oldugu dikkat ¢ekmektedir

Tablo 3. Tiim Firmalar I¢in Betimleyici Istatistikler

Gozlem Sayist Ortalama Standart Sapma Minimum Maksimum
ys 1625 0.9956 3.3635 0.0001 49.6316
nas 1625 14.8410 29.0693 0.0091 443.6486
duta 1625 0.4736 0.3322 0.0071 0.8795
ko 1625 5.5773 8.6229 0.0044 95.1950
fbs 1625 2.5237 9.4443 -20.3451 199.0933
fkg 1625 50.9374 388.6475 -283.7014 8569.5090
olcabo 1625 36.6937 98.6446 -75.9780 3550.4900
yas 1625 33.7894 11.9751 1 65
kpo 1625 0.3969 0.4894 0 1

Not: Tabloda BIST te islem géren 125 imalat sanayii firmasmin, 1998-2010 yillar1 arasindaki verilerine ait betimleyici istatistik-
ler yer almaktadir.
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Tablo 4. Yatirimlar: Nakit Akiglarina Pozitif Duyarl Firmalar (PNAD) I¢in Betimleyici Ista-

tistikler
Gizlem Sayist Ortalama —p_Standrz;r; Sap- Minimum Maksimum
ys 988 1.2881 41911 0.0002 49.6316
nas 988 17.4049 34.8427 0.0091 443.6486
duta 988 0.4840 0.4037 0.0071 0.8795
ko 988 6.4120 10.1025 0.0044 95.1951
fbs 988 2.9589 11.8048 -20.3452 199.0933
fkg 988 61.2389 465.9826 -53.7700 8569.5090
olcabo 988 41.0702 123.1804 -75.9780 3550.4900
yas 988 34.3252 12.0319 1 65
kpo 988 0.4393 0.4965 0 1

Not: Tabloda BIST te islem goren 76 imalat sanayii firmasinin, 1998-2010 yillar1 arasindaki verilerine ait betimleyici istatistikler
yer almaktadir.

Yas ortalamalarina bakildiginda PNAD firma grubunun yas ortalamasinin literatiirde be-
lirtilenin aksine yiiksek oldugu dikkat ¢ekmektedir. Literatiirde genellikle kiiciik 6lcekli firmala-
rin finansal kisitli olduguna dikkat ¢ekilmekle birlikte, ¢aligmadaki firmalar 6lgek bakimindan
birbirine yakin ve BIST te islem goren nispeten biiyiik firmalardan olusmakta, daha kiiciik 6lcekli
firmalar1 icermemektedir. Bu durum, Hovakimian’in (2009) bulgularin1 destekleyecek mahiyette-
dir. Buna gore, biiyiik firmalardan olusan kii¢iik 6rnek gruplarinda, yatirim nakit-nakit akist du-
yarlilig1 daha yiiksektir.

4. AMPIiRiK BULGULAR

GMM yontemiyle, panel veri analizi yapilarak elde edilen sonuglar, asagidaki tablolarda
goriilmektedir. Tablolardan goriilebilecegi gibi, biitiin firma gruplari igin yapilan analizlerin test
istatistiklerinin p degerleri (AR1, AR2, Hansen, Difference in Hansen) olmasi1 gereken kriter dii-
zeylere uygun ¢ikmistir. Buna gore, kurulan modellerin ve ara¢ degiskenlerin gegerliligi dogru-
lanmistir.

Modelde, arac¢ degiskenlerin bir ile dort aras1 gecikmeli degerleri kullanilmig olup, her
bir modeldeki ara¢ degisken sayis1 da farklilasmaktadir. Tablo 5’te, 125 firmanin tamaminin ve
PNAD gruptaki firmalarin verileri lizerine yapilan analizlerin sonuglar1 yer almaktadir.

Tablo 5. Tiim Firmalar ve PNAD Firmalar I¢in TWO-STEP SYS-GMM Panel Tahmini Reg-
resyon Sonuglari

Tiim Firmalar PNAD Firmalar
ys (-1) 0.3957* 0.3764*
(4.07) (4.31)
nas 0.1677* 0.2424*
(5.35) (5.53)
ko -0.3127* -0.4820*
(-3.96) (-4.79)
duta 1.0347** 3.0031**
(2.00) (2.42)
fbs -0.1155** -0.1544*
(-2.39) (-3.39)
fkg -0.0001 0.0001
(-1.52) (1.04)
olcabo 0.0059* 0.0015**
(4.29) (2.24)
yas 0.0136** 0.0409**
(2.10) (2.29)
kpo -0.2844** -3.0067**
(-2.52) (-2.15)
cons -1.0227** -1.6405**
(-2.58) (-2.54)
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AR(1) (p-degeri) (0.034) (0.002)
AR(2) (p-degeri) (0.663) (0.317)
Hansen Test (p-degeri) (0.854) (0.715)
Difference in Hansen Test  (p-degeri) (0.642) (0.207)
Arag Sayist 19 16
Gozlem Sayist 1249 836

Not: Tahmin edilen katsayilarin t-istatistikleri parantez igerisinde verilmistir. GMM tipi degiskenler ys(-1) ve nas olup bunlarin
gecikme degerleri 0 ile 4 arasinda degisik kombinasyonlarda kullanilmistir. Ayrica Roodman’in (2009) &nerilerini takiben, ara¢ degigkenler
olan duta, ko, fbs, fkg, olcabo, yas ve kpo’nun bir, iki ya da ti¢ gecikmeli degerleri kullanilmistir. AR(1) ve AR(2) testleri farklardaki otoko-
relasyonu, Hansen test overidentification sinirlamalarini (araglarin ve ayni zamanda modelin yapisal gegerliligini), Difference in Hansen test
ise tiim arag setinin gegerliligini test etmek i¢in kullanilmistir. * p <0.01, **p <0.05, ***p <0.10

Tablo 6°da, yine yatirimlari pozitif nakit akis1 duyarliligina (PNAD) sahip olan, yani bu
arastirmada finansal kisitli oldugu kabul edilen 76 firmanin, verilerinin analizinden hareketle ula-
silan sonuclar ortaya konulmustur. Bu tablonun bir dnceki tablodan farki, temel agiklayici degis-
ken olan nakit akislarina (nas) ilaveten, her bir modelde, diger agiklayici degiskenlerin tek tek
analize dahil edilmis olmasidir. Bunun yapilmasinin nedeni, her bir agiklayici degiskenin nas ile
birlikte, firma yatirimlarini nasil ve ne yonde etkiledigini daha net gorebilmektir.

Asagida, analiz sonuglarini gosteren tablolardan (Tablo 5 ve Tablo 6) hareketle, her bir
analiz grubu i¢in ulasilan analiz sonuglar1 degiskenlerin yatirima etkileri bazinda 6zetlenmistir.

Gegcmis donem yatirvmlart (ys(-1)): Gegmis donem yatirimlar firma yatirimlari tizerinde
pozitif ve anlamli bir etki yaratmakta, gegmis donem yatirimlarindaki 1 birimlik artis, hem tiim
firmalar grubunda hem de PNAD gruptaki firmalarin yatirimlarinda yaklasik %40 artisa neden
olmaktadir. Buna gore, gecmis dénem yatirimlarinin tiim firmalarin yatirimlar {izerindeki pozitif
ve anlaml etkisinin, PNAD grubun etkisinden kaynaklandig1 sdylenebilir.

PNAD grupta, nas disindaki agiklayici degiskenler dikkate alinmaksizin yapilan analizde,
gecmis donem yatirimlarinin firma yatirimlan {izerinde pozitif ve anlamli etkisi oldugu tespit
edilmigtir. Gegmis donem yatirimlarindaki 1 birimlik artig, firma yatirimlarini yaklasik %16 ar-
tirmaktadir.

Nakit akislart (nas): Firma yatirimlarinin, esas agiklayici degisken olan nakit akiglarina
duyarlilik diizeyi, firmanin finansal kisithig1 hakkinda da bilgi vermektedir. Nakit akiglarinin yati-
rimlar {izerindeki etkisi pozitif ve anlamli olup, nakit akislarindaki 1 birimlik artis, tiim firmalarin
yatirimlarinda yaklasik %17-18 artis, PNAD firmalarin yatirimlarinda ise yaklasik 20-25 artig
yaratmaktadir. Bu sonu¢ firmalarin finansal kisitlilig1 agisindan ¢ok dnemli bir gostergedir ve s6z
konusu firmalarin biiyiik 6l¢iide finansal kisitli oldugunu gostermektedir.

Diger agiklayici degiskenler dikkate alinmaksizin, nakit akiglarinin gegmis donem yati-
rimlari ile birlikte yatirimlar iizerindeki etkisi PNAD grupta pozitif ve anlamlidir. Nakit akigla-
rindaki 1 birimlik artig, firma yatirimlarimi yaklasik %1 artirmaktadir. Pozitif ve anlamli olmakla
birlikte, bu etki diizeyi oldukc¢a dusiiktiir.

Kaldirag oranlart (ko): Kaldirag oraninin yatirimlar tizerindeki etkisinin gerek tiim firma-
lar, gerekse PNAD gruptaki firmalar agisindan negatif ve anlamli oldugu tespit edilmistir. Kaldi-
ra¢ oranlarindaki 1 birimlik artig, tiim firmalarin yatirimlarim yaklasik %36 PNAD gruptakilerin
yatirimlarimi ise yaklasik %45 azaltmaktadir. PNAD firmalar finansal kisith olduklar i¢in ya dis-
sal finansman kaynaklarini temin edememekte, ya da ¢ok yiiksek maliyetlerle temin edebilmekte-
dir. Ikinci alternatif dikkate alindiginda, ¢ok yiiksek maliyetlerle borglanarak yatirim yapmak
makul olmayacagi i¢in, bu firmalarin yatirimlari olumsuz etkilenecektir.

Geg¢mis donem yatirimlar1 ve nakit akislar ile birlikte dikkate alindiginda, kaldira¢ orani-
nin PNAD grubun yatirimlar tizerindeki etkisi negatif ve anlamlidir. Kaldirag oranindaki 1 birim-
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lik artig, yatirimlar1 %36-45 arasinda azaltmaktadir.

Duran varliklarin toplam aktiflere orani (duta): Duran varliklarin toplam aktiflere ora-
ninin yatirimlar iizerindeki etkisinin, tim firmalar ve PNAD firmalarda pozitif, ¢cok yiiksek ve
anlamli oldugu tespit edilmistir. Duran varliklarin toplam aktiflere oranindaki 1 birimlik artis,
tiim firmalarin yatirnmlarini yaklasik iki katt PNAD firmalarin yatirimlarini ise iki katindan fazla
artirmaktadir. Bu oran c¢ok yiiksek olmakla birlikte, iliskinin anlam diizeyi diisiiktiir

Gegmis donem yatirimlari ve nakit akiglari ile birlikte dikkate alindiginda, firmalarin du-
ran varliklarinin toplam aktiflerine orani, yatirnmlarini pozitif, c¢ok yiiksek ve anlamli diizeyde
etkilemektedir. Duran varliklarin toplam aktiflere oranindaki 1 birimlik artis, firma yatirimlarin
yaklagik iki katindan fazla artirmaktadir. Bu oran c¢ok yiiksek olmakla birlikte, iliskinin anlam
diizeyi disiiktiir.
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Tablo 6. PNAD Firmalar Icin TWO-STEP SYS-GMM Panel Tahmini Regresyon Sonuclart (Bireysel Degis-

kenler Bazinda)
MODEL | MODEL | MODEL | MODEL | MODEL | MODEL | MODEL MODEL
1 2 3 4 5 6 z 8
ys(-1) 0.1579* | 0.2109* 0.2293* 0.1638* | 0.1532** | 0.1378* | 0.2658* 0.2009*
(5.47) (4.83) (4.23) (5.70) (2.21) (4.40) (5.21) (3.13)
nas 0.0850* 0.1022 0.0649* 0.0900* 0.0877* 0.0840* 0.0616* 0.0787*
(10.65) (6.77) (4.55) (9.52) (6.68) (10.19) (8.40) (7.19)
ko -
0.1101**
(-2.02)
duta 1.3811%*
*
(1.89)
fbs -
0.0203**
(-2.40)
fkg 0.0001**
(2.00)
olcabo 0.0008*
(4.73)
yas 0.0165**
(2.13)
kpo -0.0532
(-0.13)
constant -0.4803* | -0.1510 - -0.5128* | -0.5404* | -0.4540* | -0.9340* | -0.4443**
(-3.46) (-1.05) 0.9518** (-3.35) (-2.69) (-3.12) (-3.05) (-2.33)
(-2.06)
AR(1) (p-degeri) (0.013) (0.015) (0.020) (0.011) (0.024) (0.013) (0.005) (0.033)
AR(2) (p-degeri) (0.971) (0.671) (0.940) (0.977) (0.970) (0.994) (0.973) (0.965)
Hansen Test (p-degeri) (0.316) (0.413) (0.777) (0.277) (0.317) (0.396) (0.527) (0.201)
Difference in Hansen Test | (0.602) (0.954) (0.343) (0.789) (0.304) (0.995) (0.810) (0.935)
(p-degeri)
Arag Sayist 72 73 22 72 70 73 18 69
Gozlem Sayist 911 911 759 911 836 911 836 760

Not: Tahmin edilen katsayilarin t-istatistikleri parantez icerisinde verilmistir. GMM tipi degiskenler ys(-1),
nas ve her bir modeldeki ilave degisken olup bunlarin gecikme degerleri O ile 4 arasinda degisik kombinasyon-
larda kullanilmigtir. Ayrica Roodman in (2009) onerilerini takiben, ara¢ degiskenler olan duta, ko, fbs, fkg, olca-
bo, yas ve kpo’nun bir, iki ya da ii¢ gecikmeli degerleri kullanilmistir. AR(1) ve AR(2) testleri farklardaki otoko-
relasyonu, Hansen test overidentification sinirlamalarini (araglarin ve ayni zamanda modelin yapisal gegerliligi-
ni), Difference in Hansen test ise tiim arag setinin gegerliligini test etmek i¢in kullanilmigtir. * p <0.01, **p <

0.05, *** p <0.10
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Finansal bosluk orani (fbs): Finansal bosluk oraninin yatinmlar iizerindeki etkisinin, tiim
firmalar ve PNAD grupta negatif ve anlamli oldugu tespit edilmistir. Finansal bosluk oranindaki 1
birimlik artis, tiim firma yatirnmlarini yaklasik %12, PNAD firmalarin yatirimlariniyaklasik % 15
azaltmaktadir. Ancak bu iligskinin anlam diizeyi

Gegmis donem yatirimlar: ve nakit akislari ile birlikte dikkate alindiginda, finansal bosluk
oraninin PNAD firma yatirimlar: iizerindeki etkisinin negatif ve anlamli oldugu tespit edilmistir.
Finansal bosluk oranindaki 1 birimlik artis, firma yatirimlarini yaklasik %2 azaltmaktadir. Ancak
bu iligkinin de anlam diizeyi diislik olmakla birlikte, diger firma gruplari ile kiyaslandiginda nega-
tif etkinin boyutunun da oldukca diisiik oldugu dikkat cekmektedir.

Faiz karsilama giicii (fkg): Faiz karsilama giiciliniin yatirimlar {izerindeki etkisinin, tiim
firmalar dikkate alindiginda negatif, diisiik ve anlamsiz olmasina karsilik, PNAD firmalarda bu
etki pozitif ve anlamli diizeydedir. Faiz karsilama giiciindeki 1 birimlik artis, yatirimlar1 ¢ok kii-
ciik diizeyde de olsa artirmaktadir.

Gegmis donem yatirimlart ve nakit akislari ile birlikte dikkate alindiginda, faiz kargilama
giiciiniin PNAD firmalarin yatirimlar: {izerindeki etkisi pozitif ve anlamlidir. Faiz karsilama gii-
ciindeki 1 birimlik artis, yatirimlar1 ¢ok kiigiik diizeyde de olsa artirmaktadir.

Aktif biiyiime orant ile temsil edilen élcegi (olcabo): Firma Olgeginin yatirimlar lizerin-
deki etkisinin, gerek tiim firmalar dikkate alindiginda gerekse PNAD firmalar dikkate alindiginda
pozitif, diisiik seviyede ancak anlamli oldugu tespit edilmistir. Firma 6l¢egindeki 1 birimlik artis,
firma yatirimlarini her iki grupta da yaklasik yaklasik %1 oraninda artirmaktadir.

Geg¢mis donem yatirimlar1 ve nakit akiglari ile birlikte dikkate alindigindaPNAD gruptaki
firmalarin 6lgegi, yatirimlarini pozitif, diisiik ancak anlamli seviyede etkilemektedir.

Firmanin yagt (yas):Firma yasinin yatirimlar tizerindeki etkisinin, hem tiim firmalar hem
de PNAD gruptaki firmalar agisindan pozitif, diisiik seviyede ancak anlamli oldugu tespit edil-
migtir. Firma 6l¢egindeki 1 birimlik artig, firma yatirimlarini tiim firmalar grubunda yaklasik %2
oraninda, PNAD firmalar grubunda yaklasik %4 oraninda artirmaktadir. Bununla birlikte, iliski-
nin anlam diizeyi diisiiktiir.

Gegmis donem yatirimlart ve nakit akiglari ile birlikte dikkate alindiginda, firma yasinin
yatinmlar iizerindeki etkisinin, bu gruptaki firmalarda pozitif, diisiik seviyede ancak anlamli ol-
dugu tespit edilmistir. Firma 6l¢egindeki 1 birimlik artig, firma yatirimlarimi yaklasik %2 oranin-
da artirmaktadir.

Firmanin kdr payt odeme durumu (kpo): Kar pay1 6deme durumunun yatirimlar iizerin-
deki etkisinin, tiim firmalar ve PNAD gruptaki firmalar dikkate alindiginda negatif, yiiksek ve
anlamli oldugu tespit edilmistir. Buna gore, kar pay1 6deyen firmalarin yatirimlar tiim firmalar
grubunda yaklasik %30 PNAD firmalar grubunda neredeyse iki katindan fazla azalmaktadir.

Geg¢mis donem yatirimlar1 ve nakit akislar ile birlikte dikkate alindiginda, PNAD grupta-
ki firmalarin kir pay1 6denmesinin yatirimlar iizerindeki etkisi negatif fakat anlamsizdir.

Ampirik analizin bulgular1 FHP’nin bulgularin1 destekleyecek mahiyette olup hem analize
konu olan firmalarin bir biitiin olarak, hem de PNAD firmalardan olusan grubun, yatirimlarmin
nakit akislaria duyarliliginin pozitif ve yiiksek olmasi, finansal agidan kisith olduklarinin gdster-
gesidir.

Analize tabi tutulan firmalarin, BIST te islem géren firmalar oldugu diisiiniildiigiinde, bu
firmalarin sermaye piyasalaria agilabilmelerine ragmen, yatinmlarinin nakit akislarina duyarl
olmalari, yani finansal kisitli olmalar1 oldukc¢a ¢arpici bir bulgudur. Normalde, menkul kiymetler
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borsasinda islem goren firmalarin, bu yolla finansmana erisim imkanlarinin genis olmasi, yatirim-
larin1 kolayca finanse edebilmeleri beklenir. Ayrica nispeten biiyiik firmalar olduklari igin, borg-
lanmalarinin da biiyiik 6l¢ekten kaynaklanan pazarlik giiclerine ve nispeten diisiik risk diizeyleri-
ne bagh olarak, daha diisiik maliyetli ve kolay olmas1 beklenir. Ancak bu faktorlere ragmen, s6z
konusu firmalarin yatirimlarinin énemli Slgiide igsel fonlara bagimli olmasi, bu firmalarin fi-
nansman kisitt altinda olduklarinin gostergesidir. Bu sonuctan hareketle, Tiirkiye’de finansal ki-
sithligin firma yatinmlar1 yoluyla ekonomideki toplam yatirimlar: olumsuz etkileyen onemli bir
faktor oldugu sdylenebilir.

Sermaye Piyasalar1 Arastirma ve Uygulama Merkezi’nin-SERPAM (2013) 2012 yil1 Ser-
maye Piyasasi Raporu’ndaki bazi tespitler, bu ¢alismanin bulgularinin 6nemli nedenlerini ortaya
koymaktadir. Buna gore, Tiirkiye’de kamu agiklarinin finansmaninda uzun yillardir bor¢ kulla-
nilmasi, bir devlet politikast olagelmistir. Bu nedenle, kamuya ait menkul kiymetler, Tiirkiye
Sermaye Piyasasinda her zaman agirlikli bir yere sahip olmustur. Kamu menkul kiymetlerinin
sermaye piyasalarindaki bu agirlikli payi, iilkedeki fonlarin biiyiik kisminin kamu tarafindan kul-
lanilmas1 sonucunu dogurmus ve 6zel firmalar aleyhine bir dislama (crowdingout) etkisi yarat-
mistir.

Bu agiklamalardan hareketle, Tiirkiye’deki imalat sanayii firmalariin finansal kisith ol-
masinin nedenlerinden birinin diglama etkisi oldugu sdylenebilir.

Kaplan, Ozmen ve Yal¢in’a (2006) gore, Makroekonomik istikrarsizlik, kamu borg¢lanma
gereginin artmasi ve bunlara bagli olarak reel faiz oranlarinin artmasi da, finansal kisit yaratan bir
faktordiir. Kamu borglanma gereginin yiiksek olmasina bagli olarak, devlet yiiksek reel faizlerle
bankalardan ve 6zel kesimden bor¢landiginda, sirketlerin 6diing alabilecegi mevcut kredi miktari
azalmaktadir. Bunun yani sira, finansal varliklarin reel faiz oranlarmin asir1 yiikselmesine yol
acan makro ekonomik istikrarsizlik durumunda, firmalar spekiilatif amaglarla finansal varlik ve
tahvil satin alacaklardir. Bu durumda, firmalarin yatirim diizeyleri sinirlanacak, finansal yatirim-
lar reel yatirimlar1 ikame edecektir.

SERPAM in (2013) raporunda dikkat ¢eken ve firmalar agisindan finansal kisitliliga ne-
den olabilecek bir diger nokta da, birgok iilke ile kiyaslandiginda, Tiirkiye’deki sermaye piyasala-
rinda islem goren 6zel firma menkul kiymetlerinin oraninin ve 6zel firma sayisinin son derece
diisiik olmasidir. Buna gore, 6zel firmalarin kredi disindaki fon temin imkéanlar1 sinirlt géziikmek-
tedir.

Finansal kisitlarin diger bir nedeni olarak da, finansal sistemin derinlesmemis yapisina
dikkat ¢eken goriisler mevuttur. Tiirkiye’de reel sektor, finansal sistemin derinlesmemis yapisin-
dan kaynaklanan ve etkisi sirket dlcek biiyiikliigiine baglh olarak azalma egiliminde olan genel bir
finansman kisit1 altindadir. Buna bagh olarak, hizli faiz artislarinin sirketlerin finansal durumlari
ve yatirim-iiretim gibi reel kararlar1 tizerindeki etkisinin, standart para politikas1 aktarim meka-
nizmasindakinden daha giiclii olmas1 beklenebilir. Aras ve Miisliimov’a (2004) gore, Tirkiye’de
kredi tayinlamasi mekanizmasinin gegerli olmasi ve ters se¢cim sorununa maruz kalan bankalarin
kayiplarint azaltmak i¢in kredi sinirlamasina gidilmesi de, firmalar agisindan finansman kisiti
yaratan onemli faktorlerden biridir.

5. SONUC

BiST’te islem géren 125 Tiirkiye imalat sanayii firmasinin ve bunlar icerisinde finansal
kisitli oldugu 6ngoériilen 76 imalat sanayii firmasimin, 1998-2010 yillarina ait verileri {izerine,
GMM Metodu ile yapilan panel veri analizini igeren ampirik ¢alismanin bulgulari, ilgili literatiir-
deki oncili caligmasinda, finansal kisith firmalarin yatirnmlarimin finansal kisit gostergesi olan
nakit akiglarina duyarliligimin pozitif oldugunu tespit eden FHP’nin bulgularint dogrulamaktadir.
Bu caligsma, finansal faktorlerin firma yatirimlarini etkiledigini ortaya koymanin yani sira, finan-
sal kisitli firmalarin yatirimlarini finanse etmek i¢in, 6nemli 6lciide i¢sel fonlarina (nakit akislari)
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bagimli olacag1 goriisiinii dogrulamaktadir. Boyle bir durumda, eger firmanin igsel fonlar1 da
yetersiz ise yatirimlar: olumsuz etkilenecek ve azalacaktir. Firma yatirimlarindaki azalma, niha-
yetinde ekonomideki toplam yatirimlar1 azalmasina ve refah kaybina yol acacaktir.

Hem 125 firmanin tamami {izerinde, hem de finansal kisitli oldugu tahmin edilen firma
grubu (PNAD) iizerinde yapilan analizler firmalarin finansal kisitliligr hakkinda somut bilgiler
vermektedir. Her iki grupta da, yatirnmlarin nakit akislarina duyarliliginin pozitif, yiiksek ve an-
lamli ¢ikmasi, hem bir biitiin olarak firmalarin, hem de finansal kisitli oldugu 6ngoriilen firmala-
rin finansal kisitl oldugunu dogrulamistir.

Tim firmalar agisindan yatirimlarin nakit akislarina duyarhilik katsayisi, 0,17 diizeyinde
anlamli bir rakam ¢ikmistir. Bu durum, firmalarin bir biitiin olarak degerlendirildiginde, finansal
kisitl olduklarimi gdstermektedir. Tiim firmalara ait bulgularda dikkat ¢eken diger finansal degis-
ken de, kar pay1 6deme durumudur. Sonuglara gére bu firmalar kar dagitimi yaptiklarinda yati-
rimlari1 biiylik oranda azalmaktadir ki, bu da finansal kisitlilik gostergesidir.

Yatirimlar1 nakit akiglarina pozitif duyarh olan firmalar (PNAD) iizerinde yapilan analiz-
lerden de, firmalar1 gruplandirirken yapilan 6ngoriiyii, yani firmalarin finansal kisith oldugunu
destekleyecek bulgular elde edilmistir. Toplamdaki 125 firmanin 76’s1 gibi 6nemli bir kismindan
olusan PNAD grupta, yatirnmlarin nakit akislarina duyarlilik katsayisi 0.24 civarinda yiiksek ve
anlamli bir rakamdir. Bu da, firmalarin finansal kisitli oldugunu gostermektedir. Bu grupta yati-
rimlar iizerinde etkili olan diger iki 6nemli finansal degisken ise duran varliklarin toplam aktiflere
orani ve kér pay1 6deme degiskenidir.

Calismada, nakit akislar1 disinda kullanilan diger finansal degiskenlerin her birinin yati-
rimlar iizerindeki etkisi de Ol¢iilmiistiir. Buna gore, nakit akislarinin yatirimlar iizerindeki etkisi
pozitif iken, kaldirag oran1 ve finansal bosluk orani negatif etkili ve anlamli, kér pay1 6deme de-
giskeni diginda kalan degiskenler de pozitif etkili ve anlamlidir.

Biitiin bu aciklamalardan makro acidan cikarilabilecek sonug, BIST’de islem gérerek
sermaye piyasalarina acilmis olsalar bile firmalarin 6nemli bir kisminin finansal kisitl oldugu ve
bunun da firma yatirimlart yoluyla iilkedeki toplam yatirimlar1 olumsuz etkiledigi yoniindedir.
Toplam yatirnmlar, milli gelirin bir bilesenidir, dolayisiyla iilkede milli gelir ve refah olumsuz
etkilenmektedir.

Boyle 6nemli makro sonuglari olan finansal kisitlarin azaltilabilmesi i¢in Onerilebilecek
politikalar, para ve maliye politikalar ile ilgili oldugu gibi, yasal ve kurumsal diizenlemeleri de
icermektedir.

Finansal kisitlar baglaminda, Tiirkiye’de bundan sonra yapilacak ¢alismalar agisindan ba-
z1 tavsiyelerde bulunmak miimkiindiir.Literatiirde, finansal kisitlarin sadece firmalarin yatirim
davraniglar tizerindeki etkisini degil, aragtirma-gelistirme, verimlilik, inovasyon gibi davraniglari
iizerindeki etkisini de Ol¢gen ¢alismalar vardir. Benzer ¢aligmalar Tiirkiye i¢in de yapilabilir. Tiir-
kiye’de firmalarin yas, 6l¢ek, bir firmalar grubuna dahil olup olmama, yabanci ortakligi olup ol-
mama gibi Ozelliklerinin de dikkate alinarak siniflandirildigi bir ¢alismada, firmalarin finansal
kisithilig ile ilgili daha spesifik bilgilere ulasilabilir.
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Kiiresellesme ve Organize Sug

KURESELLESME VE ORGANIZE SUC

Oz
Kiiresellesme olarak adlandirilan ve sermaye, enerji kaynaklari, isgiicli, hammadde, endiistri mallar1 gi-
bi degerlerinin serbest hareketinin 6niindeki engellerin ortadan kaldirilmas: ekseninde yasanan degisim siireci,

uluslararasi sistemi ekonomik ve siyasi diizenlemelere zorlamaktadir. Bu diizenlemeler organize su¢ gruplarina
yeni olanaklar sunmustur.

Esnek yapisi sayesinde yasanan degisim siirecine siiratle adapte olan organize su¢ olgusu, firsatlar1 ka-
zanca ¢evirmis ve su¢ agi genislemistir. Organize su¢ gruplarinin faaliyet yiiriittiigii cografi alan genislemis ve
rant sagladig1 sug tiirlerinin sayist artmistir. Organize sug¢ olgusu kiiresel ¢apta eylem gergeklestirebilecek giice
kavusmus, tilkelerin yasama, yiirlitme ve yargi kurumlarina sizmak suretiyle iilkelerde istikrarsizlik yaratmustir.

Diizenlemeler nedeniyle gecirgenlesen smirlar su¢ unsuru nesnelerin gegisini kolaylastirmustir. I¢ savas
ve ¢atigmalarin devam ettigi gii¢siiz lilkelerde, kontrol edilemeyen bolgelerde uyusturucu ekim ve {iretimi ya-
sanmaya baslamistir. Catisan taraflar ihtiya¢ duyduklar: finansal kaynagi elde etmek i¢in uyusturucu sektdriine
girmislerdir. Silahlarin {icretini uyusturucu ile 6demeleri nedeniyle uyusturucu ve silah kacakg¢iliginin boyutu
artmustir. Bu gelismeler uyusturucu ve silah kagak¢iliginin hacmini artirmistir. Catisma bolgelerinden uzaklas-
mak isteyen kisiler ise yasal otoriteler tarafindan engellendiklerinde su¢ gruplarina miiracaat etmislerdir. Bunun
sonucundaysa insan kagakg¢iligi ve insan ticareti suglar1 ortaya ¢ikmustir

Anahtar Kelimeler: Kiiresellesme, Organize Sug, Uyusturucu Kagakgiligi, insan Kacgakeiligr ve Insan Ticareti.

GLOBALIZATION AND ORGANIZED CRIME
Abstract

The period of change named globalization that lived in the axes of removing the obstacles against free
movement of capital, energy sources, labor, raw material, industrial products dictates international system to put
many economic and political regulations into effect. These regulations provide many new opportunities to the
organized crime syndicates.

By means of its flexible structure, organized crime has been accommodated to the new situations, utili-
zed the opportunities and the crime network has been spreaded. The geographical areas exploited by crime gro-
ups have been expanded. The crime types have became diversified. Organized crime gains the capability of carr-
ying on crime business at global level and cause unstabilities in many countries by means of infiltrating their
legislative, executive and judicial institutions.

The borders, which are became porous because of the regulations, enabled border crossing of the crime
elements. In the weak countries, in which the civil war and conlicts go on, drug agrarian and refine process come
out in noncontrollable territories. In order to gain the financial sources they required, the conflicting parties have
participated in drug industry. Because of paying the price of the arms by drugs, the size of both drug and arm
smuggling grown up. The people, who would like to leave this clash environment, applied to the crime syndica-
tes when they were prevented by legal authorities. As a result of this situation, human smuggling and human
trade crimes arised.

Key Words: Globalization, Organized Crime, Drug Smuggling, Human Smuggling and Human Trade.

1. GIRIS

Kapitalist ekonomik sistemin i¢inde yasadigimiz asamasim ifade eden kiiresellesme stireci
toplumsal yasamin her alanini oldugu gibi sug¢ olgusunu da etkilemistir. Diger sug tiirlerinin islenis
yontemlerine yenilerini eklemesi, yeni sug tiirleri yaratmasi, sugu sanal ortama tagimasi yaninda 6zel-
likle organize suca smirasan yetenek kazandirmistir. Organize sug gruplar kiiresellesmenin yasal kor-
porasyonlara sundugu sermayenin hareketi, iletisim, ulasim, basim gibi olanaklardan yararlanmakta-
dirlar.
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Yasal ticari mallar igerisinde hacimce diislik ancak degerce biiyiik olan uyusturucu, degerli tag
ve maden gibi yasadisi ekonomik degerlerin tespiti ve yakalanmasi 6zel gaba gerektirmektedir. Kisisel
bilgisayarlar iizerinden gerceklestirilen milyar dolarlik sermaye hareketleri icerisinden, sirinlenmis?
(smurfed) sug sermayesini tespit etmek 6zel miicadele birimleri gerektirmektedir.

Ceza hukukunun temel 6geleri olan kisi ve mekan geleneksel anlamini yitirmek iizeredir. Bir
takim suglarin failleri karmagik bilgi islem faaliyetleriyle kendi kimliklerini gizleyerek sanal ortamda
sug isleyebilmektedir. Bir sugun faili magdurla ayn1 yargi ¢evresi bir yana, ayni iilkenin siirlarinda
bile bulunmamaktadir. Bu tiir olaylar1 aydinlatacak etkin bir uluslararast kurum heniiz teskil edileme-
mistir.

Caligmada oncelikle kiiresellesme ve organize su¢ kavramlar1 agiklanmig, organize sug¢ eko-
nomisinin bilylimesini tetikleyen etkenler ortaya konmustur. Uyusturucu ekonomisinin ulastig1 seviye,
yasadisi insan hareketindeki degisim, i¢ catigsmalar ve ayrilik¢1 hareketlerde yasanan artig ve diger sug
tiirlerindeki artig irdelenerek organize sugun tarihi siiregte izledigi trend ortaya konmustur.

2. TANIMLAR

Kazanam kadar kaybedeni, taraftar1 kadar da karsit1 olan kavramin farkli yonlerini ortaya ko-
yan tanimlar1 vardir. Kazananlar tarafinda olanlar yoksulluk, adaletsizlik, ekonomik ve siyasi krizler
gibi olumsuz yonlerini gérmezden gelirken kaybedenler tarafinda yer alanlar ise devlet yoneticilerin-
den kaynaklanan sorunlar: yok sayarak, yasanan olumsuzluklarin giinahin1 tamamen kiiresellesmeye
yiiklemektedir.

Organize sucla miicadele ise ancak genis kapsamli ve uluslararasi igbirligiyle miimkiindiir.
Bunun temel sart1 ise hedefin sinirlarinin belirlenmesi anlaminda tanimlanmasidir. Kavram, degisik
¢evrelerden farkli yonlerine vurgu yapan birgok tanima sahiptir. Tanimlar, kars1 karsiya kalinan tehdi-
din yapisina bagh kalarak yapilmistir.

2.1. Kiiresellesme

Kiiresellesme genel olarak, iletisim ve ulasim teknolojilerinin sagladigi olanaklar sayesinde ti-
caret, finans, kiiltlir, fikir ve insan hareketinde yasanan artisi, neoliberal kapitalizmin yayilmasini,
yerel ve bolgesel birimlerin kiiresel sisteme entegrasyonunu ve bu degisime karsi olusan direnci ifade
eder (Lewellen, 2002: 7, 11). Kavrama bir siire¢ olarak yaklasan Mussa, Marko Polo’nun kesiflerinden
giiniimiize kadar devam eden bir siire¢ olarak tanimlar (Mussa, 2000). Demir’e gore ise kiiresellesme,
¢ift kutuplu diizenin ana akt6rlerinden biri olan Sovyet Sosyalist Cumhuriyetler Birligi’nin (SSCB)
yikilmasi sonrasinda ortaya ¢ikan ve ana eksenini ekonomik liberalizm-ulus devlet arasindaki iliskinin
olusturdugu degisim siirecidir (Demir, 2003: 1). Konuyu siyasi yoniiyle ele alan Bauman ise ulus dev-
let yetkilerinin ulus-iistii gii¢lere ve yerel idarelere devredildigi, devlete diizenleyici rolii bigilen bir
yapt tanimi getirmektedir (Bauman, 2006: 65-90). Diinya Bankasi’na gore ise ekonominin iiretim,
ticaret ve sermaye gibi unsurlarinin dniindeki engellerin ortadan kalktigi, bireylerin ve firmalarin diger
iilke sakinleriyle goniillii ticaret gergeklestirebilme 6zgiirliigli ve yetenegine sahip oldugu yapidir (Sa-
ritas, 2009: 413). Kellner; sermaye ve piyasa sisteminin kiiresel hayatin her alanina sirayet ettigi, de-
mokrasinin siyaset arenasinin her alanina yayildigi, demokratik talep ve giiclerle yonlendirildigi kapi-
talizm ile demokrasinin ¢eligkili alagimi bigiminde tanimlamaktadir (Kellner, 2007: 247). Sosyo-
kiiltiirel agidan bakildiginda ise fikir, imaj ve bilginin uzun mesafe hareketini ifade eder (Das, 2004:
11). Fikir, bilgi, imaj ve bilgisiyle biitiin olarak insanmin hareketini kapsar (Keohane ve Nye,
14.03.2013: 5). Ekonomilerin eklemlenmesinde artis, bilgi teknolojilerinde ilerleme, popiiler kiiresel
kiiltiiriin yayginlagmasi ve bireyler arasi etkilesim yontemlerinde yayilmadir (Lieberz ve Weisbergy,
2002: 274). Kazgan’a gore kavram, ortak bir tiiketim kalib1 yaratmak, bu kaliba yonelik talebi artir-
mak ve cevre iilkeleri bu markalara sartlandirmak yoluyla biiyiik kazang elde etmeyi ifade eder (Kaz-
gan, 1997: 39). Baylis ve Smith’e gore kiiresel diinya; sosyal, kiiltiirel, ekonomik ve siyasi olaylarin i¢

2 Ulkelerde belirli tutarlarm iizerindeki nakit islemlerinin bildirilmesi zorunlulugu vardir. Bu bildirim
yikimliiliigiinden kurtulmak igin elde olan kirli paranin bu limitin biraz altinda tutarlara boliinerek, ¢ok sayida
kisi (smurf) tarafindan cok sayida bankaya veya ayni bankanin farkli subelerine yatirilmasi yoluyla yasal
piyasaya gecisini saglama yontemidir. (Bknz. http://www.masak.gov.tr/tr/content/aklama-yontemleri/59)
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ice gectigi ve etkilesim halinde oldugu, bir bagka deyisle, toplumlarin derinlemesine ve yiizeysel ola-
rak i¢i ige gectigi yapiyi ifade eder (Baylis ve Smith,1997: 7).

2.2.Organize Su¢

Organize sug, birden fazla 6zne tarafindan, belirli bir plan, koordinasyon ve isbirligi iginde
gerceklestirilen sucgu ifade eder. Abadinski organize sucu, yasal veya yasadisi yontemlerle, para ve
ekonomik gii¢ elde etmek amaciyla, aralarinda hiyerarsik siralama olan en az ti¢ kisi tarafindan belirli
bir disiplin ¢ergevesinde ifa edilen, ideolojik yonii olmayan bir sug tiirii olarak tanimlamaktadir (Aba-
dinsky, 2000: 6). Aguilar vd. ise organize sugu, mal ve hizmetlerin bir dogrultudaki yasadis1 hareketi
ile bunun karsiliginda elde edilen gelirin ters yonde yasadis1 hareketi bi¢iminde tanimlamaktadir (Agu-
ilar vd., 2008: 42). Albenese, organize suga yonelik pek ¢ok nitelik siralandigini, bu niteliklerin kesi-
sim kiimesinde bulunan ii¢ niteligin yasadis1 mallarin saglanmasi, yasadisi hizmetlerin saglanmasi ve
yasal is diinyasina sirayet etmek oldugunu vurgulamistir (Albanese, 2001: 20). Kavrama en kapsamli
ve kabul goren tanim BM Siniragan Suglarla Miicadele Sozlesmesi ile getirilmistir. S6zlesmeye gore
organize su¢ grubu, “Dogrudan veya dolayli olarak mali veya diger bir maddi ¢ikar elde etmek ama-
cwyla, belli bir siireden beri var olan ve sézlesmede belirtilen bir veya daha fazla agir su¢ veya yasadi-
st eylemi gergeklestirmek amaciyla birlikte hareket eden, ii¢ veya daha fazla kisiden olusan yapilanmug
bir gruptur.” seklinde tanimlanmistir. S6zlesmenin sonraki maddelerinde taraflara bu tanim dogrultu-
sunda ulusal mevzuatlarinda diizenleme yapmalar1 zorunlulugu getirilmistir. Bu noktada s6zlesmede
getirilen tanimlama, her ne kadar sdzlesme yeterli yaptirim giicline sahip olmasa da, temel ihtiyaca
cevap vermektedir.

3. KURESELLESME BAGLAMINDA ORGANIZE SUCU ETKIiLEYEN FAKTORLER

Devletin sahip oldugu yetkilerin ulus iistii yonetimlere ve yerel yonetimlere devredilmesine
doniik yapisal ve iglevsel diizenlemeler, sermaye hareketlerinde yasanan artisg, liberal ekonomik siste-
me uyarlanma dogrultusunda gerceklestirilen 6zellestirme politikalari, SSCB’nin yikilmasi sonrasinda
ortaya c¢ikan kontrolsiiz cografya ve teknolojik ilerlemeler organize sug¢ olgusunun istismar edecegi
alanlart artirmistir. Doviz tizerindeki sinirlamalar, bankacilik sisteminin bozulan yapisi, ekonomideki
kotiiye gidis, diizensizlik, politik istikrarsizlik, bati Avrupa ile siyasi sinirlarin agilmasi ve dzellestirme
stireci kirli para i¢in uygun yatirim olanaklar yaratmistir (Adamoli vd., 1998: 56).

3.1. Teknolojik Gelismeler ve Organize Su¢

Teknolojide kazanilan olanaklar organize sugu iiretim, ulagim ve iletisim olmak {izere {i¢ alan-
da etkilemektedir. Uretim teknolojileri sayesinde su¢ gruplari ihtiya¢ duyduklar: kimlik kat1, pasaport,
banknot gibi evraklar1 kopyalamakta, kacak¢iligini yapacaklari yasal ve yasadisi her tiir ticaret iiriinii-
niin taklidini yapabilmektedirler. Kimya alaninda sahip olduklar1 yeteneklerle yakalanma olasilig
daha diisiik olan yapay uyusturucular imal edebilmektedirler.

Ulasim teknolojilerinin sundugu olanaklar kiiresel ekonominin insan, meta ve sermaye gibi
degerlerinin diinya lizerindeki hareket hizin1 ve hacmini artirmistir. Hacim ve hiz kazanan yasal ticaret
mallarinin arasinda hacimce daha diisiik ancak kar marj1 yliksek olan uyusturucu maddelerle fiziksel
olarak tagman kara paranin tespiti 6zel miicadele tedbirleri gerektirmektedir. Insan kagakcilig1 ve insan
ticaretinin kurbani olan insanlarin, kiiresel insan hareketi iginden se¢ilmesi giigtiir.

Iletisim teknolojileri ise sug gruplarina para aklama, sermaye transferi, piyasalardaki rantin
tespit edilmesi alanlarinda olanaklar sunmustur. Iletisim teknolojileri sayesinde su¢ olgusunun iki
onemli 6gesi olan mekan ve kisi geleneksel anlamlarini yitirmigtir. Mekan eski anlamini ve insan ilig-
kilerinde ortak payda olma niteligini kaybetmek tizeredir (Demir, 2003: 8). Bir islemin diinyanin farkli
yerlerinde ayn1 anda gerg¢eklesmesi miimkiin olmustur (Dogan, 2006: 69). Yeryliziiniin bir noktasinda-
Ki kisisel bilgisayarla sanal bir kisi tarafindan islenen bir sug, binlerce kilometre uzaklikta sonuglar
yaratabilmektedir. Bireyler, kendi benlikleri disinda istedikleri bir kisilige biiriinebilmekte, ag-
ma/kapama diigmesine basarak veya saniyelik bir enerji kesintisi veya basit bir virilis yazilimi ile orta-
dan kalkacak sanal bir iligkiler diinyas1 yaratmaktadirlar. Sanal diinya, sanal kimliklerin olusumuna
olanak tanimaktadir. Bu diinya igerisinde i¢ i¢e ge¢mis olan gergek ve sanali ayirt etmek oldukca giic-
tiir. Sosyal iligkilerin diizenleyicisi olan hukuk, “kisi” iizerinden islemektedir ancak bazen bir hukuki
sonu¢ dogdugu halde bu sonucun yaraticisi olan 6zneye ulagilamamaktadir.
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3.2.SSCB’nin Yikilmasi ve iki Kutuplu Diizenin Sona Ermesi

Organize sug olgusunun ivme kazandigi donem 1990’11 yillarin basidir. 1989°da Demir Perde
Blogu’nun ¢ekirdek devleti SSCB’nin tarih sahnesinden silinmesiyle birlikte gerek eski SSCB sinirla-
rinda ve gerekse Dogu Blogu ile Bati Blogu’nun miicadelesine sahne olan iilkelerde organize sugu
tetikleyen birgok neden ortaya ¢ikmustir.

SSCB’nin yikilmas1 organize suga yeni cografyalar ve eylem alanlari sunmustur. Organize su-
cun gelisimi i¢in en uygun ortam zayif yonetimlerin oldugu tilkelerdir ve SSCB’nin tamamen yikilma-
styla, birlikten ayrilan on dort bagimsiz devlet, 1990’lar boyunca organize sugun yatagl olmustur
(Bagley, 2002: 1). Otorite boslugunun olustugu bu cografyalarda sug¢ gruplar1 Sovyet dénemi silahlar
ve niikleer maddeleri ele gegirme olanagina kavusmustur. Bu cografyalarda eski giivenlik gorevlisi ve
biirokratlarin liderliginde, kaynagini kamu mallarinin zimmete gegirilmesi veya 6zellestirme girisimle-
rinden saglayan sug¢ gruplari olusmustur. Bu iilkelerde yasanan yoksulluk 6zellikle kadinlari insan
ticareti sektoriiniin kurbani1 yapmugtir. Eski Demirperde cografyasinda talep goren ancak girisi yasak-
lanan liiks tiiketim mallar1 da su¢ gruplarinca yasadisi yollardan piyasaya arz edilerek ranta ¢evrilmis-
tir.

Dogu Avrupa iilkelerinin Avrupa ekonomisine entegrasyonu dogrultusunda uygulanan politi-
kalar, Rus, Bulgar ve Arnavut kokenli su¢ gruplarinin Avrupa ve Giiney Amerika ile kopriiler olus-
turmasini saglamistir. Giiney Amerika kokaini ve Afganistan eroini bu gruplarca nakledilmeye bas-
lanmis, kontrolsiiz kalan konvansiyonel silahlar iilke digina ¢ikarilarak, i¢ savaslarin taraflarina satil-
mistir. Silahlarin karsiliginda alinan uyusturucu ise ayni rota ilizerinden Batili {ilkelere sevk edilmistir.

3.3. Devletin Yetkilerinin Stmirlandirilmasi

Sermaye hareketinin oniindeki her tiir engelin ortadan kaldirilmasi hedefi dogrultusunda ulus-
lararas1 sistemin yeniden yapilandirilmasini ifade eden kiiresel sistemin oncelikli hedefi, ulus devlet
yapisi olmustur. Bu dogrultuda gerceklestirilen yapisal ve islevsel diizenlemelerle devlet egemenligi
zayiflatilmis ve devletin politika belirleme erki agindirilmustir (Hebron ve Stack, 2009: 9). Ulus devlet
yetkilerinin bir kismi ulus-iistii kuruluslara bir kismi ise yerel kuruluslara devredilerek devlet kiigiil-
tiilmiistiir. Bu yeni yapida ulus devletin belirledigi sinirlarin, kiiresel sermaye oniinde engel teskil
etme niteligi asindirilmistir (Dogan, 2006: 78). Sistem bir idare merkezi ve kontrol mekanizmasindan
yoksundur (Bauman, 2006: 69). Cagdas toplumlarda bireylerin hak ve 6devlerinin ¢ergevesini ¢izen,
bu cerceve igerisinde hareket edilmesini saglayan, ihlal halinde yaptirimlar uygulama yetkisini ve
gliciinii elinde bulunduran kurum devlettir (Demir, 2003: 27). Yeni yapida bu yetkilerin bir kismini
devralan ulus stii siyasi ve ekonomik kuruluslarla yerel yapilarin bu yetkileri kullanabilecek birimleri
mevcut degildir.

Yasal sermaye hareketlerinin hiz kesmeden devamina yonelik diizenlemeler, yasadisi sermaye
hareketlerine de yeni olanaklar sunmustur. Su¢ kaynakli sermaye bu olanaklar1 kullanarak aklanmakta,
kacak mallar kontrollerin zayif oldugu glimriiklerden rahatlikla gegmektedir. Ekonomiden el ¢ektiril-
mesi sonucu ekonomik giiciinil yitiren devlet otoritesi, siyasi sinirlarini koruyamamasinin yaninda iilke
topraklarinda da otorite tesis edememektedir. Glimriik birimleri ile giivenlik kuvvetlerine yeterli maddi
olanaklar sunamamasinin sonucunda riigvet ve yolsuzluklar artmakta, bu birimler arag-gere¢ yoniinden
yetersiz kalmalar1 nedeniyle etkin miicadele yapamamaktadirlar.

Sermaye, birey seviyesine aracisiz ulagsma hedefi dogrultusunda mikro-milliyetcilik temelli ¢a-
tismalar yaratmakta ve ayrilik¢1 hareketlere destek vermektedir. Iki kutuplu diizenin hiikiim siirdiigii
donemde, sosyalist gruplarla kapitalist devlet giigleri arasinda yasanan miicadele, giiniimiizde kiiresel
sisteme entegre olacak kiiclik parcalar1 olusturma politikas1 dogrultusunda, kontrolsiiz gruplarin birbi-
riyle ¢atigmasi bi¢imine doniigsmiistiir. Bu iilkelerde, kotiiye giden ekonominin faturasi devlet yonetim-
lerine kesilmis, devlet otoritelerine kars1 baskaldirilar yasanmustir. I¢ savaslardan yorgun diisen iilke
halklarinin bagvurdugu ¢ikis yolu ise dinsel ve etnik akimlara katilmak, uyusturucu sektoriine girmek
olmustur.

Devlet otoritesinin yetersiz kaldig1 yonetimlerde ayrilik¢1 hareketler tiiremekte, bu gruplarin
ihtiya¢ duyduklar silahlarin soguk savas doneminin taraflarinca artik karsilanmamasi bolgeye silah
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kagakeilig1 yapan organize sug¢ gruplarini ¢cekmektedir. Taraflar kontrolleri altinda tuttuklar bolgeler-
de yetistirdikleri uyusturucu bitkilerle bu silahlarin finansini karsilamaktadirlar.

3.4. Sermaye Unsurlarimin Hareketindeki Artis ve Organize Su¢

Kiiresellesme ile birlikte seyahat olanaklarinin arttig1 ortamda vasifsiz emek digindaki tiim eko-
nomik unsurlar hareket yetenegi kazanmistir (Kazgan, 1997: 5). insan, malzeme ve finansin dniindeki
engellerin kaldirilmasi gibi dinamikler, organize su¢ gruplarina kiiresel hedeflerini ve su¢ temelli is
olanaklarini genisletme imkani sunmustur (Chatterjee, 2005: 8). Ekonominin diger degerleri gibi eme-
gin de daha verimli olacag alanlara ulagmasi iiretimi artirabilecekken Bat1 buna sicak bakmamaktadir
(Gokdere, 2001: 74). Bu baglamda gelismis iilke hiikiimetleri, 1990’11 yillardan itibaren gogleri sinir-
landiracak onlemleri artirmislardir (Kazgan, 1997: 62). Kiiresel ekonominin merkezinde yer alan bu
iilkelere yonelik yiiksek miktardaki go¢ talebi ve bu talebin gelismis iilkelerce sinirlandirilmast orga-
nize su¢ gruplarina yeni, rant1 yiiksek, sermaye gerektirmeyen ve riski diisiik bir eylem alani olarak
insan kagak¢ilig1 ve insan ticareti piyasasini yaratmustir. Yasadisi gé¢ son donemde iilkelerin ortak
miidahalesini gerektiren sorun halini almistir. Kaynak iilke, gecis iilkesi ve hedef {ilke yonetimleri,
kacakeilik ve ticaretin objesi konumundaki bu insanlarin temel haklar1 hususunda endise duymaktadir-
lar. Insan kacakgilig1 iizerinden haksiz kazang elde eden organizasyonlarin ulastig1 boyutsa bu endise-
leri gliglendirmektedir (Ocampo, 2003: 95).

Gog¢ politikalarinda, entelektiiel beyinlere gecit verilmesi aragtirma- gelistirme faaliyetlerinde
geligmis tilkelerle digerleri arasinda zaten var olan ugurumu derinlestirilmektedir (Ocampo, 2003: 93).
Gelismekte olan iilkelerde lokomotif gdrevini iistlenmesi gereken bu beyinlerin uzaklagsmasi bu top-
lumlarin gelisme ihtimalini diisiirmekte, bu tiir toplumlarda riisvet, yolsuzluklar ve en sonunda organi-
ze su¢ yogunluk kazanmaktadir.

Kiiresel degerlerin kazandig1 hareket kabiliyetinin bir diger etkisi de su¢ sermayesinin mobilize
olmasidir. Kardan ziyade risk merkezli ¢alisan sug sermayesi spekiilasyonlar ve haksiz rekabet yarat-
mak suretiyle yasal sirketleri iflasa siiriiklemekte, giimriik kagak¢iligi yoluyla devleti vergi gelirinden
yoksun birakmaktadir. Bu sartlarda sosyal giivenlik kuruluslar1 devlet tarafindan yeterince finanse
edilememektedir (Hebron, 2009: 7, 72). Sermayenin kisa siireli giris ¢ikislarinin yarattigi ekonomik
dalgalanma iilkelerin ekonomik istikrarint bozmaktadir (Aktel, 2003: 89).

Sermayenin kazandigi hareket kabiliyeti su¢ kaynakli gelirlerin yasal piyasalara aktarimini ko-
laylastirmakta, kirli para kiiresel sermaye hareketi icerisinde izini kolaylikla kaybettirebilmektedir.
Su¢ konusu olan uyusturucu, silah ve diger mallar milyonlarca konteynirin igerisinde tespit olamamak-
tadur.

3.5. Ozellestirme Politikalar1 ve Organize Su¢

Yapisal uyarlamanin bir parcasi olarak sunulan 6zellestirme politikalariyla uluslararasi sirketle-
rin ajam yeni elitler yaratilmis ve yolsuzluklara ¢anak tutulmustur (Farazmand, 1999: 517). Bu politi-
kalar dogrultusunda, pazar disina itilen ve sosyal olma vasfini yitiren devlet, vatandaglarini koruyamaz
olmus ve onlar1 pazarin insafina birakmistir. Ekonomik Kalkinma ve Isbirligi Orgiitii (OECD) iilkele-
rinde bile, bir tarafta ig¢ilerin sosyal korunmalarina talep artarken diger yandan ihtiya¢ duyulan vergi
kaynaklarindan mahrumiyet s6z konusudur. Bu mahrumiyetin nedeni ise vergi oranlarinda diisiis, ser-
mayenin kazandigi hareketlilik ve kayit disi ekonomidir (Das, 2004: 23).

Hesap verme ve denetim miiessesesinin olmadigi ortamda yolsuzluklar artmistir. Liberal eko-
nominin geregi olarak ortaya ¢ikan ve destek goren ozellestirme politikalar1 sonucu, kamu mali ve
hizmeti konumundaki degerler organize su¢ gruplarmin kontroliine ge¢mistir (Thachuk, 2001: 747,
748). Ozellestirme, sug kaynakli sermayenin yasal piyasalara aktarilmasi noktasinda sug gruplarinca
istismar edilmistir. Ornegin Rusya’da gecis asamasinda devlet giidiimlii ekonominin yerini 6zel sektor
aldiginda, ilk ortaya cikan sektor temsilcileri zaten var olan yasadis1 orgiitler olmus ve bunlar yolsuz-
luk gibi nceden kullandiklart metotlart kullanmaya devam etmislerdir (Hughes, 2000: 4). Latin Ame-
rika’nin liberal sisteme gecen iilkelerinde, yerli sermaye uluslararasi sermaye ile igbirligine girigmis,
saydamliktan uzak kararlar alan yeni yonetici kesim yaratilmistir (Katz, : 245- 249).

4. KURESELLESME BAGLAMINDA ORGANIZE SUCTA YASANAN DEGISIiM
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Kiiresellesme talepleri ve yarattig1 sonuglarla toplumsal hayatin her alaninda ¢ok yonli degi-
sim yaratan bir siirectir. Toplumsal yasamin geregi olan normlarin hilafinda hareketi ifade eden ve
karsiliginda cezai bir miieyyideye hilkkmolunan sug olgusu da kiiresellesmenin yarattig1 bu degisimden
etkilenen faktorlerdendir. Kiiresel sistemin genislemesi oraninda sug¢ gruplari da kiiresel su¢ agina
eklemlenmistir. Yasadis1 Orgiitler geleneksel organize su¢ parametreleri disinda hareket edebilme,
firsatlar1 avantaja gevirme ve yeni cografyalara yayilma olanagi elde etmislerdir (Chatterjee, 2005: 8).

Organize sugun yogunluk kazandigi yillara bakildiginda kiiresellesme olgusuyla es zamanh
gelisim grafigine sahip oldugu goriiliir. Kiiresellesmenin uluslararasi ticaret hacmini genisletmesiyle
birlikte organize sug¢ aktiviteleri de genislemis ve cesitlenmistir (UNODC and Organized Crime,
17.04.2013). Hirsizlik, yagma, dolandiricilik, adam 6ldiirme gibi siradan adli vakalarda yarattig: arti-
sin yaninda kiiresellesmenin sug¢ iizerindeki asil etkisi organize suca kazandirdig1 sinir asan niteliktir.
Kiiresellesmenin sundugu agikliklar firsata geviren organize sug¢ olgusu, hilkkmettigi yasadisi sermaye-
yi bliylitmiis, faaliyet sahalarimi genisletmis, isledigi sug tiirleri artmis, daha profesyonel yapi tesis
etmistir.

Organize sucun faaliyet yiiriittiigii baslica sektor uyusturucu kagake¢iligidir. Uyusturucuyu si-
rayla insan kacakeiligi ve ticareti, silah kagakeilig1, sahtecilik, temininde giigliik ¢ekilen madde kagak-
c1ligy, kiiltiir ve tabiat maddeleri kagake¢ilig1, para aklama gibi sug tiirleri izlemektedir. Isledigi bu suc-
larin sonucunda adli olaylarda artig yaganmakta, i¢ ¢atisma ve ayrilik¢1 hareketler artmakta, yolsuzluk-
lar artmakta, kayit digi ekonomi biiylimektedir. Bu ¢aligma saglikli ve giivenilir verilere ulagmada
karsilagilan giicliikler nedeniyle uyusturucu kacakeiligi, insan kagake¢iligr ve silah kacakeiligr ile bu
suclarla degisik bigimlerde baglantisi oldugu degerlendirilen adli vakalardaki artig, i¢ catigmalarda
artig, yolsuzluk ve kayit dis1 ekonomide biiyiime konulariyla sinirlandirilmugtir.

4.1. Uyusturucu Piyasasinda Genisleme

IMF’in tahminlerine gore kiiresel piyasalarda yillik aklanan kara para miktar1 600 milyon do-
lar ile 1,5 trilyon dolar araligindadir (Baker, 2003: 2). Kara para aklama sugu 1980°1i yillarda, uyustu-
rucudan elde edilen gelirin aklanmasi olarak algilanip, konunun iizerine gidilmistir (Sen ve Yalgin,
2007: 68). Organize su¢ sermayesinin temeli uyusturucu gelirlerine dayanmasi nedeniyle uyusturucu
miktarinda yasanan artig su¢ sermayesindeki biiylimeye igaret eder. Uyusturucu piyasasinda koka ve
afyon tiirevleri ile kimyasal uyusturucular uluslararasi kagak¢iligin konusu iken kenevir ve tiirevleri
uretildikleri bolgelerde tiiketilmektedir.

Grafik-1’de heniiz yasadisi olmadigi 1900’14 yillarin basinda kokain miktarinin oldukga diistik
seviyelerde oldugu goriilmektedir. Bu yillarda heniiz popiiler degildir ve etkileri yerel diizeydedir. Bir
talep kitlesi olmamasi ve yasaklanmamis olmasi nedeniyle fiyat1 yiiksek degildir ve heniiz sug grupla-
riin dikkatini ¢gekmemistir. 1912°de 6liime varan tehlikeler yaratmasi nedeniyle ABD’de recete hari-
cinde yasadis1 kabul edilmistir (Kokainin Kisa Tarihi, 12.12.2013). 1960’1 yillarda ise uluslar arasi
uyusturucu sektorii dogmustur (Culcu, 1992: 673). Amfetaminlerin popiilaritesini yitirmesi ve Kolom-
biya’daki iktidar boslugu nedeniyle 1970’li yillarda kokain kacak¢iliginda patlama goriilmiis, 1976
yilinda Hollywood un ¢abalariyla baz kokain popiiler hale getirilmis, 1980’lerde ise rant kaynagi hali-
ne gelmistir. Kokain icin oncelikle pazar ABD, ikincil pazar ise Avrupa’dir (Kokainin Tarihgesi,
12.12.2013). 1912- 1980 arasi1 yasanan bu gelismeler nedeniyle 1980’lere gelindiginde bahse konu
kokain miktar1 on katin {izerinde artig géstermis ve tamamina yakini yasadigi piyasalara kaymustir.
Kokainin bagimlilik yapmasi ve doz agimi durumunda 6liimciil sonuglar dogurmasi ve daha az zararl
alternatif anesteziklerin formiile edilmesi nedeniyle, tibbi kullanim miktar1 sifira yaklagmistir.

1996 yilina kadar her gecen yil yiikselis trendi izleyen kokain, ABD tarafindan getirilen etkin
miicadele politikas1 ve alternatifi olan eroinin daha ucuz olmasi nedeniyle 2000’li yillara geldiginde
stabil hal almistir. ABD’nin aldig1 etkin nedeniyle kokain pazar1 Avrupa’ya kaymis, ancak Avrupa’da
zaten var olan eroin pazari ile rekabet ve tehdidi fark eden Avrupali otoritelerin aldig: tedbirler, kokain
piyasasini duraklatmigtir.

Bir afyon tiirevi olan, 1817’de tibbi ¢alismalar sonucunda  bulunan ve yaral askerlerin agri-
larin1 kesmek i¢in kullanilan morfinin bagimlilik yarattig tespit edilmis, 1897°de morfin ihtiva eden
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bir diger afyon tiirevi olan eroin piyasaya siiriilmiigtiir. Bagimlilik yaptigi tespit edilen madde 1931
yilinda yasadisi ilan edilmistir. Bu tarihten sonra kara borsaya diisen maddenin fiyati artmistir
(KOMDB, 12.12.2013). Ham maddesi olan hashas bitkisi giiniimiizde Altin Uggen ve Altin Hilal ola-
rak adlandirilan bolgelerde yapilmaktadir.

Grafik-2 incelendiginde afyon tiretiminde 1980-85 arasi donemde kisa siireli bir stabil donem
gbze carpmaktadir. Bu siiregte miicahit gruplar afyon ekonomisiyle tanisma asamasindadirlar. Piyasa-
nin olusmasiyla birlikte 1986- 1993 aras1 donemde diizenli bir artig goriilmektedir. 1993-2000 arasi
donemde 1994 ve 1999 yillar1 arasinda yasanan sigramalar diginda sabit bir tiretim vardir. 2001 yilinda
Afganistan’daki tiretime bagl bir ani diisiis vardir ancak 2002 yilinda derhal toparlanarak iki yil 6nce-
ki seviyesine erigsmistir. 11 Eyliil saldirilar1 sonrasinda terdriin finansmaniyla miicadele kapsaminda
getirilen tedbirler nedeniyle 2000’li yillarin basinda liretim bir miktar diismiis ancak ¢ok ge¢meden
eski seviyesini yakalamistir. 2006 yilindan itibaren ise Afganistan’daki tiretime bagli olarak biiylimeye
geemis, 2007 yilinda o giline kadar goriilen en iist seviyeye ylkselmistir. 1980- 2013 aras1 genel egilim
ele alindiginda afyon tiirevi uyusturucu iiretiminde ciddi bir artis oldugu goze ¢arpmaktadir.

Kolluk gii¢lerince yakalanan uyusturucunun, kacak¢iligi yapilan uyusturucu miktarindan ziya-
de polisin uyusturucu kacakeilig1 tizerinde durmasini yansittigini ileri siirren goriisler olmakla birlikte,
diger etkenlerin sabit kaldig1 varsayimi altinda, polis tarafindan yakalanan uyusturucu miktarindaki
degisim piyasaya siiriilen uyusturucu miktarindaki degisimin gostergesidir.

Birbirinden farkli kimyasal formiilleri olan sentetik uyusturucular, bitkisel muadillerine zit bi-
¢imde Batidan Doguya dogru hareket etmektedirler. Uretimin her asamasimin laboratuar ortaminda,
kapali kapilar arkasinda gergeklestirilebilmesi, birbirinden farkli ¢ok sayida kimyasal formiile sahip
olmalar1 ve her yeni markanin uyusturucu madde kapsamina alinmasinin biirokratik islemler nedeniyle
gecikmesi gibi nedenlerle ele gecirilmeleri afyon ve koka bazli uyusturuculara oranla daha zordur.

Birlesmis Milletler Organize Su¢ ve Uyusturucu Ofisi’nin verilerine gore sentetik uyusturucu-
larin, Grafik-3’te goriildiigii tizere, 1960’11 yillarda pazarinin olustugu, 2000°1i yillara gelindiginde
pazarin baslangi¢ doneminden yaklasik otuz kat daha biiyiik oldugu gériilmektedir. Bu yillarda sente-
tik uyusturucularda en az bitkisel uyusturucular kadar polis takibine takilmis ve ele gegme miktarlar
artmigtir.

4.2. Silahh Catisma, I¢ Savas ve Ayriik¢1 Hareketlerde Artis

Siyasi smirlarinda Dogu ve Bati1 bloklarinin birbiriyle miicadelesine sahit olan iiciincii diinya
iilkelerinde, tek kutuplu diizenle birlikte gatigan taraflarin sayisi artmis ve ¢atigmalar yogunlagmistir.
Mikro milliyetgilik politikalari, iilkelerde i¢ savas ve siyasi krizlere neden olmus, catisan taraflara
silah temin etmek, catisma bolgesinden uzaklagsmak isteyen insanlarin kagakeiligini ve ticaretini yap-
mak, catigsma bolgesinin kontrolsiizliigiinden yararlanarak uyusturucu ekim, isleme ve ticaretini yap-
mak su¢ gruplarina sunulan yeni olanaklar olmustur. Kutuplarin destegini ¢ektigi kontrolsiiz ¢atigma
ortaminda taraflar ihtiya¢ duyduklar finans kaynagini elde etmek i¢in uyusturucu iiretimine yonelmis-
lerdir. Ihtiya¢ duyduklar silah ve ekipmanlar1 su¢ gruplarindan tedarik etme yolu izlemisler karsiligim
ise uyusturucu ile 6demislerdir. Sonug sug¢ gruplarmin gatisma bolgelerine sizmasi olmustur. Organize
suc ayriliker gruplarn giliglendirmis, nitelikli silahlar almalarini, 6deme yapmak suretiyle militan sayila-
rini1 artirmalarini, kamu gorevlilerini yozlagtirmalarini ve ideolojik propaganda yapmalarini saglamistir
(Cornell, 2005: 9). Ulkelerde yasanan i¢ savas ve ¢atismalar1 dnleme giiciine sahip bir devlet otoritesi-
nin olmamasi ise kontrolsiiz alanlar yaratmistir. Bu alanlar uyusturucu kartelleri veya bunlarla iliskili
silahli gruplar igin cennet olmustur. Ornegin, 1970- 80 aras1 donemde Kolombiya devletinin zayifligi
ve kendi yetki alaninda kalan bolgeleri kontrol etmede yasadig1 giicliik, bu dénemde Kolombiya’nin
kokain sektdriiniin kontrol merkezi haline gelmesinin temel nedenidir (Biersteker, 2002: 170).

Angola’da ise Angola’nin Bagimsizlig1 Ulusal Birligi (UNITA) ve Sierra Leone’da Devrimci
Birlesik Cephe (RUF) orgiitleri yasadisi elmas isletmeciligi ve kacak¢iligr igine girismiglerdir. Bur-
ma’da etnik kdkenli ulusal kurtulus hareketi olarak ortaya ¢ikan ve Komiinist Cin tarafindan destekle-
nen isyanct hareket, Burma askeri rejiminin ateskes ilan etmesi ve Cin’in destegini ¢ekmesi sonrasinda
giineydogu Asya, eroin ve metafetaminlerin baglica iireticisi olmustur (ICTA, 22.03.2013). Burma
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Ordusu’na karsi silahli miicadele veren azinlik halindeki dag kabilelerin finansman ihtiyaglarini kargi-
lamada afyon tarimi diger alternatif bitkilerden ¢ok daha avantajlidir. Cin’in Yunnan Bolgesi’nde,
Tayland’da ve Laos’un daglik bolgelerindeki afyon {iretimi, buralardaki ayrilik¢r gruplarin semsiyesi
altinda 1970’lerde yiikselmis ve temel finans kaynagi olmustur (Dupont, 1999: 439, 442).

4.3. Yasadis1 Gog, insan Kacakciligi ve Ticareti Hacimlerinde Biiyiime

Insan kacake1lig1 ve ticareti sucu, su¢ ekonomisinde uyusturucu ve silah kagakciligindan sonra
en biiyiik ti¢lincli paya sahiptir. BM tahminlerine gore her yil 4 milyon insan bu su¢un magduru ol-
makta ve sektdriin 7- 10 milyar dolar arasi biiyiikliikte oldugu tahmin edilmektedir (Adamoli vd.,
1998: 45).

Organize su¢ agisindan ilk dnemli insan hareketi 1900- 1913 arasi dénemde, italya’dan
ABD’ye gerceklesen ve 1 milyon 900 bini giiney italya ve Sicilyalilar olan 2 milyon 300 bin kisinin
ilticasidir (Kahya ve Ozerkmen, 2007: 51). Bu kisilerin 800 bini mafya iiyesi erkek niifustur ve bu
kisiler ABD’de alisageldikleri koruma rejimi ve diger su¢ eylemlerini siirdiirmeye devam etmislerdir
(Dickie, 2004: 162). Ayn1 dénemde alkollii ickilere ABD Hiikiimeti tarafindan getirilen sinirlandirma-
lar bu gruplar alkollii icki kagak¢iligina yonlendirmistir.

Bir diger husus ise Ikinci Diinya Savasi sonrasinda, savasin yikimlarini gidermek igin ihtiyag
duydugu isgiiclinii Dogu’dan saglama politikasi izleyen Avrupa’da, bu insanlar toplumla kaynasma-
mis, kendi diasporalarini yaratmiglardir. Bir iist sosyal statiiye gecis olanagi elde edemeyen bu top-
lumlar, ayni etnik kokenden geldikleri su¢ gruplarini i¢lerinde barindirmaktadirlar (Paoli ve Reuter,
2008: 22- 24).

SSCB’nin yikilmasi sonrasinda taraf sayisi artan ve kontrolsiiz kalan etnik ve din temelli ¢a-
tigmalar insanlar1 bulunduklar bolgeleri terke zorlamistir. Bu insanlarin yer degistirmesini ise yasadisi
yollardan sug gruplar gerceklestirmektedir.

Herhangi bir hammaddeye ihtiya¢ gdstermemesi, goreceli olarak daha az grubun igbirligini ge-
rektirmesi, dagitim ag1 ve sermaye yatirimi gerektirmemesi gibi riski katsayisini diigiiren yonleri insan
kacakeiligi ve ticareti suclarini popiilerlestirmistir. Su¢ gruplar yasadist yollardan sinirlardan gegir-
dikleri bireyleri maden ocaklari, tarim arazileri, agir sanayi tesisleri gibi alanlarda sagliksiz ortamlarda
calistirarak kayit dig1 istihdam yaratmalar1 yaninda uyusturucu kuryesi olarak kendi biinyelerinde de
kullanmaktadirlar.

Bulunduklar1 bélgeleri terk etmek durumunda kalan insanlarin dncelikli tercihleri onlart ken-
dine ¢eken yasama olanaklariyla kiiresel popiiler kiiltiiriin bag temsilcisi, ABD’dir. Kontroliiniin gii¢
olmasi ve yillardir Meksika ve Giiney Amerika kdkenli su¢ gruplarimin her tiir yasadist mali sokmakta
kullanmalar1 nedeniyle Meksika ile olan sinirt ABD’ye yasadisi yollardan insan girisinde 6nemli bir
hattir. Bu nedenle, Meksika sinirindan ABD’ye gecislerin gosterildigi Grafik—4, bir anlamda kiiresel
capta yasa dis1 insan hareketlerindeki degisimi yansitir. Grafik incelendiginde 198085 aras1 bes yillik
stire diginda yasa dis1 insan hareketinin siirekli artis gosterdigi goriilmektedir.

4.4. Cinayet ve Diger Adli Olaylarda Artis

Organize su¢ grubu, eyleminin baslangicindan, elde ettigi kara paray1 yasal ekonomilere sok-
tugu aklama siirecine kadar birgok zincirleme sug isler bazi suglarin ortaya ¢ikmasi igin de ortam yara-
tir. Sahte resmi evrak tanzim etme, riigvet verme, kasten yaralama, kasten adam 6ldiirme, yasadisi sinir
gecisi, fuhsa aracilik ve yer temin etme, tehdit, santaj, kisiyi hiirriyetinden yoksun kilma bizzat isledigi
suglar olmakla birlikte hirsizlik, yagma, uyusturucuya bagli 6liimler sebep oldugu diger tiir olaylardir.
Bu sug tiirlerindeki goriilen artis organize sug¢ varligimin gostergeleridir. Kasten adam 6ldiirme, silahla
yaralanma, kolluk birimleriyle silahl1 catisma, adam kagirma, kayip sahis bildirimi olaylarinda goriilen
artig, magdur veya kurbanlarin su¢lunun kimligini bildirmekten ¢ekinmeleri, magdurlarin davaci ve
sikayet¢i olmamasi gibi olaylar organize sug varligina isaret eder.

Kolombiya, 19. yiizyilin ortalarindan itibaren baslayan liberal ve muhafazakar eksenli i¢ ca-
tigmalarin yasandig bir tlkedir. 1970’lerin sonlarinda, Bolivya ve Peru’da iiretilen ham kokainin is-
lenmesini de yaparak kokain piyasasinda ilk siraya yerlesen iilkede, uyusturucu iiretimiyle birlikte
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siddetin miktar1 da artmigtir. 1970’lerin sonlarinda 5000 civarlarinda seyreden cinayet olay1 sayisi
1990’larin basinda 30000’e yiikselmistir. 1990°larin basinda biiyiikk su¢ kartellerinin ¢oziilmesiyle
birlikte ortami ele gegiren kii¢ilik yapilanmalar kamu otoriteleriyle miimkiin oldukg¢a kars1 karsiya gel-
meme politikas1 izlemigler ve cinayet olay1 sayisi bu yillardan itibaren diigiise gecmistir. Kolombiya
hiikiimetinin FARC’ye kaptirdig1 alanlar1 tekrar kontroliine almasi cinayet olay1 sayisinin diismesinde
etkili olmustur (UNODC, 2010: 9).

Grafik-5’te 1980-90 arasi1 donemde iilkede yasanan cinayet olaylarinin yaklagik ti¢ kat arttig1
goriilmektedir. Ulke her ne kadar silahli gruplarin catismalarina tarihi siirecte taniklik etmis olsa da
uyusturucu ekonomisinin ylikselise gecmesi ile birlikte adam 6ldiirme olay1 sayisinin ayni paralelde
arttigr goriilmektedir. 1997°de cinayet olaylarinda diisiis oldugu goriilmektedir. Ayn1 dénemde Ko-
lombiya Hiikiimeti, uyusturucu trafigini azaltmaya yonelik iki politikayi; ayrilik¢1 gruplarin kontrolle-
rindeki alanlarda vergilendirme getirmeyi ve hiikiimetin arazide imha ¢aligmalarina agirlik vermeyi
uygulamaya koymustur (UNODC, 2010: 8). Uygulanan politikalar dogrultusunda ranta konu kokanin
azalmasi ile cinayet olaylar1 arasinda baglant1 oldugu degerlendirilmektedir.

Meksika, Panama ve Kosta-Rika’da 1997-2000 aras1 donemde polis tarafindan ele gegirilen
kokain miktar ile tilkedeki adam 6ldiirme olaylarinin gosterildigi Grafik-6‘da, yakalanan kokain mik-
tar1 ile cinayet olay1 sayisinin birbirine paralel ilerledigi goriilmektedir. Su¢ gruplar1 kolluk birimleriy-
le catismak yerine riigvet yoluyla bu engeli agmayi tercih ederler. Uyusturucu kaynakli kazancin yiik-
sek oldugu donemlerde ise rantin bilyiikliigline bagli olarak, rekabet yasadiklar1 diger sug¢ gruplart ve
giivenlik kuvvetleriyle catisabilirler.

5. SONUC

Kiiresellesme ilk defa 1930’larda duyulan, 1960’larda sosyal bilimler yazininda kullanilan ve
1980 sonrasinda ise yerkiire lizerinde pek ¢cok akademik, siyasi, ekonomik ve sosyolojik arastirmaya
konu olan bir siirectir. Ulagim ve iletisim teknolojilerinden aldig1 ivmeyle etki alanin1 genisleten kav-
ramin, SSCB’nin yikilmasi sonrasinda alternatifi kalmamistir. Miisteri formatina indirgedigi bireye
ulagsma yolunda 6niine ¢ikan her tiir engeli ortadan kaldirma politikasi uygulayan kavramin 6ncelikli
hedefi ulus devlet yapist olmustur. Ulus devletin yetkileri ulus iistii ve yerel otoritelere paylagtirilarak
ona diizenleyici rolii bigilmistir.

Kiiresellesme siyasi sinirlar1 muglaklastirma, etnik catigmalar yaratma, ticaret mallar1 ve ser-
maye hareketinde sinirsiz ancak insan hareketlerinde kisitlanan artis, artan yoksulluk ve su¢ ekonomisi
yarattig1 sonuglardan bazilaridir.

Kiiresel ekonomik sistemin olusturulmasi dogrultusunda uygulanan politikalar organize suca
bekledigi firsati sunmustur. Giimriik vergileri ve giimriik kontrolleri gibi idari diizenlemelerin, kiiresel
ekonomik sistemin hiz kazanmasi adina terk edilmesi ve meta ve insan hareketlerinde yasanan artis
giimriik kontrollerini zayiflatmig ve yasa dig1 mallarin tespit edilmesini zorlastirmistir.

Batili iilkelerin uygulamaya koydugu sinirlayici politikalar nedeniyle, niteliksiz i giicii batiya
goc etme olanaklarindan mahrum edilmistir. Niteliksiz iggiicliniin engellenen bu talebinden kaynakla-
nan rant alanini siiratle su¢ gruplari istismar etmistir. Insan kacak¢iligi ve insan ticareti suclar1 bu
baglamda ortaya ¢ikmistir. Yasadist gogiin objesi olan insanlar ulagtiklari iilkelerde yasadigt mallarin
dagitiminda kullanilmakta, organ mafyasinin kurbani1 olmaktadir.

Iki kutuplu diizende kutuplarin karsilikli destegi ve kontrolii altinda siiren i¢ savas ve ¢atisma-
lar, kutuplardan birinin yikilmasiyla kontrolsiiz ve desteksiz kalmistir. Tek kutuplu diizen sonrasinda
uygulanan mikro-milliyetgilik politikalarimin yogunluk kazanmasina paralel olarak diisiik yogunluklu
ve kiigiik capli catismalarda ve teror eylemlerinde artig yasanmugtir. Etnik temelli i¢ savas ve ¢atigma-
larin destek goremeyen taraflari, silah ve finans ihtiyaclarini yasadisi gruplardan temin etme yoluna
gitmis, silahlarin 6demesini ise uyusturucu ile gergeklestirmistir.

Organize sugla baglantili hirsizlik, yagma, adam kagirma, tehdit, santaj, kasten yaralama, ci-
nayet gibi olaylar artis sergileme egilimindedir. Insan hayat: ve viicut biitiinliigiine kars1 islenen suc-
larda zaman iginde artis yasandig1 goriilmektedir. Gliney Amerika’da ise koka tarimi ile adam kagirma
ve insan hakki ihléli olaylar1 arasinda pozitif iliski oldugu tespit edilmistir. Kolombiya’da 1958—-2008
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v

aras1 donemde cinayet olay1 sayisinin artig gosterdigi, bu artisin 6zellikle 1980°den itibaren yiikselise
gectigi goriilmektedir. 1980 yili koka ekonomisinin {ilkede palazlanmaya basladigi doneme denk diis-
mektedir. Kokain trafiginin ana rotasinda bulunan Jamaika’da 19702006 aras1 cinayet vakalari arta-
rak devam etmistir. Orta Amerika iilkelerinde yakalanan uyusturucu miktari ile bu iilkelerde islenen
cinayet olaylarinin sayisinin da dogru orantili oldugu goriilmektedir.

Sonug olarak, elde edilen veriler 1s181nda, kiiresellesme dogrultusunda yasanan degisimin sug
gruplarina yeni olanaklar sagladigi, esnek yapilar1 sayesinde bu olanaklar1 degerlendiren sug gruplari-
nin ekonomik ve siyasi anlamda gii¢lendikleri, hitkkmettikleri sermayeyi biiyiittiikleri sylenebilir.

Grafik-1: 1903-2007 Arast Kokain Uretiminin Degisim Seyri Grafik-2: 1980-2013 Arasi Kiiresel Afvon Uretimi
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