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TFRS 15 - MUSTERI SOZLESMELERINDEN HASILAT STANDARDININ FINANSAL
RAPORLAMAYA ETKIiSi: BiST 100 UZERINE BiR ARASTIRMA

0z

Finansal raporlama kalitesini artirmak ve uluslararas1t muhasebe uygulamalarinda standardi yakalamak
icin finansal raporlama standartlar1 gelistirilmistir. Isletmelerin temel performans gostergelerinden olan hasilat
standardi ile ilgili olarak ¢ok sayida standardin varligindan kaynakli karmasiklig1 ortadan kaldirmak ve hasilat
islemlerinde tekdiize uygulamalar1 gelistirmek amaciyla TFRS 15 Miisteri S6zlesmelerinden Hasilat Standardi
gelistirilmistir. Arastirmanin amaci; TFRS 15 standardinin uygulanmasi ile birlikte, uygulamadan etkilenen
sektorlerin ve uygulamanin finansal raporlama iizerindeki etkilerinin arastirilmasidir. Arastirma kapsaminda
BIST 100 sirketlerinin finansal raporlar1 incelenerek TFRS 15 standardmin etkilerini agiklayan sirketler tespit
edilmigtir. Finansal raporlar {izerinde yapilan igerik analizinde, TFRS 15 standardinin uygulamasindan ulastirma,
haberlesme, teknoloji, enerji, imalat, mali kuruluslar ve perakende sektorlerinin farkli diizeylerde etkilendigi
tespit edilmistir. TFRS 15 standardi uygulamasinin Cari Oran, Aktif Devir Hizi, Aktif Karlilik Orani ve
Ozkaynak Karlihk Orani iizerinde istatistiksel agidan anlamli farkhiliga neden olmadigi tespit edilmistir.
Ozkaynak Oraninda ise % 10 giiven araliginda istatistiksel agidan anlamli farklilik oldugu tespit edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Finansal Raporlama, TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat Standardi,
Finansal Oranlar.

JEL Swiniflandirmasi: M41, M48.

IFRS 15 - EFFECT OF REVENUE FROM CUSTOMER AGREEMENTS ON
FINANCIAL REPORTING: A RESEARCH ON BIST 100

ABSTRACT

Financial reporting standards have been developed to increase the quality of financial reporting and to
achieve the standard in international accounting practices. IFRS 15 Revenue from Customer Contracts Standard
has been developed in order to eliminate the complexity caused by the existence of many standards regarding the
revenue standard, which is one of the main performance indicators of the enterprises, and to develop uniform
practices in revenue transactions. Purpose of the research; With the implementation of the IFRS 15 standard, it is
the investigation of the sectors affected by the application and the effects of the application on financial
reporting. Within the scope of the research, the financial reports of BIST 100 companies were examined and the
companies that explained the effects of the IFRS 15 standard were determined. In the content analysis on
financial reports, it has been determined that the transportation, communication, technology, energy,
manufacturing, financial institutions and retail sectors are affected at different levels by the application of the
IFRS 15 standard. It has been determined that the application of IFRS 15 standard does not cause a statistically
significant difference on Current Ratio, Asset Turnover Ratio, Asset Return Ratio and Return on Equity Ratio. It
was determined that there was a statistically significant difference in the 10% confidence interval in the Equity
Ratio.

Key Words: Financial Reporting, IFRS 15 Revenue from Contracts with Customers, Financial Ratios.

JEL Classification: M41, M48.
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1. GIiRis

Finansal raporlar; isletme ilgililerinin, isletmeye yonelik karar alma siireglerinde kullandiklari
onemli araglardan biridir. Finansal raporlarda sunulan 6nemli bilgilerden birisi de hasilattir ve isletme
performansinin degerlendirilmesinde Onemli bir gostergedir. Vergi mevzuatinda ve uluslararasi
finansal raporlama standartlarinda hasilatin belirlenmesi; finansal tablolara hangi tutarda, ne zaman ve
nasil yansitilacagi diizenlenmistir (Ataman & Cavlak, 2018, s. 404).

Mayis 2014°te yayimlanan ve 2018 hesap donemiyle birlikte uygulanmaya baglanan TFRS 15
Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat Standardi (TFRS 15) ile TMS 11, TMS 18, TFRS Yorum 13, TFRS
Yorum 15, TFRS Yorum 18 ve TMS Yorum 31 standartlart yiiriirliikten kaldirtlmistir. Kaldirilan
standartlarin eksik yonlerinin giderilmesi i¢in kapsamli yeni bir standart olusturulmustur. TFRS 15 ile
birlikte hasilatin muhasebelestirilmesine yonelik tek bir yapi olusturulmasi dngériilmiis ve hasilatla
ilgili eski standartlardaki belirsizlikler ortadan kaldirilmistir. Boylelikle tiim sektorlerin hasilata
yonelik islemleri i¢in tek bir standardin olmasi amaglanmstir.

Hasilat konusunda muhasebe standartlarinin belirleyicileri agcisindan GAAP (Amerikan Genel
Kabul Gormiis Muhasebe Ilkeleri) ile IFRS (Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari) ilkeleri
birbirinden farklilik gostermekteydi (Ozerhan vd., 2015, s. 194). S6z konusu farkliliklarin yani sira
standartlar ile her sektore 6zgii rehberlik sunmak yerine, bu yeni standart ile tiim sektorlerde genel bir
hasilati tanima rehberligi saglamigtir (Munter, 2016, s. 30).

TFRS 15, hasilatin taninmasinda kontroliin aktarilmasina odaklanan bir model sunmaktadir
(Canada CPA, 2015, s. 7). Standart hasilatin olusmasi siirecinde birden fazla adimi iceren
sozlesmelere onemli degisiklikler getirmektedir. Standartla gelen en 6nemli degisiklik hasilatin beg
adiml1 bir model ile tanimlanmas1 olmustur. Artik kontroliin miisteriye gegip ge¢cmedigine bakilarak
hasilatin muhasebelestirilmesinin zamani belirlenmektedir (Dyson, 2015, s. 23).

TFRS 15 ile birlikte hemen hemen her bir isletme i¢in degisim siireci basglamistir (Silvia,
2015). Standart; sozlesmesiz satis yapan, mal veya hizmeti ifasiyla ayn1 anda pesin tahsilat yapan
isletmeleri etkilememistir fakat bununla birlikte uzun vadeli s6zlesmeler yapan, tahsilatlarin vadeye
yayildigi, birden fazla yiikiimliliiglin oldugu ve ytlikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin zamana yayili
olan miisteri s6zlesmelerini etkilemistir (Calayoglu & Yilmaz, 2016, s. 18).

Hasilatin muhasebelestirilmesine yonelik ilkeler bazi sektorler igin kiigiik degisiklikler
getirirken, bazi sektorlerde ise kapsamli degisiklikleri beraberinde getirmistir (Ozerhan vd., 2015, s.
195). Standart gayrimenkul, insaat, havacilik, telekomiinikasyon, yazilim, fason iiretim ve savunma
sanayi alaninda faaliyette bulunan isletmelere 6nemli degisiklikler getirmekte; diger isletmelere ise
kolay bir gecisi ongdrmektedir (Kose & Sengiil Celikay, 2015, s. 20).

Hasilat Kavramm

Hasilat isletmenin finansal performansini degerlendirmede en 6nemli gostergelerden biridir.
TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat Standardina dair detayli agiklamalardan 6nce hasilat ve
hasilat kavraminin iligkili oldugu gelir ve kazan¢ kavramlarina standartlar cercevesinde aciklik
getirilmesi gerekmektedir.

Standartta tamimlandig1 lizere gelir: “ortaklarin yaptigi katkilarla ilgili olanlar hari¢ olmak
lizere, hesap donemi boyunca ozkaynakta bir artisa yol acan varlik girigleri veya varliklarda artislar
veya yiikiimliiliiklerde azalmalar seklinde iktisadi faydada meydana gelen artislardir” (TFRS 15,
2016, s. Ek A).

Gelir tanimi hasilat ve kazancin her ikisini birden igerir. Gelir kavrami; hasilat, gelir ve kazang
kavramlar1 icinde en kapsayict olanidir. “Hasilat isletmenin olagan faaliyetleri neticesinde ortaya
ctkan gelirdir ve satis, ticret, faiz, temettii, lisans iicreti ve kira gibi ¢esitli adlar tasir” (KC, 2005, par.
4.29). “Kazanglar ise gelir tammina giren diger kalemleri belirtir. Bunlar igletmenin olagan
faaliyetlerinden dogabildigi gibi olagan olmayan faaliyetlerinden de ortaya ¢ikabilir. Kazanglar
ekonomik yarardaki artislart ifade ederler ve ozellikleri itibariyle gelirlerden bir farklart yoktur”
(KC, 2005, par. 4.30).
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Hasilat standardina goére miisteri “isletmenin olagan faaliyetlerinin ¢iktist olan mal veya
hizmetleri bedel karsiligi elde etmek amaciyla isletmeyle sézlesme yapan taraf” olarak tanimlanmigtir.
Sozlesme ise “iki veya daha fazla taraf arasinda yapilan, hukuken icra edilebilir hak ve yiikiimliiliikler
doguran bir anlagma” olarak tanimlanmistir (TFRS 15, 2016, blm. Ek A).

Standardin Gelisimi

Diinyada finansal raporlama standartlar1 alaninda iki 6nemli kurulus ve yayimladiklar
standartlar on plana cikmaktadir. Bunlar Merkezi Londra’da bulunan Uluslararasi Muhasebe
Standartlart Kurulu (IASB) tarafindan yayinlanan Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar
(IFRS) ve Merkezi New York’ta bulunan Amerikan Muhasebe Standartlart Kurulu (FASB) tarafindan
yayinlanan ABD’de Genel Kabul Goérmiis Muhasebe Prensipleridir (GAAP). Diinya ticaretindeki
gelismeler bu iki kurulu ortak ¢aligmaya yoneltmistir. IASB ile FASB 18 Eyliil 2002’de imzaladiklari
Norwalk Anlagmasiyla iki kurul tarafindan yayimlanan standartlart uyumlastirma ¢alismasi
baglatilmistir. (Savli, 2016, s. 20).

Hasilata yonelik yeni bir standarda ihtiyag duyulmasinin nedeni s6z konusu standart
kurullarinin ilkelerinin birbirinden farklilik gdstermesinden kaynaklanmaktadir (Ozerhan vd., 2015, s.
194). 2002 yilinda IASB ve FASB, farkliliklarin giderilmesi i¢in ortak bir hasilat standardi projesine
baglamislar ve asagidaki hedeflere ulagsmay1 amaglamislardir (Deloitte, 2018, s. 13):

e Mevcut standartlarda ve uygulamalarda bulunan uyumsuzluklar1 ve eksiklikleri ortadan
kaldirmak,

e Hasilatin muhasebelestirilmesinde ortaya ¢ikabilecek farkli durumlara cevap verebilecek
ayrintili bir ¢ergeve olusturmak,

e Hasilatin muhasebelestirilmesine iliskin olarak, karar vericiler ve sermaye piyasalar
acisindan igletmelerin ve sektorlerin karsilastirilabilir olmalarimi saglamak,

e Finansal tablo kullanicilarma daha faydal bilgiler saglamak amaciyla dipnotlarda sunulan
bilgileri nicelik ve nitelik yoniinden gelistirmek,

e Isletmenin agiklamakla yiikiimlii oldugu ¢ok sayidaki bilgilerin sayisini azaltarak finansal
tablolarin hazirlanmasini kolaylagtirmak.

2002 yilinda baslatilan proje ¢ercevesinde dnce 2010 yilinda standardin taslag: yayinlanmigtir
(Jones & Pagach, 2013, s. 30). 2010°da yayinlanan taslak metinde gerekli diizeltmeler yapildiktan
sonra, 14 Kasim 2011°de nihai taslak yayinlanmig ve 13 Mart 2012’ye kadar goriis ve Onerilere agik
birakilmistir. Standart 2015°ten erken uygulanmaya gegilmemesi kaydiyla 28 Mayis 2014 tarihinde
yaymlanmigtir (Kose & Sengiil Celikay, 2015, s. 21). 2002 yilinda Norwalk Anlasmasiyla baslayip 28
Mayis 2014°te standardin yayinlanmasi ile tamamlanan projenin 6nemli asamalar1 asagidaki sekilde
Ozetlenmistir (Savli, 2016, s. 21).

Sekil 1: Hasulat Standardinmin Yayinlanma Siireci

2014’te TFRS 15 Misteri Sozlesmelerinden Hasilat standardi, 1 Ocak 2017°de veya bu
tarihten sonra baslayan hesap donemlerinde gecerli olmak iizere yiiriirliige girmis ancak, Eyliil 2015’te
yapilan degisiklik ile yirirlik tarithi 1 Ocak 2018’de veya bu tarihten sonra baglayan hesap
donemlerinden gegerli olmak {izere ertelenmistir. 2016 yilinda yapilan degisikliklerle baz1 konulara
ilave agiklamalar getirilmis ve gecis hiikiimlerine iliskin dipnotlarda ilave kolayliklar saglanmustir.
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(Aktas & Varol, 2017, s. 28). Tiirkiye’de ise “TFRS 15 Miisteri S6zlesmelerinden Hasilat” Standardi
KGK (Kamu Gozetimi Kurumu) tarafindan 9 Eylil 2016 Tarihli ve 29826 sayili Resmi Gazetede
yayimlanmistir ve asagidaki standartlarin yerini almistir (TFRS 15, 2016, par. C10):

“TMS 11 Insaat Sozlesmeleri,

TMS 18 Hasulat,

TFRS Yorum 13 Miisteri Sadakat Programlari

TERS Yorum 15 Gayrimenkul Insaat Anlasmalari,

TERS Yorum 18 Miisterilerden Varlik Transferleri ve

TMS Yorum 31 Hasilat-Reklam Hizmetleri Iceren Takas (Barter) Islemleri”.

TFRS 15, o6zellikle eski hasilat standardinin (TMS 18) yetersiz kaldigi diislincesiyle
yaymlanmig olan yorum standartlarina iligkin hususlar1 da kapsayacak sekilde diizenlenmistir. Bu
nedenden otiirii TFRS 15’in yiiriirliige girmesiyle; TMS 11 ve TMS 18 ile beraber ilgili yorumlar da
yiirtirliikten kaldirilmigtir (Savli, 2016, s. 22).

Standardin Amaci ve Kapsam

Standardin amaci, “miisteriyle yapilan bir sézlesmeden dogan hasilatin ve nakit akislarinin
niteligi, tutari, zamanlamasi ve belirsizligine iliskin faydali bilgilerin finansal tablo kullamicilarina
raporlanmasinda isletmenin uygulayacagi ilkeleri diizenlemektir” (TFRS 15, 2016, par. 1). Bu
bakimdan “standardin temel ilkesi, isletmenin miisterilerine taahhiit ettigi mal veya hizmetlerin devri
karsiliginda hak kazanmayi bekledigi bedeli yansitan bir tutar iizerinden hasilati finansal tablolara
yansitmasidir” (TFRS 15, 2016, par. 2).

Isletmeler bu amaci gerceklestirmek igin bu standardi, asagidakiler harig, miisterileriyle
yaptig1 tiim sozlesmelere uygular (TFRS 15, 2016, s. 5):

“TMS 17 Kiralama Islemleri kapsamina giren kira sozlesmeleri,

e TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri kapsamina giren sigorta sozlesmeleri,

Asagidaki standartlarda ele alinan finansal araglar ve diger sozlesmeye dayali haklar
veya yiikiimliiliikler:

TFRS 9 Finansal Araclar,

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar,

TFRS 11 Miisterek Anlagsmalar,

TMS 27 Bireysel Finansal Tablolar,

TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar.

Aynmi is alaminda faaliyet gosteren isletmeler arasinda miisterilere veya potansiyel
miisterilere satiglart kolaylastirmak adina yapilan parasal olmayan degisimler. Ornegin,
bu Standart belirlenen farkli bolgelerdeki miisterilerinin talebini zamaninda karsilamak
amaciyla petrol takasinda anlasan iki petrol sirketi arasindaki sozlesmeye uygulanmaz”.

Miisteriyle yapilan bir sézlesme kismen bu standart kismen de yukarida belirtilen diger
standartlarin kapsaminda degerlendirilebilir (TFRS 15, 2016, par. 7). Miisteri ile yapilan bir
sozlesmenin TFRS 15 kapsaminda olup olmadiginin degerlendirilmesinde Sekil 2’deki gibi bir yol
izlenebilir.
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Sozlesme tamamen baska bir Evet —
Standardin kapsaminda mi1? Hgili Standard1 uygula. ]
Hayir
v Evet
Ve ilgili Standart 6zel 1
Sozlesme kismen baska bir > g;liljkﬁil:le?i ioezrei gf_liljuima
Standardin kapsaminda m1? gery )
Evet
Hayir X
Hayir ilk 6nce ilgili Standardin
6zel hikiimlerini uygula,
sonra kalanlar i¢gin...
TFRS 15 Misteri
So6zlesmelerinden Hasilat P ‘
Standardinit Uygula J‘

Sekil 2: Standardin Kapsami Kaynak: (KPMG, 2016, s. 4)
Bes Adim Modeli

Standart, hasilatin muhasebelestirilmesi siirecinde bes adimli bir modeli ve hasilatin taninmasi
siirecinde; zamanin belirli bir noktasinda veya siire¢ igerisinde muhasebelestirme seklinde
tanimlanabilen iki yaklasimi igermektedir. Model, hasilatin ne tutarda ve ne zaman
muhasebelestirilmesini belirlemek amaci ile misteriyle yapilan sdzlesmeye dayanan ve kontroliin
transferini odak alan bes adim igeren bir yapidan olusmaktadir (Kése & Sengiil Celikay, 2015, s. 20).
Bes adimli model asagidaki asamalar1 igermektedir:

So6zlesmelerin tanimlanmasi,

Sozlesmede kapsamindaki edim yiikiimliiliiklerin belirlenmesi,

Islem bedelinin belirlenmesi,

Sozlesmedeki islem bedelinin edim yiikiimliiliiklerine dagitilmasi,

Isletme edim yiikiimliiliigiinii yerine getirdiginde veya getirdik¢e hasilatin taninmas1. Sekil
3’te hasilatin taninmasinda standardin 6ngordiigli bes adim modelin nasil uygulanacagi
aciklanmugtir.
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1. Adim Sozlesme (ya da Sozlegmenin Islem 3. Adim

Sézlesmenin blrle§1k Sﬁzle§nleler) Bedeli Islem Bedelinin
Belirlenmesi

Tanimlanmasi

2. Adim
Sozlesmedeki
Edim
Y ukiimlultklerin
Belirlenmesi

>

islem
Bedelinin

Islem
Bedelinin

4. Adim

Sézlesmedeki

Edim Edim

Yukumlalagi | | Yiktimlalagi Edim Edim islem Bedelinin
1 2 Yiikimliluga | [ Yikimlagi Edim
I'e 2’ye Yiikiimliiliiklerine
Dagitilmasi Dagitilmasi Dagitilmasi

e )
5. Adim
[sletme Bir Edim
Hasilatin Hasilatin Yukomlolagona
Yerine
Tanimmasi Taninmasi S e
Getirdikce
Hasilatin
Taninmasi
\— L _J

Sekil 3: Hastatn Taninmasinda Bes Adim Modeli
Kaynak: (KPMG, 2016, s. 6)

Sozlesmenin Tanimlanmasi

Hasilatin muhasebelestirilmesinde birinci adim sozlesmenin tanimlanmasidir. Standartta
sozlesme ve soOzlesmenin tarafi olan misteri kavramlari tanimlanmistir. Buna gbre miisteri;
“isletmenin olagan faaliyetlerinin ¢iktis1 olan mal veya hizmetleri bedel karsiligi elde etmek amaciyla
isletmeyle sozlesme yapan taraftir” ve sozlesme de “iki veya daha fazla taraf arasinda yapilan,
hukuken icra edilebilir hak ve yiikiimliiliikler doguran bir anlasmadwr” (TFRS 15, 2016, s. 19).

Miisteriyle yapilan herhangi bir s6zlesmenin Standart kapsaminda degerlendirilebilmesi igin
asagidaki hususlarin tamaminin yerine getirilmesi gerekmektedir (TFRS 15, 2016, par. 9):

>

VV VY 'V

>

“Sozlesmenin taraflart sozlesmeyi onaylamis ve kendi edim yiikiimliiliiklerini yerine
getirmeyi taahhiit etmistir,

Isletme, devredilecek mal veya hizmetler ile ilgili her bir tarafin haklarin
tammlayabilmektedir,

Isletme, devir edilecek mal veya hizmetlere karsilik yapilacak &deme  kosullarin
tammlayabilmektedir,

Sozlesme ozii itibariyle ticari niteliktedir,

Isletmenin miisterive devredilecek mal veya hizmetler karsihginda hak edecegi bedeli
tahsil edecek olmas1 muhtemeldir.

Sozlesmedeki Edim Yiikiimliiliiklerin Belirlenmesi

So6zlesmenin tanimlanmasindan sonra sdzlesmedeki edim yilikiimliiliiklerinin belirlenmesi
gerekir. Ayristirma asamasi olarak da adlandirilan bu siire¢ bir¢ok kurum igin, hasilatin taninmasinda
onemli bir adimdir (Deloitte, 2015, s. 6). Standarda gore edim yiikiimliiliigii (TFRS 15, 2016, par. 22):

“Farkl bir mal veya hizmet (mal veya hizmetler paketi) ya da”
“Biiyiik 6lciide benzerlik gosteren ve devrinde ayni yontem izlenen bir seri farkli mal veya
hizmetin miisteriye devredilmesine dair yapilan sozlesmedeki bir taahhiittiir.”
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Hasilatin taninabilmesi i¢in s6zlesme kapsaminda miisteriye sunulmasi beklenen hizmetlerin
yerine getirilmesi ve sozlesme kapsaminda belirtilen mallarin ilgiliye devredilmesi gerekmektedir.
Bundan dolay1, sozlesmenin basinda ilgililerin yiikiimliilikklerinin, 6zellikle de saticinin miisterisine
olan edim yiikiimliiliiklerinin belirlenmis olmasi 6nem arz etmektedir (Savli, 2016, s. 35).

“Miisteriyle yapilan bir sozlesmede genellikle igletmenin miisteriye devretme taahhiidiinde
bulundugu mal veya hizmetler acikca belirtilir. Bununla birlikte, miisteriyle yapilan bir sozlesmede
tammlanan edim yiikiimliiliikleri sozlesmede agik bir sekilde belirtilen mal veya hizmetlerle sinirly
olmayabilir” (TFRS 15, 2016, par. 24). Bundan dolay1 isletmenin faaliyet gosterdigi sektordeki
uygulamalar kapsaminda malin veya hizmetin ulastirilmasinda miisteriye hakli bir beklenti olusturacak
nitelikteki durumlar s6zlesmede yer almalidir (Keskin & Dinger, 2017, s. 227).

> lIslem Bedelinin Belirlenmesi

So6zlesmedeki edim yiikiimliiliiklerinin belirlenmesinden sonra islem bedelinin belirlenmesi
gerekir. Standartta islem bedeli, “isletmenin iiciincii sahislar adina tahsil edilen tutarlar harig
(6rnegin bazi satis vergileri), taahhiit ettigi mal veya hizmetleri miisteriye devretmesi karsiliginda hak
etmeyi bekledigi bedel” olarak tammlanmustir. “Miisteriyle yapilan bir sozlesmede taahhiit edilen
bedel, sabit tutarlari, degisken tutarlari veya her ikisini icerebilir. Islem fiyat: tespit edilirken sozlesme
hiikiimleriyle beraber ticari teamiiller de dikkate alimir” (TFRS 15, 2016, par. 47).

> Islem Bedelinin Dagitilmasi

Miisteri sozlesmelerinin tek bir edim yiikiimliiliigii icerdigi veya bir seri, benzer nitelikte mal
ve hizmet devrinin s6z konusu oldugu durumlarda, islem bedelinin dagitimma gerek olmayacaktir.
Ancak ozellikle ¢ok unsurlu sdzlesmeler agisindan, birden fazla mal veya hizmetin tek bir paket olarak
sunuldugu durumlarda; iglem bedelinin, sézlesmenin kapsadigi farkli mal ve hizmetlere dagitilmasi
hasilatin belirlenmesi siirecinde 6nemli bir adim olmaktadir (TFRS 15, 2016, par. 75). “Isletme
agisindan, islem bedelinin dagitilmasindaki amag, islem bedelinin her bir edim yiikiimliiliigiine (veya
farkli mal veya hizmete) tahsisidir” (TFRS 15, 2016, par. 73). Bu amag¢ dogrultusunda, islem bedeli,
sozlesme kapsaminda belirlenmis olan edim yiikiimliiliiklerinin miinferit olarak tek basina satig fiyati
esas alinarak oransal bir sekilde dagitilir.

> Hasilatin Taninmasi

Standarda gore isletme “edim yiikiimliiliiklerinin ifa edilmesiyle hasilati tamr. Isletme
sozlesme kapsaminda taahhiit edilen mal veya hizmetleri miisterisine devrederek; edim yiikiimliiliigiinii
yerine getirdiginde veya getirdikce hasilati finansal tablolara alir. Bir varligin kontrolii, miisterinin
eline gectiginde veya gectikce varlik devredilmis olur. Isletme, her bir edim yiikiimliliigiinii zamana
yayur olarak mi yoksa belirli bir anda mi1 yerine getirecegini sozlesme baslangicinda belirler. Bir edim
yiikiimliiliigii zamana yayuli olarak yerine getirilmiyorsa, belirli bir anda yerine getirilir” (TFRS 15,
2016, ss. 31-32).

“Genellikle mal satislarinda yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi malin miisteriye teslim
edilmesiyle birlikte, kontroliin de miisteriye ge¢mesi anlamina gelir ve boylece, yiikiimliiliikler bir
anda yerine getirilmis olur. Hizmet satislarinda ise yiikiimliiliiklerin zamana yaygin olarak yerine
getirilmesi daha sik rastlanan bir durumdur. Yillara yaygin ingaat projeleri, yiikiimliiliiklerin zamana
yaygin olarak yerine getirilmesinin en tipik ornegidir” (Savli, 2016, s. 36).

2. ARASTIRMA METODOLOJISI

Mayis 2014°te yayimlanan ve 2018 hesap donemiyle birlikte uygulanmaya baglanan TFRS 15
Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat Standardi ile birlikte, hasilatin muhasebelestirilmesine yonelik tek
bir yap1 olusturularak, tiim sektorlerin hasilata yonelik islemleri i¢in tek bir standardin olmasi
amaglanmigtir. TFRS 15 standardinin uygulamasi oncesinde literatiirde, TFRS 15°ten etkilenmesi
muhtemel sektorlerle ilgili olarak arastirmalar yapilmistir. Bu ¢alismada, TFRS 15 standardinin
uygulanmasi ile birlikte, uygulamadan etkilenen sektorlerin ve uygulamanin finansal raporlama
iizerindeki etkilerinin arastirilmasi amac¢lanmustir.
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Arastirma kapsaminda, BIST 100 endeksi sirketlerin finansal raporlari incelenerek hasilat
standardiin etkisi, finansal raporlar iizerinden yapilan igerik analizi ile incelenmistir. BIST 100
endeksi, Borsa Istanbul Pay Piyasasi igin temel endeks olarak kullanilmaktadir. Yildiz Pazar’da islem
goren sirketler arasindan secilen 100 paydan olusmakta olup BIST 30 ve BIST 50 endekslerine dahil
paylar1 da kapsar.(BIST Pay Endeksleri Temel Kurallari, 2016, s. 4). Standardin uygulamas1 1 Ocak
2018°de veya bu tarihten sonra baslayan hesap dénemlerini kapsadigindan, BIST-100 sirketlerinin
2018 yili finansal raporlar1 aragtirma kapsamina dahil edilmistir. TFRS 15 etkisini agiklayan
sirketlerin 31 Aralik 2018 tarihli finansal tablolarindan, TFRS 15 uygulama 6nce ve sonrasi finansal
oranlari hesaplanmustir.

TFRS 15 Hasilat Standardinin uygulamasinin etkisi; sektdrel ve finansal oranlar iizerindeki
etki olmak iizere iki temel baglikta incelenecektir. Sektdrel etkisi kapsaminda, standardin etkiledigi
sektorler ve etkileme oranlar1 degerlendirilecektir. Finansal oranlar {izerindeki etkisi ise standardin ilk
uygulamasi ile birlikte, etki agiklayan sirketlerin uygulama oOncesi ve sonrast finansal oranlarinda
farkliliklarin istatistiksel agidan anlamli olup olmadig1 incelenerek, standardin finansal raporlamaya
etkisi degerlendirilecektir.

3. TFRS 15 HASILAT STANDARDININ SEKTOREL BAZDA ETKIiLERi

Tablo 1’de Uluslararasi alanda 4 biiylik denetim firmasimin TFRS 15 uygulama dncesi sektorel
bazda finansal tablo kalitesini etkileme diizeyleri verilmistir.

Tablo 1: TFRS 15 Sektorel Etkiler: 4 Biiyiik Denetim Firmasinin Beklentileri

Sektor KPGM EY Deloitte PWC
Sigortacilik Orta Orta/Diistik Yok Yok
Insaat Orta Orta/Yiiksek Orta Orta
Perakende Orta Orta Orta Orta
Gayrimenkul Orta Yok Orta Orta
Teknoloji Orta Yok Orta/Diistik Yiiksek
Haberlesme Yiiksek Yiiksek Yiiksek Yiiksek
Enerji Orta Orta Diisiik Diisiik
Ulasim Orta Yok Yok Diisiik

Kaynak: (Tutino vd., 2019).

Tablo 1°de yer alan beklenti diizeyleri sayisal degerlere doniistiiriilerek Tablo 2’de verilmistir.
Tablo 2: TFRS 15 Sektorel Etkiler: 4 Biiyiik Denetim Firmasinin Beklenti Diizeyleri
Not: Yok 0, Diisiik 1, Orta 2, Yiiksek 3 puan olarak degerlendirilmistir.

Sektor KPGM EY Deloitte PWC TOP ORT Etki Diizeyi
Sigortacilik 2 1,5 0 0 3,5 0,88 Yok
Ingaat 2 2,5 2 2 8,5 2,13 Orta
Perakende 2 2 2 2 8 2 Orta
Gayrimenkul 2 2 2 6 1,5 Diisiik/Orta
Teknoloji 2 0 1,5 3 6,5 1,63 Diistik/Orta
Haberlesme 3 3 3 3 12 4 Yiiksek
Enerji 2 2 1 1 6 1,5 Diisiik/Orta
Ulagim 2 0 0 1 3 0,75 Yok
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TFRS 15 standardi uygulamasinin, ingaat, perakende, bilisim, yazilim ve telekomiinikasyon
sektorlerini etkileyecegi diisiiniilmektedir. 22 adet BIST-100 sirketinin ilk uygulama yili olan 2018 yili
finansal raporlarinda TFRS 15 uygulama etkisine raporlarinda yer vermislerdir. S6z konusu sirketler
Tablo 3’te gosterilmektedir.

Tablo 3: TFRS 15 Hasilat Standardinin 1k Uygulamasinda Etki Raporlayan Sirketler

SN SIRKET SEKTOR BAGIMSIZ DENETIM
FiRMALARI

1 | AG ANADOLU GRUBU HOLDING A. . Mali Kuruluslar | Deloitte
2 | ALARKO HOLDING AS. Mali Kuruluglar | Deloitte
3 | ARCELIK AS. imalat PwC

4 | ASELSAN ELEKTRONIK SANAYI VE TIC. AS. Teknoloji Yeditepe
5 | DEVA HOLDING AS. imalat E&Y

6 | ENERJISA ENERJi A.S. Enerji E&Y

7 | HACI OMER SABANCI HOLDING A S. Mali Kuruluslar | PwC

8 | HALK GAYRIMENKUL YATIRIM ORT. A.S. Mali Kuruluslar | Deloitte
9 | KARSAN OTOMOTIV SANAYI VE TICARET A.S. imalat Deloitte
10 | KARTONSAN KARTON SANAYI VE TiC. AS. imalat Giireli
11 | KOC HOLDING A S. Mali Kuruluslar | PwC

12 | NETAS TELEKOMUNIKASYON A S. Teknoloji KPGM
13 | PEGASUS HAVA TASIMACILIGI A S. Ulastirma E&Y

14 | SOK MARKETLER TiCARET AS. Perakende Deloitte
15 | TAV HAVALIMANLARI HOLDING AS. Mali Kuruluslar | E&Y

16 | TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKASI A.S. imalat E&Y

17 | TURKCELL iLETiSIM HIZMETLERI A.S. Haberlesme PwC

18 | TURK HAVAYOLLARI A.O. Ulastirma KPGM
19 | TURK TELEKOMUNIKASYON A S. Haberlesme KPGM
20 | TURKIYE SISE VE CAM FABRIKALARI A.S. Mali Kuruluslar | E&Y

21 | ULKER BISKUVI SANAYI AS. imalat PwC

22 | PETKIM PETROKIMYA HOLDING A S. imalat PwC

Kaynak: (KAP, 2020)

Tablo 4’te 2018 yili finansal raporlarinda TFRS 15 etkisi agiklayan sirketlerin sektorel
dagilimlart verilmistir. 22 sirket icinde 7 sirket ile imalat sektdrii ve 7 sirket ile mali kuruluglar
sektoriinde en fazla etki agiklayan sirketlerin ait oldugu sektorler olarak 6n plana ¢ikmaktadir.
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Tablo 4: TFRS 15 Etkisini Aciklayan Sirketlerin Sektorel Dagilinm

SEKTOR SIRKET SAYISI | (%)
Enerji 1 4,55
Haberlesme 2 9,09
Imalat 7 31,82
Mali Kuruluslar 7 31,82
Perakende 1 4,55
Teknoloji 2 9,09
Ulagtirma 2 9,09
TOPLAM 22 100

TFRS 15 standardinin etkisini agiklayan sirketlerin sektorel dagilimi ele alindiginda en fazla
etkilenen sektorler imalat ve mali kuruluslardir. Bu sektérlerde faaliyet gdsteren sirketlerin BIST 100
endeksinde yer alan sirketler icindeki oranimin fazla olmasi bu etkiyi agiklamaktadir. TFRS 15
standardinin  sektdrler bazinda etkisinin daha iyi analizinin yapilabilmesi i¢in, BIST 100’deki
sirketlerin sektorel oranlarii incelemek daha uygun olacaktir.

m Dort Biiyik

m Diger

Sekil 4:Arastirma Kapsanindaki Sirketlerin Bagimsiz Denetim Sirketleri

Sekil 4’te Arastirma kapsamina dahil edilen sirketlerin bagimsiz denetim firmalar
gosterilmektedir. Bagimsiz denetim firmalarinin 22 tanesi ve oran olarak % 91 gibi biiyiik oranda 4
biiylik bagimsiz denetim firmasi tarafindan denetlendigi tespit edilmistir.

616



TFRS 15 - Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat Standardimin Finansal Raporlamaya Etkisi: BIST 100
Uzerine Bir Arastirma

Tablo 5: TFRS 15 Sektorel Bazda Bagimsiz Denetim Raporlarinda Tamimlanmis Kilit Denetim

Konulan
SEKTOR Kilit Denetim Konulari (A) BIST 100 Sirket Sayis1 (B) A/B (%)
Egitim Saglik - 1 -
Enerji - 6 -
Haberlesme 2 2 100
Imalat 1 41 2
Insaat - 1 -
Madencilik - 2 -
Mali Kuruluslar 1 33 3
Perakende 1 6 17
Spor - 2 -
Teknoloji 2 4 50
Ulagtirma 2 2 100
Toplam 9 100

Kilit denetim konular1 (KDK), denet¢inin mesleki muhakemesine gore finansal tablolarin
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. KDK, denet¢i tarafindan {ist yonetime bildirilen,
denetcinin azami derecede dikkatini gerektiren ve denetimde en ¢ok énem arz eden konular arasindan
se¢ilmektedir (BDS 701, 2017). Tablo 5’te TFRS 15 sektorel bazda bagimsiz denetim raporlarinda
tamimlanms (KDK) sayilari ve oranlari gosterilmistir. Sektorler incelendiginde; BIST 100 Haberlesme
ve Ulastirma sektorlerindeki sirketlerin tamaminda TFRS 15 KDK olarak tanimlanmistir. Haberlesme
ve Ulastirma sektdrlerini, BIST 100 Teknoloji sektoriinde sirketlerin yarisinin bagimsiz denetim
raporlarinda TFRS 15’in KDK olarak tanimlandig1 goriillmektedir.

Tablo 6: TFRS 15 Sektorel Bazda Etki Dagilimi

SEKTOR TFRS 15 EtKkisi BIST 100 Sirket A/B Etki Diizeyi
Aclkl;):;llls?il‘ket Sayisi (%)
(B)
(A)

Egitim Saglik - 1 - Yok
Enerji 1 6 17 Diisiik
Haberlesme 2 2 100 Yiiksek
Imalat 7 41 17 Diisiik
Insaat - 1 - Yok
Madencilik - 2 - Yok
Mali Kuruluslar 7 33 21 Diusiik
Perakende 1 6 17 Diistik
Spor - 2 - Yok
Teknoloji 2 4 50 Orta
Ulastirma 2 2 100 Yiiksek
Toplam 22 100
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TFRS 15 Hasilat Standardinin sektdrel bazda etkileri Tablo 6’da gosterilmistir. BIST 100
ulastirma ve haberlesme sektorlerindeki sirketlerin tamami 2018 finansal raporlarinda TFRS 15
etkisine yer vermislerdir. BIST 100 Teknoloji sektoriinde yer alan sirketlerin yarist TFRS 15 etkisini
tespit etmisler ve 2018 yil1 finansal raporlarinda etki derecesini agiklamiglardir.

Mali kuruluslar sektoriinde toplam sirket igindeki oranlari % 32 olan 7 sirket, TFRS 15
etkisini agiklamiglardir. Bunlardan 6’s1 Holding olup, 1 tanesi de Gayrimenkul yatirim ortakligi
sirketidir. Mali kuruluslar sektoriinde yer alan bankalarin tamami TFRS 15 Hasilat Standardinin
etkisinin olmadigin1 agiklamislardir. Yine bu sektérde yer alan Sigorta ve Emeklilik sirketleri igin
Hazine ve Maliye Bakanligi’nin 2018/4 sayili genelgesine gore, TFRS 15’e gegis 1 Ocak 2021 tarihine
ertelenmistir.

Enerji, Imalat ve Perakende sektdrlerinde BIST 100°de yer alan sirketlerin % 17’si TFRS 15
etkisini tespit edip, 2018 yil1 finansal raporlarinda agiklanuslardir. BIST 100 Egitim Saglik, Insaat,
Madencilik ve Spor sektorlerinde faaliyet gosteren sirketlerin tamami, TFRS 15 etkisinin
bulunmadigini agiklamiglardir.

Tablo 7: Literatiir ve Arastirma Sonuclar1 Karsilastirilmasi

Sektor Literatiirde Beklenen BIST 100
Etki Diizeyleri Arastirma Sonuclari

Sigortacilik Yok Uygulama 2021 yilinda baslayacak
Insaat Orta Yok

Perakende Orta Diisiik

Gayrimenkul Diisiik/Orta Yok

Teknoloji Diisiik/Orta Orta

Haberlesme Yiiksek Yiiksek

Enerji Diisiik/Orta Diisiik

Ulagim Yok Yiiksek

Tablo 7’de literatirde TFRS 15 uygulamasindan etkilenecegi diisiiniilen sektorler ile
arastirmadan elde edilen BIST 100 sirketlerinin finansal raporlarma gore etkilenme sonuglari
verilmistir. TFRS 15 uygulamasindan yiiksek diizeyde etkilenen haberlesme sektoriiniin beklenen ve
gerceklesen etkilenme diizeyinin ayn1 oldugu goriilmektedir. Teknoloji, enerji ve perakende
sektorlerinin beklenen ve gergeklesen etkilenme diizeylerinin ayni yonde orta seviyede oldugu
soylenebilir. insaat ve gayrimenkul sektorlerinde ise, beklenen etkilenme diizeyi diisiik/orta diizeyde
beklenirken, BIST 100 ayni sektdrlerde yer alan sirketlerin finansal raporlarinda TFRS 15
uygulanmasinda etkilenmedikleri tespit edilmistir.

4. TFRS 15 HASILAT STANDARDININ FiINANSAL ORANLARA ETKIiSi

Arastirmada, TFRS 15 Hasilat Standardinin finansal raporlamaya etkisinin dl¢timii finansal
oranlar {izerinden yapilacaktir. Bu kapsamda TFRS 15’in ilk uygulamasinda etki aciklayan sirketlerin
finansal oranlar1 TFRS 15 uygulama Oncesi ve sonrasi finansal oranlar hesaplanarak, aralarinda
farklilik olup olmadig1 ve varsa farkliliklarin istatistiksel a¢idan anlamli olup olmadig: test edilerek
etki belirlenmeye ¢alisilacaktir.

4.1 Arastirmanmin Degiskenleri
Aragtirmada, TFRS 15 standardinin finansal oranlar iizerindeki etkisini 6lgmek amaciyla,
finansal oranlarin tamamini kullanmak yerine finansal oran gruplari i¢inde ulusal ve uluslararasi
literatiirde 6nemli oldugu kabul edilen segilen finansal oranlardan faydalamilmistir. Arastirmada

kullanilacak oranlar Tablo 8’de gosterilmistir.
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Tablo 8: Arastirmada Kullanilan Finansal Oranlar

Finansal Oranlar Oranlarin Hesaplanmasi
Cari Oran (CO) CO = Donen Varliklar / KVYK
Aktif Devir Hizi1 (ADH) ROA = Net Satislar / Aktif Toplam
Aktif Karlilik Oran1 (ROA) ROA = Net Kar / Aktif Toplam
Ozkaynak Karlilik Orani (ROE) ROE = Net Kar / Ozkaynaklar
Ozmaynak Oran1 (OKA) OKA = Ozkaynaklar / Pasif Toplam

Arastirma kapsamindaki TFRS 15 standardinin finansal oranlar iizerindeki etkilerini
degerlendirmek icin, TFRS 15 etkilerini aciklayan BIST 100 farkli sektorlerdeki 22 sirketin Tablo
7’deki finansal oranlariin uygulama oOncesi ve sonrasi degerleri hesaplanarak, istatistiksel analizde
kullanilmustir.

4.2 Arastirmanin Bulgulan

TFRS 15 standardinin uygulamasi 6ncesi ve sonrasi finansal tablolardan hesaplanan finansal
oranlar arasinda farklilik olup olmadigmin testinin yapilabilmesi i¢in verilerin normal dagilima
uygunlugunun test edilmesi gerekir. Normallik testleri arasinda en fazla kullanilan testler,
Kolmogorov-Smirnov ve Shapiro-Wilk normallik testleridir. Bu iki test istatistiginden Kolmogorov-
Smirnov 6rnek sayisi biiyiik oldugunda kullanilirken, Shapiro-Wilk testi ek sayist kiiciik oldugunda
(6rnek sayist < 50) kullanilir. Normallik testinde HO hipotezi verilerin normal dagilima uygun
oldugunu ifade ederken, HI hipotezi ile verilerin normal dagilima uygun olmadig: ifade edilmektedir
(Durmus vd., 2016). Arastirma kapsaminda gelistirilen Hipotezler asagidaki gibidir;

HO: Veri normal dagilimlidir.
H1: Veri normal dagilimli degildir.

Tablo 9: Normallik Testleri

Kolmogorov-Smirnov Shapiro-Wilk

Istatistik Anlamlilik | Istatistik | Anlamlilik

(p degeri) (p degeri)
TFRS 15 ONCESI ,231 ,200 ,877 ,296
TFRS 15 SONRASI 232 ,200 ,879 ,305

Gelistirilen hipotezlerin test sonuglar1 Tablo 9’da verilmistir. Arastirmada 22 sirkete ait
finansal oranlar kullanildigindan 6rnek sayis1 50°den kiigiik oldugu i¢in Shapiro-Wilk testine bakarak
karar verilmesi daha uygun olacaktir. TFRS 15 oncesi p degeri (0,296) > 0,05 oldugu i¢in TFRS 15
oncesi finansal oran verileri normal dagilima uygundur. TFRS 15 sonras1 p degeri (0,305) > 0,05
oldugu i¢in TFRS 15 sonrasi finansal oran verileri normal dagilima uygundur. Bu durumda her iki
gruba ait verilerin normal dagilima uygun olup olmadig ile ilgili olarak kurulan “H@: Veri normal
dagilimlidir” hipotezi kabul edilir.

Shapiro-Wilk testine gore bir degisken hari¢ hepsinin normal dagilim gosterdigini sdylemekle
birlikte daha detayli bir analiz icin, ¢arpiklik (skewness) ve basiklik (kurtosis) degerlerine bakmak
gerekir. Carpiklik ve basiklik degerlerinin -1,5 ile +1,5 degerleri arasinda yer almasi durumunda
verilerin normal dagilim gosterdigi ya da normal dagilima yakin oldugu sdylenebilir (Tabachnick &
Fidell, 2007). TFRS 15 uygulama 6ncesi ve sonrasi c¢arpiklik ve basiklik degerleri Tablo 10°da
gosterilmistir.
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Tablo 10: Carpikhik/Basiklik Katsayilari

Carpikhk Basiklik

Istatistik Std. Hata | Istatistik | Std. Hata

TFRS 15 ONCESI 1,315 913 1,305 2,000
TFRS 15 SONRASI 1,300 913 1,237 2,000

TFRS 15 uygulama 6ncesi ve sonrasi ¢arpiklik (1,315- 1,300) ve basiklik (1,305-1,237)
degerleri -1,5 ile +1,5 arasinda oldugundan veriler normal dagilima uygundur.

Arastirma kapsaminda TFRS 15 etki raporlayan sirketlerin TFRS 15 uygulama oncesi ve
sonrasi finansal oranlar1 hesaplanmistir. Finansal oranlarla ilgili verilere iliskin tanimlayici istatistikler
Tablo 11°de verilmistir.

Tablo 11: Finansal Oranlara Ait Tanimlayiei istatistikler

TFRS 15 ONCESI TFRS 15 SONRASI
ORAN Ortalama | Medyan S.Sapma Ortalama | Medyan S.Sapma
CO 1,560 1,513 ,837 1,535 1,511 ,826
ADH ,153 ,570 , 725 ,749 ,562 ,729
ROA ,0560 ,0590 ,0760 ,0550 ,0555 ,0755
ROE ,141 ,172 ,124 ,142 ,172 ,120
OK 372 ,363 ,330 ,367 ,337 ,330

Tablo 11°de verilen TFRS 15 &ncesi ve sonrasi finansal oranlara ait ortalamalarin arasinda
farkliliklar gézlemlenmektedir. S6z konusu farkliliklarin istatistiksel agidan anlamli  olup
olmadiklarimin test edilmesi gerekmektedir.

Aragtirmada TFRS 15 standardinin uygulama Oncesi ve sonrasi finansal oranlara etkisinin
arastirilmas1 amaglandigindan, amaca uygun olarak hazirlanan verilerin test edilmesinde bagimli
orneklem t-testi kullanilacaktir. Bagimli oOrneklem t-testi kullanmilmasinin nedeni; arastirma
degiskenleri ile ilgili olarak bir durum Oncesi ve sonrasi 6l¢iim degerleri olmasi durumunda bagka bir
ifadeyle tekrar eden iki 6l¢limiin karsilagtirllmasinda bagimli 6rneklem t-testi kullanilmasi gerektigidir
(Durmus vd., 2016).

Tablo 12: Finansal Oranlar Eslestirilmis Orneklem Test Sonuglar

Eslestirme Farklar: t p

Ort. S. Sapma Std. Hata

Ortalamasi
CO TFRS 15 Oncesi-Sonrast 0,024 0,086 0,018 1,355 0,190
ADH TFRS 15 Oncesi-Sonrast 0,004 0,020 0,004 1,015 0,322
ROA TFRS 15 Oncesi-Sonrast 0,0009 0,003 0,0006 1,433 0,166
ROE TFRS 15 Oncesi-Sonrast -0,001 0,008 0,002 -0,786 0,440
OK TFRS 15 Oncesi-Sonrasi 0,005 0,015 0,003 1,734 0,098%**

*p degeri = <0,01,**p degeri = <0,05 ve ,***p degeri = <0,10
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Tablo 12°de TFRS 15 Hasilat Standardinin uygulama Oncesi ve sonrasi finansal oranlarin
eslestirilmis 6rneklem test sonuglari gosterilmistir. Test sonuglarina gére, TFRS 15 uygulamasinin
Cari Oran, Aktif Devir Hiz1, Aktif Karlilik Oran1 ve Ozkaynak Karlilik Orani iizerinde %1, %5 ve %
10 giiven araliginda istatistiksel agidan anlamli farklilk olmadig: tespit edilmistir. Ozkaynak
Oraninda ise; %1 ve % 5 giiven araliinda istatistiksel agidan anlamli farklilik olmadigi, % 10 giiven
araliginda ise istatistiksel agidan anlamli farklilik oldugu tespit edilmistir. Ozkaynak Oranindaki
anlamh farkliligin nedeni, TFRS 15 standart uygulamasinin ge¢mis yillar karlar1 ve donem net kar
rakamlari iizerindeki etki diizeyinin yiiksek olmasindan kaynakladig: ifade edilebilir.

5. SONUC

Finansal raporlar isletme yonetimlerinin karar siireglerinde kullandiklar1 6nemli araglardandir.
Hasilat, finansal raporlarda sunulan temel bir bilgi olarak isletme performansinin degerlendirilmesinde
onemli bir gostergedir. Vergi mevzuatinda ve uluslararasi finansal raporlama standartlarinda hasilatin
belirlenmesi; finansal tablolara hangi tutarda, ne zaman ve nasil yansitilacagi diizenlenmistir.

Hasilat ile ilgili olarak uluslararasi finansal raporlama standartlarinda farkli diizenlemeler s6z
konusudur. Hasilat ile ilgili olarak farkli standartlarda yapilan farkli tanimlamalar ve uygulamada
karsilagilan karmasiklik nedeniyle yeni bir standardin tanimlanmasina ihtiya¢ duyulmustur. Mayis
2014’te yayimlanan ve 2018 hesap donemiyle birlikte uygulanmaya baslanan TFRS 15 Miisteri
So6zlesmelerinden Hasilat Standardi ile TMS 11, TMS 18, TFRS Yorum 13, TFRS Yorum 15, TFRS
Yorum 18 ve TMS Yorum 31 standartlart yiiriirliikten kaldirilmistir. TFRS 15 ile birlikte tiim
sektorlerde hasilatin muhasebelestirilmesine yonelik tek bir yapi olusturularak, hasilatla ilgili eski
standartlardaki belirsizlik ve karmasikligin ortadan kaldirilmasi amag¢lanmugtir.

TFRS 15 Standardi, hasilatin muhasebelestirilmesi siirecinde; sozlesmelerin belirlenmesi,
sozlesme kapsamindaki edim ylikiimliiliklerin belirlenmesi, islem bedelinin belirlenmesi, islem
bedelinin edim yiikiimliiliikklerine dagitilmast ve edim yiikiimliiliikklerinin yerine getirdik¢e hasilatin
tanimlanmasi olmak iizere bes adimli bir modeli kapsamaktadir. Hasilatin taninmasi siirecinde ise;
zamanin belirli bir noktasinda veya siire¢ icerisinde muhasebelestirme seklinde tanimlanabilen iki
yaklagimi igermektedir.

Literatiirde TFRS 15 standardinin baz1 sektorler icin kii¢iik degisiklikler, bazi sektorlerde ise
kapsamli degisiklikleri beraberinde getirecegi Ongoriilmektedir. Kapsamli degisiklik getirecegi
diigiiniilen sektorler; gayrimenkul, ingaat, perakende, gayrimenkul, teknoloji, haberlesme, enerji ve
havacilik olarak ifade edilmektedir.

Calismada, TFRS 15 standardi uygulamasinin etkisi; sektdrel ve finansal oranlar tizerindeki
etki olmak iizere iki temel baslikta incelenmistir.

2018 yil1 finansal raporlarinda TFRS 15 etkisi agiklayan BIST 100°de yer alan 22 sirket i¢inde
7 sirket ile imalat sektorii ve 7 sirket ile mali kuruluslar sektoriinde en fazla etki agiklayan sirketlerin
ait oldugu sektorlerdir. S6z konusu sektdrlerde etki agiklayan sirketlerin sayist BIST 100 iginde ilgili
sektorlere ait sirketlerin fazla olmasi olarak aciklanabilir. TFRS 15 etkisi agiklayan sirketlerin
bagimsiz denetim firmalarin % 91 gibi biiyiik oranda 4 biiylik bagimsiz denetim firmasi tarafindan
denetlenmektedir. Denetim firmalar1 tarafindan, haberlesme, ulastirma sektorlerindeki sirketlerin
tamaminda, teknoloji sektoriinde yer alan sirketlerin ise yarisinda TFRS 15 standardimin ilk
uygulamasi kilit denetim konusu olarak tanimlanmugtir.

TFRS 15 standardi uygulamasinin ulastirma ve haberlesme sektorlerini yiiksek diizeyde,
teknoloji sektoriinii orta diizeyde, enerji, imalat, mali kuruluglar ve perakende sektorlerini diisiik
diizeyde etkiledigi tespit edilmistir. BIST 100 egitim saglik, insaat, madencilik ve spor sektdrlerinde
yer alan girketler finansal raporlarinda TFRS 15 etkisi agiklamamislardir.

TFRS 15 standardinin finansal raporlamaya etkisi segilen finansal oranlar {izerinden
degerlendirilmistir. TFRS 15 standardinin uygulama 6ncesi ve sonrasi hesaplanan finansal oranlara ait
ortalamalarin arasinda farkliliklar gézlemlenmektedir. S6z konusu farkliliklarin istatistiksel agidan
anlamli olup olmadiklar1 bagimli 6rneklem t-testi ile analiz edilmistir. Test sonuglarina goére, TFRS 15
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uygulamasinin Cari Oran, Aktif Devir Hiz1, Aktif Karlilik Oram ve Ozkaynak Karlilik Oran1 iizerinde
%1, %5 ve % 10 giiven araliginda istatistiksel acidan anlamli farklilik olmadigi tespit edilmistir.
Ozkaynak Oraninda ise; %1 ve % 5 giiven araliginda istatistiksel agidan anlamli farklilik olmadigi, %
10 giiven araliginda ise istatistiksel agidan anlamli farklilik oldugu tespit edilmistir. Analiz sonuglarina
gore standardinin uygulanmaya baslanmasiyla birlikte Ozkaynak Oranindaki bu anlamli farkin nedeni
olarak, standardin Ozkaynaklar grubunda ki ge¢mis yillar karlar1 ve dénem net kari kalemlerinde
yapilan diizeltme tutarlarinin ytiksek tutarlarda olmasindan kaynaklandig ifade edilebilir.

Bu ¢alisma, BIST 100 sirketlerinin 2018 yil1 finansal raporlari iizerinden gergeklestirilmistir.
TFRS 15 standardinin finansal raporlama iizerindeki etkileri sonraki yillarda veya farli sektorler
iizerinde sirketlerin yaymladigr finansal raporlar ve farkli oranlar {izerinden yapilarak
degerlendirilebilir.
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